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1 FORORD

Sveriges ekonomi dr historiskt beroende av en stor utrikeshandel.
Under efterkrigstiden har bade exporten och importen expanderat
snabbt. Samtidigt har det skett en kraftig uppbyggnad av svenska in-
dustrins produktion utanfér Sverige. SCB har i uppdrag att fortlop-
ande upprdtta statistik over denna utlandsverksamhet. Statistiken
presenterades for forsta gangen i SM nr F 1977:10 och beskrev omfatt-
ningen av de svenska internationella koncernernas verksamhet under
1975.

Da det inte endast dr de internationella foretagen som befinner sig i
en omdaning utan dven den miljo i vilken de vuxit fram, behandlar
foreliggande undersﬁkning internationalisc.-ingen i ett vidare per-
spektiv. Huvudvikten i detta SM har ]lagts pa marknads- och finansie-
ringsaspekterna. Dessa beskrivs ur saval foretags- och nationaleko-
nomisk synpunkt.

Syftet med denna ansats har varit att ge en sa allsidig belysning som
mojligt med utgangspunkt fran befintlig statistik. Foreliggande pub-
likation bygger darfor pa information fran ett stort antal statistik-
grenar.

Undersokningen har utforts av Christer Soderstrom.
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FIGUR 1 Undersokningens upplaggning — en dversiktshild
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2 UNDERSOKNINGENS UPPLAGGNING

241 Problemformulering och angreppsatt

I undersdkningen betraktar vi de svenska internationella koncprnerna
som ett subsystem i den svenska ekonomin (se fig 1). I vad man de pa—
verkar utvecklingen for hela ekonomin avgdrs av deras storlek och
forhallande till helheten. Undersdkningen inleds ddarfor med en be-
skrivning av den svenska industrins internationella beroende och
utveckling.

Det internationella handelsutbytet psverkas emellertid av en mangd
yttre handelser och faktorer vilka utgdor olika rorelserisker for det
internationella foretaget. En av de viktigaste hdndelserna som in-
traffat under efterkrigstiden dr uppdelningen av utlandsmarknaden pa
olika handelsblock. Vi kommer ddrfor att forsoka studera vilka
effekter tillkomsten ay och omgrupperingen mellan de europeiska han-
delsblocken har haft pa svensk utlandsetablering och export.

De enskilda foretagens agerande kan i sin tur medfdra en forskjutning
av resurser och produktion mellan Sverige och utlandet. Om de i detta
sammanhang paverkar Sveriges produktionsstruktur kommer de dven in-
direkt att paverka landets industri- och sysselsdttningspolitik. Av
denna anledning kan de svenska utlandsetableringarna betraktas som
ett betalningsbalansproblem med industri- och sysselsattningspoli-
tiska aspekter.

Dispositionen av undersdkningen foljer i stort betalningsbalansens
uppstdllning (se nedan). De internationella koncernernas aktiviteter
indelas i tre block: den svenska koncerndelens verksamhet, den ut-
ldndska koncerndelens verksamhet samt handels- och kap1ta1strommarna
mellan dessa bada grupper (se fig 1). Dessa block har sedan satts i
relation till aggregerade data for de svenska branschstrukturerna
samt betalninsbalansen. Med branschstrukturer avses hur branschen ser
ut beskrivet i sysselsdttnings- och omsdttningstermer.

Handels- Export och import av varor
balansen
Bytes- Tjanste- Intdkter av resp kostnader
balansen balansen for patent, rantor, utdel-
ningar od
Transfe- Mottagna resp utgivna
rerings- qavor och bistand (ingar
Betal- balansen ej i denna undersdkning)
nings-
balansen .
Kapital- Lan- och aktietransak-
balansen tioner
Restpost Forandringar i handels-
krediter m m
Valuta- (ingar ej i denna under-
reserven sokning)

2.2 Svenska internationella koncerner - Population

Den svenska industrins utlandsverksamhet dr starkt koncentrerad till

ett mycket 1itet antal foretag Enligt en av SCB genomford kartldgg-

ningsundersokning for ar 1974 svarade de 20 stérsta utlandsverksamma

industrikoncernerna detta ar for drygt 90 % av svenska industrins an-
stdllda i utlandet. Pa arund av denna dominans har SCB kunnat inrikta
sig pa att studera just dessa koncerner. I SM F 1977:10 presenterades
for forsta gangen finans- och forskn1ngsstat1st1k for "de 20 storsta"

koncernerna med uppdelning av verksamheten pa Sverige respektive ut-

landet.




Fr om verksamhetsaret 1977 dr de svenska koncernmoderbolagen skyl-
diga att i §1na arsredov1sn1ngar oppet redovisa koncernens anstallda,
fordelade pa lander. I samband med den arliga produktionen av f1nans—

statistik for foretag (se punkt 2.3) kan ddrfor information om for-
andringarna i foretagens utlandsetablering fortldpande foljas.

2.3 Kallor och undersokningsmetodik

For att kunna belysa de svenska respektive utldndska koncerndelarnas
vgrksamhet och omfattning samt deras paverkan pa naringspolitiska
ma1var1ab1er behovs b1 a resultat- och balansdata for var och en av
dessa bada grupper. Av denna anledning har SCB utvecklat nedanstaende
berdkningsmodell. Till stdrsta delen baserar sig modellen pa sekun-

darmaterial.

TOTALA KONCERNEN -

Koncernupgg1fterna
hamtas fran moder-
bolagets arsredo-
visning. Korrige-
ringar gors for
konsolideringsmetod
respektive intern-
vinster utifran en
kompletteringsblan-
kett till den
arliga finans-

SVENSK KONCERNDEL =

NDen svenska kon-
cerndelen (SKD)
upprattas vid SCB
med hjdlp av tidig-
are insamlad fin-
ansstatistik for
foretag (avser
juridiska enheter).

UTLANDSK KONCERNDEL

De flesta av den
utlandska koncern-
delens (UKD) varden
erhalls residualt.
SKDs bokforda varde
pa aktier i, samt
utdelning fran UKD
ater]agqs till

UKD. Interna mel-
lanhavanden korri-
geras.

statistiken for
foretag

Som framgar ovan utgdr foretaget, dvs den juridiska enheten eller
bokslutsenheten, den minsta byggstenen vid konstruktionen av de sven-
ska koncerndelarna. Valet av objekt ar framfor allt praktiskt be-
tingat. Foretaget dr den minsta enhet for vilken uppgifter om fler-
talet resultat- och balansdata kan erhallas. Fmellertid omfattar det
juridiska foretagsbegreppet ofta verksamhet inom flera branscher
eller t o m ndringsgrenar. I dessa fall klassificeras foretaget -
liksom for Ovrigt den svenska koncerndelen - pa den bransch som har
den storsta andelen av_féretagets totala forad11ngsvarde. Detta med-
for att man inte kan fa en renodlad bild av branschdata i undersok-
ningar med foretag som undersokningsobjekt. Av den anledningen har vi
vid beskr1vn1ngarna av branschstrukturerna anvdnt oss av andra sta-
tistikgrenar inom SCB dn finansstatistiken for att ge en sa korrekt
bild som mgjligt. Exempelvis har branschernas forsorjningsbalanser
(se punkt 3.3) sammansatts av uppgifter fran industri- och utrikes-
handelsstatistiken. I industristatistiken utgor arbetsstdllet
undersokn1ngsob3ektet Definitionsmassigt dr arbetsstdllet en lokalt
fristaende produkt1onsenhet ddar man bedriver en enda verksamhet som
kan klassificeras inom en enda definierad industribransch.

Utrikeshandelsstatistiken bygger i forsta hand pa uppgifter som sam-
las in av Tullverket i samband med att en vara ldmnar landet eller
fors in i Sverige. Eftersom den internationella handeln klassificeras
efter andra nomenklaturer &n industristatistiken har vi vid studien
av de svenska industribranschernas internationella beroende Gversatt
utrikeshandelns varuklassificering, SITCl, till industristatistikens
naringsgrensklassificering, SNIZ.

Av praktiska skdl har vi daremot vid analysen av Sveriges marknadsan-
delar, dvs svenska exportens andel av en viss marknads totala import,
bibehallit SITC-systemet. Kdllorna vid dessa studier utgors framst av
overstatliga stat1st1kpub11kat1oner3. Vid dessa analyser har vi dven
fatt ga "omvagen" Over andra ldnders statistik. Detta har vi gjort
dels for att vara sékra pa att berdkningsgrunderna dr lika i bada
uppgifterna, dels for att slippa valutaomrdkningen och andra problem,
som hdnger samman med att man hdmtar uppgifter som skall jamforas med
varandra ur flera olika publikationer.

1) SITC = Standard International Trade Classification.
2) SNI = Svensk ndringsgrensindelning.
3) OECD - Statistics of foreign trade, Series C

EFTA - EFTA trade
FN - World Trade Annual




2.4  Metodproblem

Moderbolagets koncernredovisningar ar for ndrvarande upprattade efter
olika metoder och varder1ngspr1nc1per. I avyaktan pa en mer enhetligt
utvecklad och tillampad praxis pa detta omrade, har vi forsokt att
standardisera samtliga koncernbokslut i en11ghet med den s k pari-
virdemetodenl. Detta har skett med hjdlp av en mindre kompletterings-
blankett till den arliga finansstatistiken for foretag. Vid fram-
tagandet av den svenska koncerndelens uppgifter har ocksa parivdrde-
metoden tillampats.

For att underldtta uppgiftsldmnandet for foretagen, har vi fatt gora
avkall pa _den teoretiskt mest korrekta behandlingen av intern-
vinsternaZ. Dessa skall elimineras om de uppkommit inom den svenska
respektive utlandska koncerndelen. Internvinster som uppkommit mellan
den svenska och den utladndska koncerndelen skall ddremot kvarsta. For
att erhalla en sa konsekvent behandling som mojligt av intern-
vinsterna for de bada aggregaten, har vi vid residualberdkningen
ater]agt de internvinster som koncernmoderbo]agen eliminerat vid upp-
rdttandet av sina koncernbokslut. Ddrmed kommer &ven den utldndska
koncerndelen att innehalla bada slagen av internvinster.

Ett annat problem gidller behandlingen av kursdifferenser, dir bade
varder1ngen och redovisningen varierar mellan forgtagen. Varderingen
ror dels fragan om kvittning av kursdifferenser pa handelskrediter,
dels fragan om arets kursférlust pa 1angfr1st1ga poster i sin he1het
skall belasta arets resultat eller om den skall férdelas Gver 1anets
aterstaende 16ptid. For niarvarande maste vi félja respektive foretags
vdrderingar. Detsamma gdller for de omrakn1ngsd1fferenser som uppstar
vid varderingen av de utlandska dotterbolagens t11lgangar och skulder
vid upprdttandet av koncernbokslut. Dessa har kartlagts genom 1975
ars komp]etter1ngsb1ankett till f1nansstat1st1ken och de visade sig
detta ar vara av ringa betydelse pa aggregerad niva. Vid redovis-
ningen av kurs- och omrakningsdifferenserna i resultatrdkningen har
vi betraktat dem som ordindra, dvs fort dem mot rdrelsen.

2.5 Koncernbegreppet

Genom vart metodval har vi Gverlatit definitionen av koncernbegreppet
till de enskilda fdoretagens tolkning av aktiebolagslagens (AL) §

221. AL ger emellertid tamligen noggranna regler vid konso11dering
Detta skall ske ndr aktieinnehavet representerar mer dn 50 procent av
rostetalet. Om foretagen gor avsteg fran denna anvisning, skall detta
klart anges i kommentaren till koncernrdakenskaperna.

1) Det bokforda vardet pa aktierna i dotterbolag avraknas mot deras
nominella vdrde. Om det férra vdrdet dverstiger det senare, dras
differensen (bverparivdrdet) fran koncernens utde]n1ngsbara medel. Ar
forhallandet motsatt (underparivirde) 1iqgs differensen till koncer-
nens bundna medel. . .

2) Har avses i forsta hand internvinster pa varor. Da fbrsﬁ]jning av
varor dger rum mellan olika koncernforetag uppstar orealiserade in-
ternvmstera ur koncernens synvinkel, da varor vid boksTutstillfdllet
dnnu inte salts vidare till utomstaende. Internvinsten motsvaras da
av kvarliggande varors bruttovinstpaléagg.
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FIGUR 2 De svenska exportféretagens' internationaliseringsgrad ar 1977
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3 DEN SVENSKA INDUSTRINS INTERNATIONELLA BEROENDE

3.1 Inledning

Produktionens okade internationalisering ar inte unik for Sverige. I
mitten av 60-talet framholl exempelvis Judd Polkl att tillvixttakten
i denna internationella produktion Gversteg den inhemska tillvaxt-
takten i flertalet ldnder och att den var avsevdrt storre an till-
vaxttakten for export och import. Som en foljd harav har man i olika
sammanhang forsokt att identifiera och studera sk internationella
foretag. Eftersom olika kriterier har anvdnts vid dessa studier har
definitionerna blivit manga och diffusa. I de flesta fall utgdr emel-
lertid definitionera och den ddarvid tilldmpade terminologin en be-
skrivning av ett visst stadium i en tankt 1nternat1ona11ser1ngs—
process, vilken foretagen forutsatts genomaa och som kan exempli-
fieras genom foljande citat:

"Utveck11ngen gar normalt under ett framgangsr1kt industriforetags
historia, fran orege]bunden export via export till fasta kunder, ex-
port genom fristaende representanter och export genom eget forsa13-
ningsbolag till lokal produktion".

De ursk1lJbara stadierna enligt citatet kommer i fortsdattningen att
tjdna som utgangspunkter for en siffermassig ldgesbeskrivning av den
svenska industrins nuvarande internationalisering. Av denna anledning
ger vi inledningsvis termen - Svenska internationella foretag - en
vid definition. Termen anvdands till en borjan synonymt med svenska
exportforetag. Diarmed inbegrips alla foretag, som atminstone har pa-
borjat internationaliserinsprocessens forsfa stadium. Kriterierna
kommer efterhand att skarpas och utgor da olika grader av interna-
tidnalisering.

3.2 Exportintensiteten i den svenska industrin

I tabell 1 och 2 beskrivs industriforetag - med minst 50 anstdllda -
till anta], storlek och branschtillhorighet. Foretagen redovisas dven
efter tva kriterier pa internationalisering, dels samtliga foretag
som redovisat export, dels foretag med minst 25 procent exportandel.
Gransdragningen vid 25 procent dr naturligtvis godtyckligt vald, men
anvands relativt ofta i den ekonomiska litteraturen pa detta omrade.
Bakom denna enkla tudelning kan det emellertid dd6lja sig stora varia-
tioner i internationaliseringsgrad inom de redovisade grupperna. Av
denna anledning har vi i fig 2 betraktat internationaliseringsgraden
(har exportandelen) som en kontinuerligt varierande egenskap. Struk-
turvariblerna, - antalet exporterande foretag, antalet sysselsatta
samt exportvdrdet - har fordelats efter respektive foretags exportan-
del, dvs exportintékterna i forhallande till total fakturering. Dia-
gona111nJen i fig 2 representerar absolut jamviki. Ju mer den studer-
ade variabeln avviker fran denna linje desto snedare &r fordelningen.

Kurvornas form och inbordes férhallande vittnar om att exportvdrdet
dr koncentrerad till ett litet antal stora féretag med en hog export-
andel. Ett 1ogonfa11ande brott pa exportvardeskurvan sker vid en ex-
portandel pa 45 procent. Av fig 2 kan vi utldsa att foretag med en
exportandel storre an 45 procent endast utgdr 20 procent av totala
antalet exporterande foretag men att de samtidigt svarar for 80 pro-
cent av det samlade exportvardet. For vissa typer av studier, t ex
beta1n1ngsba1ansprob1em kan det darfor vara befogat att koncentrera
sig just pa dessa foretag.

1) The New World Economy, Columbia Journal of World Business,
januari-februari 1968.
2) Internationella koncerner i industrilander - SOU 1975:50.
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FIGUR 3a Forsorjningsbalanser under aren 1968—1977 for vissa industribranscher
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3.3 Branschernas internationella beroende

Branschernas internationella beroende kan illustreras genom s k for-
sorjningsbalanser. I fig 3 har ett urval branschers produkt1on ex-
port och import stdllts i relation till varandra i form av sadana
balanserl. I nedanstaende framstdllning har vi grovt dela in de
aktuella branscherna i fyra olika grupper, namligen livsmedels- och
teko-industri, malm och skogsbaserad industri, verkstadsindustri samt
ovriga branscher.

3.3.1 Livsmedels- och Teko-industri

Det mest karaktdristiska for livsmedels- och teko-industrin dr den
privata konsumt1onens mycket hoga ande] av den slutliga efterfragan.
Som framgar av fig 3a uppvisar dessa bada branscher helt olika
monster. Livsmedelsindustrin har bade 1ag import- och exportandel,
medan teko- och skoindustrin har en hdg och vdxande importandel. En
av de framsta orsakerna till denna skillnad ligger i branschernas
olika grad av gransskydd.

Livsmedelsindustrin &r uppdelad pa skyddade respektive konkurrensut-
satta industrier. De skyddade industrierna har starka band med den
1nhemskaojordbrukssektorn genom att de baserar sin produktion pa ra-
varor fran denna. Exempel pa sadana industrier ar charkuterier, bage-
rier och mejerier. De uppsatta malen for Jordbrukspo11t1ken leder
till att den skyddade livsmedelsindustrins produkt1onsn1va blir en
malsatt variabel av framst forsorjningspolitiska orsaker.

Teko- och skoindustrin dar en typisk importkonkurrerande industri dar
halften av t111forse1n importeras, medan exportandelen uppqar till 17
procent. Sedan ar 1967 har begransnlngar inforts for importen av ett
flertal teko-varor fran ett antal Taglonelander, framfor allt i Ost-
asien. Storre delen av dessa restriktioner dr bilaterala dverenskom-
melser om begransning av export fran respektive land. Under 1975 in-
fordes en global kvotering for all skoimport tiil Sverige samt im-
portlicenskrav for textil- och konfektionsimporten, dock utan att
nagon maximal importvolym angivits. Under det senaste aret har mal-
sattningen varit att fa§tsta11a en norm for hur stor volym tekoindu-
strin som ett minimun maste producera for forsorjningsberedskapens
skull.

3.3.2 Malm- och skogsbaserad industri

Sedan gammalt har garnma1men och skogen ansetts vara Sveriges vik-
tigaste naturtillgangar. Ett lands speciella produktionsforutsatt-
ningar kan belysas genom att man anger de exporterade varornas andel
av vdrldshandeln. Sverige har ddarvid svarat for en fjardedel av varl-
dens massaexport, en sjundedel av trdexporten och en tiondel av jarn-
malmsexporten. Skogsindustrins 1iksom ma1mgruvornas kraftiga export-
inriktning framgar av fig 3a. Av figuren framgar iven dessa ravarors
stora konjunkturkanslighet.

Till de ravarubearbetade skogs1ndustr1erna har vi i figuren forutom
sagverk och massafabriker dven fort pappersbruken, vilka svarar for
ett senare forddlingsled till massaproduktlonen. Orsaken hdrtill dr
att ca halften av massatillverkningen dr integrerad med papperspro-
duktionen. Den andra halften av massaproduktionen gar nastan uteslut-
ande pa export, ca 90 procent. De ravarubearbetade skogsindustriernas
importkonkurrens dr obetydlig. Endast nagra fa procent av forsorj-
ningen importeras, medan exportandelen pendlar runt 60 procent.

Tra- och pappersvaruindustrins produktion har tidigare huvudsak11gen
varit inriktad pa he mmamarknaden. Under 70-talet har dessa foretag i
vaxande utstrdckning gatt ut pa exportmarknaden. Detta illustreras
bast av pappersvaru1gdustr1n vars hela produktionsdkning fr o m 1968
har gatt pa export. Ar 1968 utgjorde exportandelen 28 procent for att
sedan, med undantag for ar 1975, kontinuerligt stiga till 58 procent
ar 1977

1) Se dven punkt 2.3 - Kdllor och undersdkningsmetodik.
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Trdavaruindustrin har haft en ndstan identisk utveckling med pappers-
varuindustrin. Pa grund av hemmamarknadens stora trdvarukonsumtjon
okade denna bransch sin exportandel i ett 1angsammare tempo. Fran 8
procent ar 1968 till 17 procent ar 1977. Det bor observeras att im-
portandelen dkade under samma period fran 8 till 14 procent.

Jirn-, stal- och metallverkens exportandel ar relativt hdg, ca 30
procent. I motsats till de ovan redovisade industrierna ar dock im-
portandelen for detta halvfabrikationsied ndstan Tika stor som ex-
portandelen. Exporten utgors till storsta delen av spec1a1sta1pro-
dukter, medan det framst ar hande]ssta1 som importeras. Ha1vfabr1kat-
en sta] och papper betecknas av manga ldnder som "kadnsliga varor"
Under den kon3unkturavmattn1n9 som praglat tidsperioden 1975- 1978 har
dessa varugrupper varit foremal for okad importkvotering samt en
frysning av tidpunkten for tidigare uppgjorda tullavvecklingsscheman
med EG.

3.3.3 Verkstadsindustrin

Verkstadsindustrin dr en heterogen bransch med en tillverkning som
omfattar en mangfald olika produkter och produkt1onsprocesser De
gemensamma dragen for verkstadsforetagen dr att de bearbetar metaller
samt att branschen till stora delar dr en sammansattningsindustri med
ett stort antal underleverantorer. Med hdansyn till varusammansdttning
och tillverkningsmetoder indelas verkstadsforetagen i foljande fem
delbranscher: metallvaruindustri, maskinindustri, elektroindustri,
transportmedelsindustri samt ovrig verkstadsindustri.

Av den totala tillgangen pa verkstadsprodukter ar 1977 svarade im-
porten for 29 proent, medan exportandelen paoanvandn1ngss1dan uppgick
till 36 procent. Som framgar av fig 3b har bade export- och importan-
delen haft en parallell 6kning sedan 1968. Det dr i regel inte exakt
samma typ av produkter som exporteras och importeras (dven om de sta-
tistiskt klassificeras i samma kategorier). I stdllet dr det olika
utforanden av likartade produkter som ror sig Over gransen.

FIGUR 3b Forsorjningsbalanser under aren 1968—1977 for vissa industribranscher

VERKSTADSINDUSTRI KEMISK INDUSTRI (exklusive petroleumraffinaderi)
Anvindning % Anvindning
=98
20——— -
Ar 1968 1977 Ar 1968 19717 Ar 1968 1977 Ar 1968 1977

. Inhemsk produktion - Import Inhemsk anvandning .Export




4 SVENSKA INDUSTRIFORETAGS UTLANDSETABLERING

4.1 Tillvaxt och struktur

Fore andra vérldskriget arbetade endast ett mindre antal foretag med
egen produktion i utlandet. Dessa foretag hade i de flesta fall ut-
vecklat nagon teknisk specialitet som vackt stor internationell
efterfragan Huvudorsaken till dessa foretags utlandsetablering har
sitt ursprung i saval 1920- som 1930-talets depress1oner. Dat1dens
restriktiva handelspolitik drevs fram av vikande efterfragan pa
vdrldsmarknaden, vaxande arbetsldshet och betalningsbalanskriser och
utmynnade i direkta krav fran regeringarna om lokal produktion eller
indirekt genom kraftiga tullhdjningar i Tedande hande1s1ander som
Tysk]and Frankr1ke, Storbritannien och USA. Som framgar av tabell 5
dr det ocksa i dessa lander som vi aterfinner de stdrsta utlandsetab-
leringarna i borjan av den ddar angivna tidsserien. Resultatet av den-
na anpassning till politisk och ekonomisk verklighet blev att fabrik-
er med i stort sett samma sortiment etablerades i dessa ldnder. Med
EECs] bildande inleddes en ny fas for dessa foretag. Tullarnas av-
skaffande inom EEC medfdorde att man kunde genomféra en produktuppdel-
ning pa olika enheter och genom denna spec1a11ser1ng utnyttJa fore-
tagets och marknadens stordriftsfordelar. For andra "rena" export-
foretag innebar storleken av den gemensamma marknaden samt deras ytt-
re tullmur ett incitament till att uppta lokal produktion. Av tabell
5 framgar EEC-staternas dominans, men tabellen illustrerar dven fore-
tagens allt storre spridning av sina etableringar till flera ldnder.

I tabell 6 har en tidsserie oOver antalet anstdllda i utlandska pro-
duktionsbolag fordelats efter bransch samt stdallts i relation till
motsvarande svenska branschstrukturer. Det bor emellertid redan har
papekas att dven om antalet svenska foretag med utldndska producer-
ande dotterforetag har okat under den studerade perioden sa dominer-
as, med undantag for teko- och maskinindustrin, varje bransch av ett
fatal storre foretag. Dessa foretag har det gemensamt att de genom-
gick en kraftig omstrukturer1ng under mitten av 60-talet. En ndrmare
stud1e av arsredov1sn1ngarna visar att foretagen hade mycket stora

"totala marknadsandelar" i Sverige och/eller utomlands inom sina
respektive produktsegment. Emellertid uppvisade dessa stagnatjons-
tecken eller beddmdes ha begrdnsade tillvdxtmdjligheter med davarande
inriktning varfor foretagen hade eller riskerade att fa 16nsamhets-
problem.

Omstruktureringar och de darvid t111ampade internationella foretags-
strategierna tycks emellertid variera med avseende pa féretagens Fol-
intensitet? samt deras tidigare utlandsengagemang. Flera av de s k
1def0retagen inom verkstadsindustrin (se ovan) hade med tiden samlat
pa sig foretag och produkter inom en rad olika branscher vid sidan om
sina ursprung11ga tekniska specialiteter. Sextiotalets omstrukture-
ring paborJades i dessa foretag med en utrensn1ng av "frammande" pro-
dukter. Samtidigt skedde en satsning pa vissa specifika produktomrad—
en med diarmed forenad systemteknologi i avsikt att utvidga det ur-
sprungliga produktsegmentet och dess applikationer. Produktlinjerna
har direfter kompletterats med foretagskop.

Foretag inom mindre FoU-intensiva branscher har daremot valt att p§-
skynda sin internationalisering med hjdlp av diversifierande fore-
tagskop. Denna tillvdxt har vanligtvis finansierats genom en mer
eller mindre avspaa]kn1n9 av den tidigare "oldnsamma" produkten.
Genom denna strategi avsag dessa foretag att fa en storre risksprid-
ning geografiskt och produktmdssigt samt en badttre kapitalavkastning.

Mot denna bakgrund &r det uppenbart att man maste vara mycket forsik-
tig vid tolkningen av den statistiska sammanstdllningen i tabell 6.
En stor fordndring av antalet anstdllda utomlands i en bransch kan
1ikavdl ha sitt ursprung i ett enda foretags agerande genom kdp eller
forsdljning av utldndska dotterbolag (externa fordndringar) som det
kan vara det samlade resultatet av tidigare etablerade fdoretags in-
terna tillvdxt (se punkt 7.1).

1) Se not 1 sid 21.
2) De internationella koncernernas forskning och utvecklingsverksam-
het (FoU) redovisas i SM nr F 1977:10.
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En analys av utlandsetableringarnas inflytande pa de svenska bransch-
strukturerna komp11ceras dessutom av svarigheterna att isolera dessa
samband fran ovriga strukturella och kon3unkture11a forklaringsfak-
torer. Sa exempelvis har teko-industrin i Sverige mellan aren 1960-
1974 minskat med drygt 50 000 anstallda och dirmed i det ndrmaste
halverats under denna period. Som framgick av punkt 3.3.1 utgdr lag-
prisimporten fran Ost-Asien huvudorsaken till denna minskning. Teko-
industrin har forsdkt méta denna 1agpr1s1mport med olika strategier.
Av dessa har utlandsetableringarna i 1aglone1anderna Portugal och
Finland sdrskilt uppmdrksammats. Teko-industrins utlandsetablering
pabdrjades i stort 1960 och antalet anstdllda vid utlandska dotter-
bolag uppgick ar 1974 till ca 6 000 personer, vilket motsvarar drygt
en tiondel av sysselsattningsminskningen vid de svenska foretagen
under motsvarande period. Samtidigt med den utlandska kapacitetsok-
ningen har investeringarna i Sverige huvudsakligen haft karaktdren av
rationaliseringsinvesteringar (se punkt 7.1). Statistiskt framgar
detta av att medan antalet anstdllda inom tekoindustrin halverades
under perioden 1960-1974 var investeringsvolymen i materiella anldag-
ningstillgangar ofdrandrad. Maskinutrustningen har i stor utstrack-
ning ersatts med mer rationella och automatiserade system, som syftat
till att minska 16nekostnaden per producerad enhet.

I motsats till teko-industrin har massa- och pappersindustrins pro-
duktion kontinuerligt stigit och kapaciteten har fordubbTats sedan
1960. Antalet sysselsatta har daremot i stort sett forb11v1t ofor-
dndrad under motsvarande period (se tabell 6). Detta forhallande sam-
manhanger med att den tekniska utvecklingen har inneburit hdojd pro-
duktivitet bl a genom en Gvergang till stérre maskinstorlekar och
samtidigt en koncentration av antalet tillverkare. Produktionsappa-
raten inom detta foradlingsled har darmed blivit mycket kapitalinten-
siv och forutsdtter ett hogt kapacitetsutnyttjande. Marknaden har
emellertid sedan 1960 kdnnetecknats av perioder med Overkapacitet och
sammanhangande prisfluktuationer.

Den traditionella konkurrensen pa varldsmarknaden har kommit fran
lander med ungefdr samma forutsattningar nar det galler ravaran. Men
jamfort med de amerikanska sydstaterna och vastra Kanada blir den
svenska ravaran nastan dubbelt sa dyr pa grund av framforallt skill-
naderna i trddens tillvdxttakt. Den nordamerikanska skogsindustrin dar
for ndarvarande dimensionerad for att forsorja hemmamarknaden, men vid
konJunkturnedgangar har tillverkarna i USA och Kanada kanaliserat
overskottet till den europeiska marknaden. Ny konkurrens dr dven pa
vag fran Brasilien, Vdstafrika och Sydostas1ens De har dnnu billigare
ravara och kva11tetssk111naderna mellan fiberravarorna kan numera
overbryggas med modern teknologi. Framtrdangandet av U-landernas ex-
portindustrier kan darfor forvantas innebdra nya konkurrensbetingel-
ser for den svenska skogsindustrin. Situationen dr likartad for bl a
den malmbaserade industrin. Det dr mot denna bakgrund f6rk1ar1igt

att de svenska foretagen med olika mede1 har forsokt att sdkra sig
mot denna Overskottskapacitet av bade konjunkturell och strukturell
art.

Eftersom massa- och pappersindustrin utgor det mellersta ledet i en
produktionskedja har den mgjlighet att antingen integrera bakat eller
framat. I det forsta fallet har under 60-talet flera utvecklings-
projekt, samarbetsavtal samt etableringar foretagits i Kanada,
Portugal och Brasilien. Under 70-talet daremot har massa- och papp-
ersindustrin i okad utstrdckning forvdrvat intressen i svenska och
utlandska foretag, som tillverkar eller vidareforddlar papper. Enligt
SPKsl statistik Over antalet svenska fusjoner inom olika branscher
var denna marknadsintegration sarskilt pataglig under lagkonjunktur-
aren 1975 och 1976. Inom massa- och pappers- samt den grafiska indu-
strin ingicks 55 fusioner under dessa bada ar. Antalet anstdllda i de
uppkopta foretagen var sammanlagt ndara 19 000, vilket motsvarade i
det ndrmaste 15 procent av totala antalet sysselsatta i den redo-
visade gruppen.

Den europeiska pappersindustrin bestar huvudsakligen av sma, lokala
enheter, vilka dessutom ofta skyddas genom speciella bilaterala av-
tal, dar1b1and med Sverige. Som vi tidigare har papekat i punkt 3.3.2
exporteras over hdlften av den svenska massaproduktionen och darav qar

1) Statens pris- och kartellnamnd: Marknad och fusioner.




ca 80 procent till Vdasteuropa. Syftet med det Gkade antalet forvary
av utlandska foretag i efterfdljande produktionsled ar att tillfor-
sakra sig om en framtida massa- och bulkpappersmarknad.

Ovanstaende beskrivning indikerar att bade nationalstaten och fore-
taget forsoker sdtta den traditionella utrikeshandelsteorins lagar ur
spel genom olika strategier. Detta framgar aven med all tydlighet vid
en studie av foretagens arsred0v1sn1ngar Nedans taende citat far
tjdna som en illustration till detta samt foretagets syn pa hur dess
beteende paverkar det egna landets ekonomi.

“"En tilltagande protektionism, numera mdarkbar dven inom vissa av de
storre industrilanderna, har successivt krdvt en anpassning av verk-
samheten. Pa marknader, dar importhinder har inforts, har koncernen
kunnat fortsatta sin verksamhet endast genom att inrdtta egen produk-
tion. Service i form av lokalt t111verkade specialiteter i landets
standard ar dessutom ofta ett krav fran kunderna. Genom den lokala
tillverkningen kan koncernen befdsta och bygga upp samarbete med
kunderna pa lang sikt. Samtidigt kan sysselsdttningen i Sver1ge hal-
las uppe, eftersom import av svenskt utgangsmater1a1 i regel dr moj-
lig.

Den utbyggnad av anldggningarna utanfor Sverige, som har krdvts for
att koncernen skall kunna behalla och utveckla utlandsmarknaderna,
har inneburit en snabbare 6kning av produktionen utomlands &an i
Sverige".

Citatet ar hamtat fran Sandvik ABl som tidigare tillverkade och ex-
porterade produkter av stapelvarukaraktdr, men som efter andra
varldskriget successivt har overgatt till allt mer hdgforadlade pro-
dukter. Detta dr for Gvrigt en utveckling som prdglat Sveriges export
i sin helhet, vilket framgar av fig 4. Den allt ldngre drivna forad-
Tingen inom 1ndustr1n har medfort att andelen av exportintdkterna for
viktiga ravaror som trd, massa och malm har sjunkit till 15 procent
mot att ha svarat for drygt 40 procent av exportintdakterna 20 ar
tidigare. For exporten av verkstadsprodukter har utveck11ngen varit
den motsatta, medan halvfabr1katen papper och meta11er i stort sett
har b1beha111t sin andel pa ca 20 procent under aren.

Av antalet anstdllda i producerande dotterbolag i utlandet svarade
verkstadsindustrin for nastan 75 procent. Sysselsdttningen vid dessa
dotterbolag har sedan 1960 fordubblats och uppgick ar 1974 til1l dryqt
162 000 personer. Som vi tidigare har papekat domineras denna etable-
ring i sin tur av ett 10-tal stora koncerner. Det dr ddrfor inte for-
vanande att man efter en genomgang av den svenska ekonomiska littera-
turen pa detta omrade aterfinner i stort sett samma forklaringar till
industrins okade utlandsetablering som de som framforts av det en-
skilda foretaget ovan.

Aven i Sverige har verkstadsindustrin uppvisat en langsiktig 6kning
av antalet anstdllda, men denna oknng har varit férenad med stora
svangn1ngar uppat och nedat i takt med konjunkturen. Med tanke pa att
foretagen i en del fall har motiverat sina beslut om utlandsetable-
ring med den lokala och/eller framtida bristen pa arbetskraft som en
bidragande orsak ar det av intresse att studera hur den svenska indu-
strin har 10st sitt arbetskraftsbehov vid i forsta hand snabba kon-
junkturuppgangar.

4.2 Invandringen under efterkrigstiden?

Som framgar av figur 5 har invandringen starka samband med konjunk-
turvdaxlingarna pa den svenska arbetsmarknaden. I borjan av 1950-talet
overgick flyktinginvandringen i en invandring av ekonom1ska skal.

Den svenska industrin expanderade mycket snabbt och det radde stor
brist pa arbetskraft. Och arbetskraften kom, fran i forsta hand de
andra nordiska linderna och fran Vasttysk]and Manga foretag gick
aktivt ut och vdrvade arbetskraft utomlands. Framfor allt vande de
sig till Finland.

1) Verksamhetsaret 1977 sid 5.
2) Kdlla: SOS 1978:5 - Befolkningsprognos for riket 1978-2000.
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FIGUR 4
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Under efterkrigstiden har totalt mer dn 1,1 miljoner personer f]yttat
till Sverige. Ett stort antal har f]yttat ut igen efter nagra ar.
Manga har kommit hit for att tjana pengar under nagra ar och har re-
dan vid hitkomsten varit instdllda pa att ater flytta harifran. Utan
invandring efter 1944 skulle Sveriges befolkning nu ha varit drygt
800 000 mindre dan vad den faktiskt &r. Under denna period svarade in-
vandringen darmed for ndara hdlften av totala folkdkningen, som var
1,74 miljoner.

Instdllningen i Finland, liksom i mgnga andra utvandringsldnder, har
radikalt forandrats sedan 1960-talet. Den fran finlandsk sida
initierade Ooverenskommelsen med Sverige om att arbetskraftsutbytet
mellan de bégge landerna skall kanaliseras via arbetsformedlingarna
dr ett led i forsoken att minska invandringen. Samtidigt har man i
andra sammanhang framfort onskemal om en okad svensk etablering i
Finland, framfor allt i form av samarbete med existerande finska
fbretag.
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FIGUR 6 Sveriges export ar 1977 fordelad pa lander och marknadsblock
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5 DEN EUROPEISKA HANDELSPOLITIKENS STRUKTURELLA EFFEKTER

Den tidigare genomgangen i punkt 4 betrdffande de svenska foretagens
utlandsetablering antydde, att de bakomliggande drivkrafterna i regel
utgor ett komplex av faktorer. Tva eller flera skal har vanligtvis
medverkat till besluten om etablering. Dessa kan indelas i offensiva
respektive defensiva motiv. De offensiva utlandsetableringarna syftar
til1 att sdkra tillforseln av ravaror eller utgdr ett medel for att
utnyttja skillnaderna i produktionsfaktortillgangarna och de relativa
priserna i olika 1ander Exempel pa denna typ av etablering utgors av
skogsindustrins ravarulokaliserade massaprodukt1on i Portugal och
Kanada samt de svenska konfektionsetableringarna i Portugal, Finland
och Italien. Med defensiva utlandsetableringar menas de mer eller
mindre "framtvingade™ etableringarna. De framsta defensiva skdlen ut-
gors av de politiskt betingade hindren, dvs tullar, kvoteringar och
andra handelshinder.

Av den regionala uppdelningen och utvecklingen i tabell 5 av antalet
anstdllda vid utlandska produkt1onsf0reta9 framgar att det foreligger
ett klart samband mellan olikheterna i handelns 11bera11ser1ng och de
svenska utlandsetableringarna. Genom denna observation har vi i fore-
liggande avsnitt tagit som utgangspunkt att huvuddelen av de svenska
utlandsetab1§r1ngarna framst har motiverats av olika handelshinder
for att pa sa gdtt forsvara erhallna marknadspos1t1oner i utlandet.
Av fig 6 framgar att Sveriges export dr starkt koncentrerad till nar-
beldgna marknader. Drygt 70 procent av den svenska exporten gar till
Vasteuropa. Tillkomsten av EECL och EFTA under 1960-talet samt ut-
vidgningen av EEC ar 1973 innebar, som vi tidigare namnt, nya konkur-
rensforutsdattningar for de svenska industrifdretagen.

Kapitlet omfattar darfor en statistisk studie av verkningarna pa den
svenska exporten orsakade av forandrade handelshinder i samband med
tillkomsten av och omgrupperingen mellan de europe1ska handels-
blocken. Avsnittet inleds med en analys som baserar s1g pa en berdk-
ning av linedra tidstrender for exporten till "de sex", nuvarande
EFTA samt Storbritannien och Danmark, avseende aren 1950 till 1977.
Med tanke pa ovanstaende syfte har separata berakningar utforts for
tidsperiodena 1950-1959, 1959-1972 samt 1972-1977, T1dsper1oden fore
1959 har medtagits som en referenspunkt till de bada ovriga.

Nagra reservationer betraffande tolkningen av berdkningarna ar befo-
gade. Den sista perioden, 1972-1977, dr mycket kort och en trendbe-
rakning for en sa kort period ar a11t1d osaker. Dessutom paverkas
denna period av stora omvdlvningar i fraga om vdrldshandelns utveck-
1ing, framst beroende pa en inflationistisk utveckling, men ocksa av
en konjunkturtopp i borjan av perioden med en efterfdljande konjunk-
tursvacka, som varade perioden ut. Vidare paverkades perioden av en
strukture11 prisomvandling, vilken resulterade i snabbt stigande pri-
ser pa olja och stora fluktuationer i priserna pa ravaror. Trots
detta tror vi att resultatet av berdkningarna ar tillrackligt till-
forlitliga for att vi skall kunna ge en rimlig bild av det nya euro-
peiska handelssystemets inverkan pa den svenska exporten.

1) EEC dr en forkortning av den engelska bendamningen p§ den
europeiska ekonomiska gemenskapen - European Economic Community.
Eftersom EEC i gdngse svenskt sprakbruk asyftar de ursprungliga sex
medlemslanderna - Vdsttyskland, Nederlédnderna, Frankrike, Belgien,
Luxemburg och Italien - kommer EEC i,den fortsatta framstal1ningen
att anvandas synonymt med "de sex" Ar 1967 sammanslogs EECs organ
med de tva andra gemenskaperna - Europe1ska ko1- och sta]gemenskapen
(CECA) och Europeiska Atomgemenskapen (Euroatom). Eftersom plural-
formen - de europeiska gemenskaperna (svensk forkortning EG) - blev
vanlig i dagligt tal forst i samband med Danmarks, Storbritanniens
och Irlands intrade i tullunionen har vi ur analytisk synvinkel
reserverat beteckningen EG for "de nio" medlemslanderna. Det bor dven
observeras, att Finland endast dr associerat med EFTA. Av praktiska
skdl likstd]ls har Finland som en aktiv medlem. Island blev medlem i
EFTA forst ar 1970.
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FIGUR 7 Sveriges exporttillvaxt pa olika marknader i samband med tillkomsten av och omgrupperingen
mellan de europeiska handelsblocken

Miljarder kronor
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Danmark och Storbritannien

Tabla 1  DEN GENOMSNITTLIGA TILLVAXTPROCENTEN AV
SVERIGES EXPORT I SAMBAND MED TILLKOMSTEN
AV OCH OMGRUPPERINGEN MELLAN DE EUROPEISKA

HANDELSBLOCKEN
Ar 1950~ 1959~ 1972-
Region 1959 1972 1977
"De sex" 6,8 8,1 14,3
Danmark
Storbrit 6,0 10,7 10,1
Nuvarande

EFTA 95 12,6 15,8
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Som framg%r av tabla 1 samt fig 7 var den genomsnittliga tillvaxt-
procenten av Sver1ges export under samtliga studerade perjoder higre
for nuvarande EFTA dn for "de sex". Ddremot uppvisar de bada ur-
sprungliga EFTA-l1dnderna Danmark och Storbritannien tillsammans ett
avvikande ménster. Fore EECs och EFTAs bildande hade den svenska ex-
porten till Danmark och Storbritannien en ldgre tillvaxttakt dn for
t o m "de sex". Under den tid dessa bada lander var anslutna till
EFTA Gkade den svenska exporten markant till denna region och deras
gemensamma ar11ga t111vaxt oversteg, 1iksom nuvarande EFTA, export-
tillvaxten till "de sex". Lika idogonfallande ar fdrandringen av ex-
porten till Danmark och Storbr1tann1en efter deras uttrade fran
EFTA. For perioden 1972-1977 sjonk t o m tillvéaxtprocenten i jamfo-
relse med deras "EFTA-period" och den svenska exporttillvdxten till
denna marknad var betydligt ldgre &n till "de sex" och nuvarande
EFTA.

Aven om fbreg%ende analys ger till resultat att det foreligger ett
systematiskt samband mellan den svenska exportens tillvaxt och till-
komsten av samt omgrupperingen mellan de europeiska handelsblocken
har vi ansett det nddvdndigt att dven studera och forsoka isolera
effekterna av andra faktorer, som kan antas ha paverkat den svenska
exportutvecklingen. Exempelvis har vi tidigare i punkt 4 beskrivit,
att tillvaxttakten for den svenska exporten har varit betydligt hogre
for bearbetade varor dn for ravaror och halvfabrikat. En tdnkbar for-
klaring till de ovan redovisade regionala olikheterna i utvecklingen
av den svenska exporttillvixten skulle ddrfor kunna 1igga i exportens
varusammansattning till respektive marknadsblock. Av tabla 2 framgar,
att den svenska exportens varustruktur och dess utveckling dr likar-
tad for "de sex" samt Danmark och Storbritannien, dvs med hdga rava-
ruandelar vid handelsblockens bildande, vilka successivt har fdérlorat
i betydelse i forhallande till exportintdkterna fran verkstadspro-
dukter. Det bor emellertid observeras att dessa bada trender tempo-
rart bryts under hogkonJunkturaret 1974.

Tabld 2 DEN SVENSKA EXPORTENS VARUSTRUKTUR! FORDELAD PA REGION,I %

Ar 1959 1966 1972 1974 1976
Region
De sex
Ravaror 46,7 35,5 31,9 32,3 270
Halvfabrikat 16,1 21.9 20,2 22,5 20,6
Verkstadsprodukter 15,0 24,2 32,2 28,5 35,1
Ovrigt 22,2 18,4 15,7 16,7 17,3
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nuvarande EFTA

Ravaror 5,7 7,9 5,6 6,0 4,8
Halvfabrikat 7,7 10,1 10,0 10,9 9,2
Verkstadsprodukter 63,7 54,8 50,1 48,5 50,1
Ovrigt 22,9 27,2 34,3 34,6 35,9
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Storbritannien, Danmark
Ravaror 44,7 27,5 18,1 20,6 17,7
Halvfabrikat 14,8 18,8 19,6 22,3 20,4
Verkstadsprodukter 17,9 24,9 36,0 30,5 33,2
ﬁvrigt 22,6 28,8 27,3 26,6 28,7
Totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1) Ravaror =
Halvfabrikat
1:64+67)
Verkstadsprodukter = Arbeten av metall, maskiner och transportmedel
(SITC, rev 1:69+71+72+73)

Trdvaror, pappersmassa, jarnmalm (SITC, rey 1:24+25+281)
= Papper och pappersvaror samt jarn och stal (SITC, rev
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Varusammansattningen till nuvarande EFTA har i jamforelse med de tva
Oovriga handelsblocken en helt avvikande struktur. Verkstadsprodukter-
na svarade redan i borjan av den studerade perioden for ,drygt 60 pro-
cent av_exportintdkterna, medan de vid denna tidpunkt pa ovriga mark-
nader sa betydande ravarorna tra, pappersmassa och jarnmalm samt
halvfabrikaten papper och jarn t111sammans svarade for mindre dn 15
procent. Utvecklingen av verkstadsprodukternas andel har varit fall-
ande, vilket framst beror pa en t111bakagang for varvsindustrin. De
redov1sade olikheterna mellan exportstrukturerna samt skillnaderna i
tillvaxten av efterfragan for olika varuslag kan darfor till en del
férklara varfor de nuvarande EFTA-landerna har haft en hoare export-
tillvixt dn de bada ovriga blocken. Daremot kvarstar att forklara
skillnaderna i den genomsnittliga tillvaxtprocenten av Sveriges ex-
port mellan "de sex" samt Danmark och Storbritannien.

Exportens storlek och sammansdttning kan dven styras fran efterfrage-
sidan av inkomstuvecklingen pa avsattningsmarknaden. Genom att stu-
dera utvecklingen av den svenska exportens marknadsandel i olika lan-
der, dvs svenska exportens andel av en viss marknads totala import,
har vi forsokt ta hansyn till denna effekt. I tabla 3 framtrader sam-
ma systematiska skillnader mellan handelsblocken betraffande svensk
andel av respektive marknads totalimport, som redovisades for den
genomsnittliga tillvdxtprocenten av Sveriges export. Marknadsandelen
okade kraftigt under tldsper1oden 1959-1972 inom saval varje enskilt
land i nuvarande EFTA som inom Danmark och Storbritannien. Med undan-
tag for Frankrike minskade ddremot den svenska andelen inom de dvriga
fem 1anderna i EEC. En tdnkbar forklaring till Frankrikes avvikande
utveckling kan hanforas till olikheterna i fordndringen av det yttre
tu]]skyddet for de enskilda medlemsldanderna vid FECs bildande. Harmo-
niseringen, skapandet av den gemensamma yttre tullmuren, gick i stort
sett sa till, att man vara for vara tog sikte pa ett aritmetiskt me-
deltal av de tullsatser, som de olika medlemslanderna tillampade i
borjan av 1957. Anpassningen tlll medeltalet innebar i korthet, att
Frankrike och Italien, som i utganqs]aget hade de hogsta §u11arna
maste sanka sina tu11ar medan Vasttyskland och Benelux maste hdja
sina.

Tidsperioden efter 1972 ar, som vi tidigare papekat mer svarbedomd.
Under hogEonJunkturaret 1974 brots temporart dven har den trendmds-
siga nedgangen inom "de sex" for att ater falla vid nista mattid-
punkt, 1976. Aven de enskilda "EFTA-staterna" registrerar en nedgang
under 1976. UppgSngen detta ar for nuvarande EFTAs gemensamma andel
maste tolkas som en aggregeringseffekt. Av storre intresse dr dare-
mot, att medan Sveriges marknadsandel okade ar 1974 for de bada 6v-
riga blocken sa minskade andelen inom de urtridda EFTA- staterna, Dan-
mark och Storbritannien. Dessa observationer stammer val odverens med
det monster, som redovisades for den genomsnittliga tillvdaxtprocenten
av Sveriges export.

I tabell 7 har vi dven angett "marknadsandelarna" for ett urval varu-
grupper. Dessa uppvisar var for sig i stort sett samma trender som
exporten i dess helhet till resp region. Aven om export1ntakterna for
verkstadsprodukter har vuxit i absoluta termer inom "de sex" sa har
de inte okat sina marknadsandelar, utan det dar huvudsakligen marknad-
ens tl]]vaxtosom Tigger bakom expansionen. Netsamma gdller for de
redovisade ravarorna, vilka i tabla 2 under 1974 brot den fallande
trenden, men som 1nte har sin motsvarighet i nagon Gkad marknadsan-
del". Daremot 6kar dven marknadsandelen for halvfabrikaten under ar
1974. Denna observation utgor en klar illustration till den konkur-
renssituation, som beskrevs i punkt 4 for dessa branscher.




Tabla 3 SVENSK EXPORT TILL VISSA LANDER SOM ANDEL AV DERAS TOTALA
IMPORT (EXKLUSIVE SITC 3), I %
L3
Lander 1959 1966 1972 1974 1976
De sex 3;5 2,9 253 2,4 2,2
Vasttyskland 4,7 3,6 257 3,0 2,6
Nederldanderna 3,3 2,9 2,3 2,5 2,4
Frankrike 2,2 25 252 2,4 23
Belgien/Luxemburg 354 2.3 2.3 2:3 1,8
Italien 2,6 2,2 1,6 1,6 1,5
EFTA 6,5 7,9 8.3 8,9 9,0
Norge 17,6 20,2 19,9 21,2 20,1
Finland 9,7 14,1 18,9 19,5 19,2
Island 5,0 i 7,8 7,8 7,3
Portugal 2,5 3,5 3.2 3,5 3l
Schweiz 1,7 25 33 3,1 250
Osterrike 1,3 2,0 2,9 2.8 2,6
Urtradda EFTA-stater 4.5 5,7 70 6,6 6,6
Danmark 10,3 14,8 17,3 16,2 15,5
Storbritannien 3,6 4,1 5.1 4,8 4,6
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6 REDUCERAR UTLANDSETABLERING SVENSK EXPORT

641 Koncernens totala utlandsberoende

Flera av de svenska exportforetagen har betydligt storre "marknads-
andelar" inom sina spec1a1omraden an vad som framgar ay tabell 7. Det
ar inte ovanligt att deras totala marknadsandelar uppgar till mellan
20 - 50 procent i flera ldnder. Med totala marknadsandelar avser vi
hdr koncernens externa fakturering pa respektive marknad i forhal-
lande till total import och lokal tillverkningl av ifragavarande pro-
dukt.

Genom detta syn§étt har vi fort in ytterligare en dimension utdver
avséttningsfﬁrha11andena ndamligen var i koncernen ti11verkningen
sker. Nedan har vi darfor kompletterat det tidigare anvdnda mattet
for utrikesberoende - exportandelen (se punkt 3.2) - med ett matt som
aven inkluderar den utlandska koncerndelens produkt1on (koncernens
totala utlandsberoende). Med "produktion" avser vi den utldndska kon-
cerndelens fakturering minskad med leveranser fran den svenska kon-
cerndelen (internexport).

"Internexport" "Externexport"
Export till egna + Export till ov-
dotterforetag i riga utldndska
Den svenska = utlandet (a) kunder (b)
koncerndelens ‘Svenska koncern-
exportandel delens externa

fakturering

Den svenska Koncernens
koncerndelens + “produktion”
totala export i utlandet
Koncernens = (athb)
totala ut- TotaTa koncern-
landsberoende ens externa fak-
turering

De bada matten skiljer sig at genom sin behandling av internleveran-
serna mellan den svenska och utlandska koncerndelen. Betydelsen av
denna internexport och dess inriktning beskrivs darfor nedan.

6.2 Internexport

Ar 1977 exporterade den svenska industrin varor till ett varde av
narmare 23 mdr kr till sina dotterbolag i utlandet, vilket motsvarade
ndra 1/3 av den totala exporten fran 1ndustr1foretag med fler dn 50
anstdallda. Internexporten har i tabell 3 fordelats pa bransch samt
stdllts i relation till resp branschs totala export. Omkring 63 pro-
cent av internexporten gick till fbrsé]jningsf'éretag2 Inrdttandet av
forsa13n1ngsbo1ag i utlandet kan ndrmast betraktas som ett organisa-
toriskt 1led i den ordinarie exportforsdaljningen. Med tanke pa antalet
forsaljningsbolag som den malm- och skogsbaserade industrin har etab-
lerat i utlandet samt deras hoga exportinriktning (se punkt 3.3.2)
forefaller internexportens andel i tabell 3 att vara mycket 1ag. De
utlandska forsa13n1ngsbo1agens betyde]se i dessa branscher underskat-
tas emellertid i denna tabell da deras uppgifter i regel inskrdanker
s1g till den rent sa]gande funktionen medan leveranser och fakture-
ring sker direkt fran Sverige.

1) Jfr brakets namnare med férsorjningsbalansens t111gangss1da i fig 3.
2) Fordelningen dr uppskattad genom 1974 ars kartlaggningsundersok -
ning av internationella foretag




Tabla 4  INTERNEXPORTENS VARUSAMMANSATTNING

Internexportl darav till

la halvaret Forsaljnings- Produktions-

1978 bolag bolag

MiTlj kr % MiT] kr % MiTlj kr %
Fdrdigvaror 10 631 79,4 8 4322 100,0 2 199 44 .4
Insatsvaror 2 438 18,2 2 438 49,2
Investeringsvaror 179 1,4 179 1,4
Andra varor 137 1,0 137 2,8
SUMMA 13 385 100,0 8 4328 100,0 4 953  100,0

a) 63 procent av internexporten. Se not 2 foregaende sida.

I tabla 4 har vi, genom 1978 ars tullenkdtl delat upp Sveriges in-
ternexport pa fardig-, insats- och investeringsvaror samt fordelat
dessa pa utldndska forsdljnings- resp produktionsbolag. Av denna sam-
manstdallning framgar att ca 45 procent av internexporten till de pro-
ducerande dotterfdretagen utgdrs av fardigvaror. En stor del av denna
intern]everans dr naturligtvis hdanforlig till de dotterfdoretag som
under arens lopp Overgatt fran enbart forsiljande verksamhet till att
ocksa bedriva produktion (se punkt 3.1). Men det finns atminstone yt-
terligare en forandring i koncernernas internationaliseringsmonster
som forklarar fardigvarornas stora andel i detta sammanhang. Som vi
tidigare namnt i punkt 4 finns det en klar tendens mot en produkt-
grupps- och divisionsuppdelning av koncernens verksamhet pa olika
lander. Genom studier av de enskilda svenska aktietransaktionerna med
utlandet (se punkt 7 och tabell 10) har vi kunnat konstatera att
denna foretagsstrategi bl a har tillampats i samband med omgruppe-
r1ngen mellan de europeiska handelsblocken (se punkt 5). Denna
strukturrat1ona11ser1ng har aven utforligt beskrivits i ett flertal
foretags arsredov1sn1ngar2 Genom omfdordelningen av produktionsupp-
gifterna inom koncernen blir varje berdrt land efterhand ensamt111-
verkare och exportdr av en viss produkt inom koncernen, men maste
samtidigt importera andra produkter i sitt ursprung11ga tillverk-
ningsprogram (se punkt 4). Oavsett hur denna del av internhandeln med
fardigvaror kommer att organiseras och darmed registreras i fram- .
tiden, dvs som leverans till forsdaljnings- eller produktionsbolag, sa
kommer den automatiskt att oka mellan berdrda ldnder i takt med
"strukturrationaliseringen".

6.3 Export kontra utlandsproduktion

Mot samma bakgrund som i punkt 5, har vi dven i foreliggande avsnitt
tag1t som utgangspunkt att huvudde1en av de svenska utlandsetable-
ringarna har foretagits av defensiva skdl. Genom att vi pa detta satt
kommer att se utlandsetableringarna som komplement till svenska in-
hemska investeringar, begrdnsas studien till att endast avse den fak-
tiska utvecklingen av och relationen mellan de svenska internatio-
nella koncernernas export fran Sverige samt deras utlandsproduktion.

Enligt tidigare undersdkningar pa detta omrade3 dkade exporten fran
den svenska koncerndelen "i ungefar samma takt som utlandsproduk-
tionen under 1960-talet. For att vi skall fa en motsvarande bild av

1) Foretagens internationella betalningar i samband med utrikeshan-
deln 1978, SCB - F/FI.

2) Se t ex SKF, verksamhetsaret 1975 sid 7.

3) Ar 1960 och 1965 - Harald Lund, Svenska foretags investeringar i
utlandet samt ar 1970 - Birgitta Swedenborg, Den svenska industrins
investeringar i utlandet.

2/
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1970-talets utveckling har vi i tabla 5 stdllt "de 20 stdrsta” ut-
landsverksamma industrikoncernernasl exportandel i relation till kon-
cerneras tota1a°ut1andsberoende vid tre ollkaomatt;11fa11en. Som
framgar av tablan dr ydrdena stabila for de bada matten under aren
1973 och 1975. Under ar 1977 sjunker den svenska koncerndelens ex-
portandel medan vardet for koncernernas totala utlandsberoende okar.
Som underlag for en tankbar tolkning av denna fgrdndring har vi hamtat
ett citat ur arsrdov1sn1ngen for LM Ericsson ABZ ett av de absolut
storsta utlandsverksamma industrikoncernerna.

Tab1a 5  EXPORTANDEL OCH TOTALT UTLANDSBEROENDE AR 1973-1977, 1 %

9

Ar Koncernernas Den svenska Den svenska kon-
totala utlands- koncerndelens cerndelens in-
beroende exportandel terna exportandel

1973 69 51 26

1975 69 51 25

1977 70 49 24

"Den svaga ekonomiska utvecklingen i ett flertal industrilander med
1ag inhemsk efterfragan och stigande arbetsloshet ledde till att
industrin intensifierade sina exportanstrangningar. En allt mer pro-
tektionistisk instdllning blev markbar. Detta inpebar for koncernens
del i flera ldnder skidrpta onskemal om export fran koncernbolagen i
dessa léander".

Den situation som beskrivs i citatet har manga berdringspunkter med
de betingelser som den svenksa skogsindustrin stdlls infor vid en
konjunkturavmattning. Som vi tidigare beskrivit i punkt 4, &r den
nordamerikanska skogsindustrin for ndrvarande dimensionerad for att
forsorja hemmamarknaden, men vid konJunkturnedgangar har tillverkarna
i USA och Kanada kana11serat overskottet till den europelska marknad-
en, pa vilken Sverige normalt avsdtter huvuddelen av sin export. Vi
har i inledningen till detta avsnitt utgatt ifran att de svenska ut-
landsetableringarnas produktionskapacitet pa motsvarande satt dr dimen-
sionerad for att forsorja respektive dotterbolags hemmamarknad. Den
overskottskapacitet som uppkommer vid de utlandska dotterbolagen vid
en lag inhemsk efterfragan kommer darfor att direkt konkurrera med
den produktion som bedrivs vid de svenska koncernforetagen om den ex-
porteras. Genom mattens uppbyggnad och inbdrdes relationer (se punkt
6.1) ligger det ndra till hands att tolka 1977 ars fordandring som att
den utlandska produktionsandelen har Gkat pa bekostnad av den sven-
ska. Eftersom de framsta skdlen till svensk utlandsetablering utgdrs
av de politiskt betingade hindren kan vi, i motsats till den nord-
amerikanska konkurrensen inom sk0951ndustr1n inte vara séakra pa att
denna fordndring endast ar av konjunkturell art. Den avgorande skill-
naden 1igger i den roll olika nationalstater har valt att spela vid
svensk utlandsetablering.

O0lika fallstudier av svensk ut]andsetab]er1nq3 har visat att dessa
till stor del har orsakats av direkta krav fran lokala regeringar.

Men det dr inte enbart vid etableringstillfdllena som de interna-
tionella koncernerna kan forhandla om spelreglerna mellan narinsliv
och politik. Som framgar av citatet ovan har den senaste 1agkon3unk-
turen medfort ett 1agt kapac1tetsutnytt3ande med hog arbetsldshet.
Denna situation har i sin tur foranlett regeringar att vidta handels-
begréansande Etgarder til1l skydd for den egna produktionen och syssel-
sattningen. "De protektionistiska tendenserna har tagit sig uttryck i
ett okande antal kvantitatiyva restriktioner, alltmer omfattande stat-
liga stodatgarder till forman for enskilda 1ndustr1er liksom allt

1) Se punkt 2.2.

2) Verksamhetsaret 1977 sid 7.

3) Se exempelvis - Foretagens utldndska direktinvesteringar, Per-
Martin Meyerson, Sveriges industrifdrbund, 1976.




oftare forekommande forsok att dela upp och reglera enskilda varu-
marknader"l. I kraft av sin dominerande stdllning pa varldsmarknaden
inom mycket specialiserade omraden kan "de 20 stdrsta" svenska indu-
strikoncernerna ddrmed trdaffa enskilda uppgdrelser med olika lokala
regeringar. Detta inngbér att de stordriftsfordelar som vanligen er-
ho11s genom export fran Sverige alltmer har forlorat i betydelse till
olika slag av subventioner och offentliga formaner i samband med ut-
ldndsk produktion.

1) Aktuellt i handelspolitiken, nr 2 / 1979, utgiven av Handels- och
Utrikesdepartementen.

29




30

7 FINANSIERING AV SVENSKA DOTTERBOLAG I UTLANDET

Tl Direkta investeringar - ett finansieringsbegrepp

Ett foretag kan vdxa antingen genom intern eller extern expansion.
Med intern expansion avser vi hdr investeringar i maskiner, fastig-
heter od som resulterar i att ny tillverkningskapacitet byggs upp
inom foretagets ram. Kop av aktiemajoriteter i redan befintliga bolag
betecknar vi daremot som extern expansion. I motsats till den interna
expansionen medfor foretagskop i Sverige inte att landets totala pro-
dukt1onsapparat okar, Sker diremot foretagskdp i utlandet kan detta
ses som expansion fran nationens synpunkt.

Forutom expansionsinvesteringar kan foretaget d@ven genomfora rationa-
liserings- och ersdttningsinvesteringar. Rationaliseringsinvestering-
ar skall ge direkt kostnadsreduktion eller sankt kostnad per produce-
rad enhet medan ersdttningsinvesteringar avser utbyte av utsliten ut-
rustning. Ofta ersdatter man den uts11tna utrustningen med en ny och
modernare, sa att man dven hir far rat1on§11ser1nqseffekter. De tva
sistnamnda huvudslagen av investeringar far ofta till fo13d att till-
verkn1ngskapac1teten per anstdlld hojs och det kan darfor i praktiken
vara svart att gora en klar grédnsdragning av vad som skall hanforas
till expansionsinvesteringar.

En finansieringsanalys utgdr en sammanstallning av uppgifter ur ett
foretags resultat- och balansrdkning, som syftar till att belysa hur
foretag har anskaffat respekt1ve anvant kapital. Den mest betydande
posten pa anvandn1ngss1dan ar ofta just foretagets investeringar. I
figur 8 har vi stdallt upp en schematisk finansieringsanalys dels for
ett svenskt moderbolag dels for dess utlandska dotterbolag. Av figur-
en kan vi utldsa att det utldndska dotterbolaget har investerat i
maskiner och fastigheter samt forvdrvat foretag (kopt aktier). Dess-
utom har dotterbolagets 1likvida medel, kundfordringar och lager okat
under aret. Den totala expansionen har mojliggjorts genom dotter-
bolagets sjalvfinansiering samt genom Okning av 1an och handelskre-
diter.

Figuren illustrerar dven hur det utlandska dotterbolagets sjdlv-
finansjering kommer att behandlas i betalningshalanssammanhang. En-
ligt bade Riksbanken och Internationella va]utafonden (IMF) utgor de
i utlandet behallna vinstmedlen en svensk "direktinvestering" trots
att inget faktiskt kapitalflode dgt rum. Synsdttet innebdr att dott-
erbolagets SJa1vf1nans1er1ng ger upphov till en formogenhetsdokning i
moderbolaget vilket i sin tur "aterinvesteras" i det utldndska dott-
erbolaget, dvs fiktiva betalningsstrommar skapas. Makroekonomiskt
sett har kapitalanvdndningen/expansionen i det utldndska dotterbo1ag-
et finansierats genom tva kapitalkdllor. Den ena kan sdgas vara in-
tern och bestar ay reella och fiktiva transakt1oner fran moderbo]get
dvs nyemission, 1an, handelskrediter samt "aterinvesterade" vinst-
medel. Den andra utgors ay lokal finanisering i utlandet och betrak-
tas som extern. Som framgar av figuren motsvarar IMFs direktinveste-
ringsbegrepp helt summan av de interna finansieringskdllorna medan
Riksbanken exkluderar handelskrediterna.

7.2 Direktinvesteringarnas finansiella effekter pa betalnings-
baTansen

Som framgar av féregﬁende avsnitt bestar "direkta investeringar" av
finansiella transaktioner med utlandet. Mot bakgrund av en foOrsamring
i bytesbalansutvecklingen fick Riksbanken ar 1969 Gkade befogenheter
att kontrollera "direktinvesteringarna". De riktlinjer som tillampa-
des vid t111standsg1vn1ngen var att direktinvesteringen skulle beds-
mas framja export fran Sverige eller pa annat sitt vara forman11g
fran betalningsbalanssynpunkt. I tabell 8 har vi angivit Riksbankens
l4mnade tillstand for direkta investeringar i utlandet under tids-
perloden 1965-1978. Det utnyttjade beloppet vid denna tillstands-
givning redovisas, efter korrigering for s k "des1nvester1ngar1 ,som
en delpost i kapitalbalansen. T1llstandsq1vn1nqen har alltsedan ar
1969 varit forenad med v111koret°att d1rekt1nvester1ngen till stor
del ska]l finansieras genom upplaning i utlandet (se tabell 9). Dar-
med erhaller d1rekt1nvester1ngarna automatiskt en motpost bland de
1angfr1st1ga lanen i kapitalbalansen.

1) Exempelvis dterbetalningar till Sverige av kapital som varit in-
vesterat i foretag dar det svenska intresset helt eller delvis av-
vecklats.
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FIGUR 8 Direkta investeringar — en schematisk definition

Utlandska dotterbolagens finansieringsanalys

RESURSERNA HAR

RESURSERNA HAR

»Direkta investeringan
enligt:

Svenska moderbolagets finansieringsanalys

RESURSERNA HAR

RESURSERNA HAR

ANVANTS TILL: SKAFFATS PA ANVANTS TILL: S/{AFFA TSPA"
FOLJANDE SATT: FOLJANDE SATT:
Investeringar i
maskiner fastig-
heter o dy
o'f"".}g ar ik  Okning av Eé‘r?}'r'.gsf.ga
t t |
ﬂ E;‘ageha (I,a: : likvida medel skulder
skulder mmim ot
varulager
Okning av " Okning av Okning av
handelskrediter =i MF1 handelskrediter Ianglfnstnga
frdn det svenska till det utlandska
moderbolaget dotterbolaget
Cknmg av Okning av
frén det svenska till det utlandska Sjalvfinansiering
moderbolaget dotterbolaget (= int(ejrrll)t tillforda
mede
Nyteckning av
Okning av SVERIGES .kﬂ::%
aktiekapitalet RIKSBANK utlhdsklll.m
toﬂnmuuwade raknu1 a;?B:- e
Sjalvfinansiering vinstmedel maogenheten i
(= internt tillforda |utl£nd l | det utlandska |
medel) ui_omrbolag J Ldotterbolaget

1) Internationella valutafonden

Eftersom Riksbankens ti]1st5ndsgivning undantar 16pande finansiella
transaktioner med utlandet kommer inte, till skillnad mot IMFs defi-
nition sse punkt 7.1 ovan), forandr1ngarna i interna handelgkrediter
att inga i dess definition av direkta investeringar. Dessa aterfinns,
liksom forandringar av Ovriga utlandska handelskrediter, i betal-
ningsbalansens restpost. I figur 8 utgdr Gkningen av hande]skrediter—
na fran det svenska moderbolaget otvivelaktigt en del av det utland-
ska dotterbolagets totala kapitalanskaffning. Ldmnade respektive er-
hallna handelskrediter dr ett naturligt inslag vid all handel med
varor. Den avgdrande faktorn for om interna handelskrediter skall in-
ga i ett "d1rekt1nvester1ngsbegrepp eller ej bor ddarfor vara om de
utlandska dotterbolagen erhaller varukrediter av f1nans1er1ngskarak-
tdr fran de svenska moderbo1agen dvs pa andra villkor &n som gdller
for moderbolagets dvriga utldandska kunder. Detta markeras ocksa genom
valutaregleringens grundprinciper. Om inte kopekontraktets 16ptid
foljer normalt handelsbruk kravs Riksbankens tillstand.

Fran 1978 ars tullenkdt har vi hamtat preliminira uppgifter om de
genomsnittliga kredittiderna for koncern- respektive dvriga handels-
krediter. Enligt tab1a 6 sker exportforsaljningen till utomstaende
kunder med ca 2 manaders kredit medan internexportens kredittid &r
nagot langre, ca 2,5 manader. Dessa uppgifter kan emellertid under-
skatta mojligheterna att med varukrediter daven bidra till finansie-
ringen av de utlandska dotterbolagens investeringar i maskiner och
fastigheter. En intressant uppdelning - som tyvdrr saknas i tullen-
kdten - vore att studera kredittiderna fordelade pa forsaljnings
respektive producerande dotterbolag. Detta pa grund av att det framst
bor vara de producerande dotterbolagen som har storst kapitalbehov
for investeringar i maskiner, fastigheter od. I ett tidigare avsnitt
(se punkt 6.2) konstaterades att drygt 60 procent av internexporten
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gick till forsdljande dotterbolag. Om vi antar att kredittiden for
dessa bverensstammer med kredittiden for utomstaende kunder (2 manad-
er) kan kredittiden till producerande dotterbo]ag approximativt be-
raknas till 3,3 manaderl. Den beraknade 'extra" kredittiden pa 1,3
manader sku11e ge en "extra" kredit pa niarmare 1 mdr kronorZ som kan
utnyttjas for investeringar.

Tabla 6  GENOMSNITTLIG KREDITTID FOR EXPORTLEVERANSER3, 1 DAGAR

rbjuden kredittids Betalningstidd

Ar 19 Ar 19 Ar 1978
Koncernleveranser 75 69 85
Ovriga leveranser 58 55 67

Pa senare tid har handelskrediter indirekt kommit att paverka dven
storleken av Riksbankens direkta investeringar. I tabell 9 har Riks-
bankens tillstand till svenska direkta investeringar i utlandet for-
delats pa transaktionsformer. Vad som i tabellen betecknas - insats
av varor och tjanster samt disposition av varufordran - okade kraft-
igt ar 1976 respektive 1977. Bakom denna okning Tigger fall da sven-
ska exportorer pa grund av kdparens insolvens inte har kunnat fa be-
talt for exporterade varor. Man har dirvid t ex tvingats att omvandla
en varufordran pa ett dotterbolag till aktiekapital eller till lang-
fristiga lan, vilka definieras som direkta investeringar i kapital-
balansen.

Direktinvesteringarna ger dven upphov till valutainfldde i form av
exempelvis utdelpingar, rantor samt patent- och licensintikter, dvs
rem1tter1ngar fran de utlindska dotterbolagen. Dessa beta1n1ngar ut-
gor delposter i tjdnstebalansen. Emellertid har det visat sig att
Riksbankens registrering av dessa inkomster dr bristfdllig. I samband
med utvecklingen av foreliggande projekt ombads de "20 storsta" ut-
landsverksamma koncernerna att specificera sina finansiella intdkter
och kostnader mot utlandet. Dessa 20 koncerners utdelningar samt
rdnte- och licensintdkter fran utlandet oversteg Riksbankens upp-
skattningar av motsvarande poster for ar 1975 med drygt 50 procentb.
Pa uppdrag av Betalningsbalansdelegationen har SCB genomfdort en
tjdnsteexport/-import undersékning avseende ar 1977 pa ett betyd11gf
storre urval, ca 1 500 foretag7 Genom denna undersdkning har vi i
tabell 12 b1 a fordelat de svenska internationella féretagens erhall-
na remitteringar pa bransch.

I syfte att ge en sammanfattande bild ay bl a vilka finansiella
effekter svensk utlandsetablering har pa betalningsbalansen har vi i
tabla 7 stdllt upp en finansieringsanalys for den svenska
koncerndelen till de 20 stdrsta utlandsverksamma koncernerna ar 1977.

Av tabla 7 framgar att den svenska koncerndelens storsta kapitalan-
vandn1ng avsag nettoinvesteringar 1°mater1e11a an1aggn1ngst111gangar
i Sverige (ndra 4,5 mdr kr). Under aret har vidare ca 0,6 mdr anvants
for netto1nvester1ngar i akt1er medan dkningen av rore1sekap1ta1
tagit ca 1,3 mdr kr i ansprak. Av den totala kapitalanvindninaen pa
6,3 mdr kr har 2,6 mdr 53a1vf1nans1e§ats medan resterande kapitalbe-
hov finansierats med externa medel pa 3,7 mdr (6kning av lan m m).

; 0,6 x 2 manader + 0,4 x X manader = 2,5 manader; X = 3,3 manader.
1,3

T2 x 8 500 milj kr = 920 milj kr.

3) Kdlla: Foretagens internationella betalningar i samband med ut-

rikeshandeln 1978.

4) Skillnaden mellan den tidpunkt fakturan forfaller till betalning

och faktureringstidpunkt.

5) Skillnaden mellan den verkliga betalningstidpunkten och varans

granspassagetidpunkt.

6) Jfr Sveriges riksbanks arsbok 1975, tabell K:10 med SM F 1977: 10,

tabla B samt figur 9.

7) Promemorior fran SCB 1978:7.
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| fordringar

Tabl8 7  SVENSKA KONCERNDELENS FINANSIERINGSANSLYS AR 1977, 1 MILJ KR (DE "20 STORSTA" UTLANDSVERKSAMMA
KONCERNERNA)
Finansieringsanalys Svenska darav finansielTa transaktioner
koncerndelen med
UtTandet  Utldndska Ovriga i
totalt koncerndelen utlandet
TILLFORDA MEDEL
Rorelseresultat 3 379 Licensnetto 149 101 48
Finansnetto 190 Finansnetto 311 743 -432
Extraordinart netto 256
Skatt -447
Moderbolagets utdelning -918
Forandring i sparrkonto 131
FRAN VERKSAMHETEN INTERNT
TILLFORDA MEDEL 2 591
EXTERNT TILLFORDA MEDEL 3 667 Upplsning 2 092 -57 2 149
SUMMA TILLFORDA MEDEL 6 256
ANVANDA MEDEL
Nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgangar 4 489
Nettoinvesteringar i aktier 631 Nettoinv i aktier 663 970 -307
SUMMA ANVANDA MEDEL 5 120
SPECIFIKATION AV
RORELSEKAPITALETS FORANDRING
Okning av likvida medel och lan 1 392 Lanefordringar 533 312 221
Minskning av handelskrediter -696 Handelsfordringar -82 -533 451
Okning av dvriga kortfristiga
916
Okning av varulager 1 065
Okning av kortfristiga skulder -1 329 Handelsskulder -348 -98 -250
FORANDRING AV RORELSEKAPITAL 1 348
RESTPOSTL 212
6 256  FINANSIELLT NETTO 1 786 136 1 650

1) Minskning av immateriella tillgangar (176) samt forandring i koncernens sammansidttning (36).
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Fran finansieringsanalysen har vi i tabla 8 hirlett det reella kapi-
talutflodet for direkta 1nvester1ngar1. Dessa uppgick under ar 1977
till 1,0 mdr kr enligt Riksbankens definition och 0,4 mdr kr enligt
IMF. De alternativa "direktinvesteringarna" motsvarade 23 respektive
9 procent av svenska koncerndelens nettoinvestering i maskiner och
fastigheter (se nedan).

Tabla 8 DE "20 STORSTA! UTLANDSVERKSAMMA KONCERNERNAS DIREKTIN-
VESTERINGARL UNDER AR 1977, 1 MILJ KR

UtTandska Ovriga 1 Totalt

dotterbolag utlandet
Nettoinvesteringar i aktier 970 -307 663
Nettodkning av lanefordringar 369 369
Nettominskning av handelskrediter -631 -631

direktinvestering motsvarande

Sveriges riksbanks definition 1 032

IMFs definition 401

Finansieringsanalysen visar ocksa att drygt 0,8 mdr kr f16t in till
den svenska koncerndelen under ar 1977 i form av ett licens- och fi-
nansnetto fran de utlindska dotterbolagen. Detta innebdr att aktiein-
vesteringarna i utlandet (0,6 mdr) samt Gkningen av lanefordringarna
till de utldndska dotterbolagen (0,4 mdr) har kunnat finansieras till
drygt 80 procent med remitteringar fran de utlandska dotterbolagen.

Om hansyn dven tas till nettofordndringar av handelskrediter har de
finansiella koncerntransaktionerna med utlandet resulterat i ett
nettoinfldde av kapital till den svenska koncerndelen.

Det kan avs1utningsvis konstateras att den svenska koncerndelen till
de "20 stdrsta" utlandsverksamma koncernerna var starkt beroende av
utldndsk finansiering under ar 1977. Totalt svarade utlandet for ett
nettoinfldde av kapital pa ca 1,8 mdr kr, varav den stdrsta posten
utgjordes av upplan1ng (2,1 mdr kr). Av den totala upplaningen (3,7
mdr kr) har darmed nara 60 procent skett i utlandet.

73 Finansieringsandel och soliditet

I foregaende avsnitt har vi studerat vilka finagsiella effekter di-
rekta investeringar har pa betalningsbalansen. Ar 1974 genomférdes
emellertid en lagandring for Riksbankens t111standsg1vn1ng (val Tagen
§ 2a), som ganska tydligt markerade att det inte endast var
betalningsbalansen man ville vdrna om utan den sysse]sattn1ng, som
kan forloras genom minskad exportprodukt1on. Med denna ma1sattn1ng
blir en studie av fordndringarna i de utldndska dotterbolagens totala
tlllgangar av vasent11gt storre intresse. Vi har hittills endast
behandlat den "interna" finansieringen. Men eftersom de utldndska
dotterbolagens totala tillgangar dven kan finansieras med externa
medel behover en okning eller minskning av de direkta investeringarna
inte vara forenad med motsvarande forandring av de utldandska
dotterbolagens produktionskapacitet eller dess Ovriga tillvaxt.

Ett foretags finansiella struktur vid en viss tidpunkt kan utldsas ur
dess balansrdkning. I tabell 14 har vi redovisat balansrdkningen

for de "20 storsta" utlandsverksamma koncernerna férdelad pa Sverige
resp utlandet. Pa motsvarande satt som vid f1nans1er1ng§ana1ysen kan
vi dela upp de utlandska dotterbolagens balansrdkning pa interna resp
externa finansjeringské1lor. Det interna kapitalet utgér summan av
moderbolagens arliga direktinvesteringar och motsvaras i balansrak-
ningen av eget kapital, 1an och handelskrediter fran moderbolaget.

1) Direkta investeringar exklusive de utldndska dotterbolagens sjalv-
f1nan51er1ng (se figur 8). En motsvarande redovisning av "investerat
kapital", fordelad pa bransch, aterfinns i tabell 11.




Genom att satta detta varde i relation til1 balansomslutningen erhal-
ler vi ett matt pa den "svenska" f1nans1er1ngsande1en. Oavsett om man
i detta matt inkluderar handelskrediter eller ej sa har den "svenska"
finansieringsandelen kontinuerligt minskat under 1960-talet enligt
tidigare undersbkningarl. Expansionen i utlandet har darmed i oOkad
utstrdackning kommit att finansieras geom externa utlandska medel.

F6r att belysa utvecklingen under 1970-talet har vi i tabla 9 samman-
stdl1t uppgifter om de "20 storsta" utlandsverksamma koncernerna 1
stort pekar deras utveckling pa en fortsatt minskning av den "svens-
ka" finansieringsandelen. En narmare studie av de olika finansie-
ringskdllorna gor emellertid bilden inte lika entydig. Finansierings-
andelen, baserad pa eget kapital och lan (Summa 1+2), sjonk kraftigt
under 1975 men okade ater 1977. Uppgangen 1977 kan eventuellt for-
klaras av den tidigare beskrivna omvandlingen av varufordringar till
aktiekapital (se punkt 7.2). Det kan inte heller uteslutas att upp-
gangen i eget kapital beror pa kop av foretag med ,hog resp forsdlj-
ning av foretag med lag andel eget kapital under aren 1976 och 1977

Handelskrediternas sjunkande andel ar 1977 kan delvis ha sin férkla-
ring i en andrad redovisning av dessa. Flera av de internationella
koncernerna har, efter det internationella valutasystemets samman-
brott ar 1973, 1nfort speciella system som syftar till att reducera
tiden for att Gverfora kapital mellan olika enheter inom koncernen.
Detta kan ske genom bokforingsatgarder som exempe]vis multilateral
clearing, dar varje koncernmedlem betalar sin nettoskuld till netto-
fordringsagaren eller till ett c]ear1nqcentrum inom koncernen. °Pa sa
sdtt kan koncernen maximera anvdndningen av sina likvida til]gangar
varlden Gver och ddrmed dven reducera behovet av extern upplaning2. I
tabla 6 har kredittiden forkortats mellan aren 1973 och 1978. Detta
kan mycket val bero pa en effektivera finansforvaltning i enlighet
med ovan skisserade system.

Tabla 9  ALTERNATIVA MATT PA “SVENSK" FINANSIERINGSANDEL I DE UT-
LANDSKA DOTTERBOLAGEN (DE "20 STORSTA" UTLANDSVERKSAMMA

KONCERNERNA)
Ar BaTansom- T procent av baTansomsTutningen
slutning Eget Lan HandeTs-  Summa Summa
i milj kr kapital3d krediter 142 1+2+3
(1) (2) (3)
1973 26 921 28,9 27 10,5 31,6 42,1
1975 38 823 26,0 2,0 12,1 28,0 40,1
1977 48 820 27,6 2,6 8,9 30,2 39,1

Vi kommer som avslutning pa detta kapitel att forscka belysa foreta-
gens f1nans1e11a politik i fraga om intern kontra extern finansie-
ring. Darfor atervdnder vi till det rent foretagsekonomiska synsdttet
pa finansieringen och ser till soliditetsutvecklingen. I detta matt
stdlls foretagets egna kapital i re1at1on till balansomslutningen.

Med eget kapital avses har akt1ekap1ta1 bundna och fria reserver,
arets nettovinst samt hdlften av obeskattade reserver. I tabla 10 har
vi angivit soliditetsutvecklingen under aren 1973-1977 for den svens-
ka koncerndelen till de "20 storsta" utlandsverksamma koncernforeta-
gen. Har framtrader den vdlbekanta bilden av SJunkande so]1d1tet
tillsammans med en snabbt vdxande ut]andsupp]an1ng Tablan har dven
kompletterats med den utldandska koncerndelens soliditetsutveckling
under motsvarande period.

1) Se not 3 sid 27.
2) Se t ex International Cash Management, nytt inslag i foretagets
planering - Jan Hjalmarson, Ekonomisk revy 1974:7.

3) Med eget kapital avses hdr aktiekapital, bundna och fria reserver,
arets nettovinst samt halften av obeskattade reserver men exklusive
minoritetsintressen.

4) Inkl minoritetsintressen.
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Tabl3 10 DE "20 STORSTA" UTLANDSVERKSAMMA KONCERNFORETAGENS
SQLIDITETSUTVECKLING UNDER AREN 1973-1977 FORDELADE
PA SVENSK RESP UTLANDSK KONCERNDEL

Ar

I % av balansomslutningen 1973 1975 1977
Den svenska koncerndelens

egna kapitall 37,3 33,9 30,2
Den svenska koncernde1ens

utlandska upp]an1ng 6,3 9,5 12,6
Den utlandska koncerndelens

egna kapitall 32,3 28,5 29,8

Vilka soliditetskrav brukar da stdllas pa den svenska resp utldndska
koncerndelen? Genom nedanstaende citat har vi 13tit ett av de "20
storsta" utlandsverksamma koncernerna, PLM, redovisa sin syn pa den
egna soliditeten.

"Valet av v11ken soliditet som skall efterstrdvas ar en fraga om
vilken riskniva foretaget vill acceptera. Avgdrande blir darfgr bl a
stabiliteten i resultatutvecklingen men ocksa kostnaden for lanat
kapital. Baserat pa bokforda vdrden i balansrdkningen och med halften
av obeskatade reserver betraktat som eget kapital och hdlften som
skuld, bor soliditetn uppga till for

- koncernen 30 %
- moderbolaget 40 %
- utlandska dotter-
bolag minst 20 %
- svenska dotterbolag ingen bestdamd grans

Moderbolaget ar den finansiella kdrnan i koncernen och bor darfor ha
den hogsta soliditeten. Darigenom kan kraven i dotterbolagen sdttas
1dgre, eftersom moderbolaget vid behov kan forstdrka dotterbolagen.
Valutaregler begrdnsar emellertid i viss man s%dana dispositioner for
utlandska dotterbo1a9, vilket motiverar ett nagot stringare solidi-
tetskrav pa dem dn pa de svenska bolagen"Z,

De utléndska dotterbolagen &r emellertid inte enbart hénvisade tin
sin egen kreditvdrdighet. Sdkerhet i form av exempelvis "Letters of
Support" eller en garanti kan stdllas av moderbolaget for att stédja
och underlatta dess utldndska dotterbolags externa upplaning. Dessa
dokument kan dven minska koncernens valutarikser genom att de
underldttar upptagandet av Tokala 1an i lander med hog inflation. For
borgens- och garant1ataganden av detta slag kravs t111stand av Riks-
banken. I tabell 8 har vi dven redovisat denna tillstandsgivning for
tidsperioden 1973-1978. Hirav framgar att dessa borgensforbindelser
rent beloppsnass1gt har haft en nastan identisk utveckling med de re-
dovisade ' 1nvester1ngst111standen Det bor dven observeras att in-
friandet av dessa utfdstelser kan komma att paverka den framtida
nivan pa Riksbankens "direkta investeringar" i kapitalbalansen.

1) Inkl Tinoritetsintresse.
2) PLMs arsredovisning 1976 sid 10.
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Tabell 1 INDUSTRIFORETAGENS ( > 50 ANSTALLDA)! OMSATTNING OCH EXPORT AR 1977, FORDELADE PA BRANSCHER
SNI Foretagens huvud- Samtliga foretag ( > 50 anstillda) Exporterande foretag ddrav med exportandel >25 %

bransch Antal Antal Omsittning Antal Antal Export Antal Antal Export

foretag  anstidllda milj kr foretag  anstdllda milj kr  foretag  anstidllda milj kr

2 Gruvor och mineralbrott 14 9 820 1 952 10 9 133 1531 4 8 356 1 462
31 Livsmedelsindustri 128 55 309 32 258 53 23 692 948 5 616 91
32 Teko-industri 166 29 983 5 692 120 25 072 1 479 51 13 278 1136
33111 Sagverk 5 8 836 3 275 67 8195 1217 49 5100 1100
ovriga
33 Ovrig trivaruindustri 172 29 528 7 428 115 23 228 5 11§ 28 8 930 734
34111+ Massa- och pappersvaru-
34112 industri 39 63 161 18 799 38 63 102 12 393 36 61 823 12 285
ovriga
34 Pappersvaru- och grafisk

industri 191 46 921 11 436 65 21 829 1285 13 5 559 951
35 Kemisk-, gummi- och

plastindustri 146 51 366 17 215 132 49 732 4 713 47 28 481 3 95
36 Jord- och stenvaruindustri 80 28 892 7 054 48 24 387 1125 L7 7 120 693
37 Jarn-, stal- och metallverk 53 68 834 16 700 41 67 814 8 439 24 61 814 8 263
381 Metallvaruindus tri 256 64 628 12 380 181 57 426 4 644 67 33 914 4 025
382 Maskinindustri 243 114 406 26 433 195 105334 13195 111 93 726 11929
383 Elektroindustri 70 69 831 13 277 60 67 939 6 239 32 58 802 5 999
3841 Varv 30 24 009 5 099 20 22 820 3 523 14 19 116 3471
ovriga
384 Ovrig trangportmedelsindustri 78 67 901 17 254 58 65 723 9 626 18 57 128 9 428
385+39 Ovrig tillverkningsindustri 64 14 290 3 098 55 13 355 1206 32 9 057 1091
2+3 SAMTLIGA BRANSCHER 1 805 747 715 199 350 1 258 648 781 72 678 548 472 820 66 633

1) Kdlla: Finansstatistik for foretag, SCB.
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Tabell 2 INDUSTRIFORETAGENS ( > 50 ANSTA'LLDA)1 OMSATTNING OCH EXPORT AR 1977, FORDELADE PA STORLEKSGRUPPER

Foretag med nedan- Samtliga foretag ( > 50 anstiillda) Exporterande foretag didrav med exportandel > 25 %
staende antal anstillda Antal Antal Omsittning Antal Antal Export Antal Antal Export
foretag  anstédllda milj kr foretag  anstdllda milj kr  foretag  anstillda milj kr
10 000 - 17 163 524 36 580 16 160 945 22 549 12 158 130 21 465
5000 -9 999 8 54 618 14 606 7 48 917 8 320 7 48 917 8 320
2 500 - 4 999 33 115 864 29 866 30 107 401 13 805 24 88 570 13 287
1000 - 2 499 75 114 856 33 764 68 103 864 9 969 46 72 216 9 038
500 - 999 127 89 032 26 325 108 76 613 7 490 62 43 252 6 299
200 - 499 292 87 436 28 628 233 70 337 5 531 103 31 544 4 394
100 - 199 493 69 099 16 535 342 48 326 2 971 133 18 867 2 287
50 - 99 760 53 286 13 046 454 32 378 2 043 161 11 324 1 543
SUMMA 1 805 747 715 199 350 1 258 648 781 72 678 548 472 820 66 633

1) Killa: Finansstatistik for foretag, SCB.
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Tabell 3 INDUSTRIFORETAGENS ( >50 ANSTALLDA)l EXPORT TILL KONCERNFORE-
TAG I UTLANDET (INTERNEXPORT) AR 1977, FORDELAD PA BRANSCHER
SNI Foretagens huvud- Total Intern- % av Branschens
branscher export export bransch- andel av
milj kr  milj kr  exporten internexporten
) Gruvor och mineralbrott 1 531 4 0,3 0,0
31 Livsmedelsindustri 948 155 16,4 0,7
32 Teko-industri 1479 309 20,9 1,4
33111 Sagverk 1217 34 258 0,2
ovriga
33 Ovrig triavaruindustri 1115 208 18,7 0,9
34111+ Massa- och pappers-
34112 industri 12 393 944 7.6 4,2
ovriga
34 Pappersvaru- och grafisk
industri 1 285 417 32,5 1,9
35 Kemisk-, gummi- och plast-
industri 4 713 1 615 34,3 T7y2
36 Jord- och stenvaruindustri 1125 221 19,6 1,0
37 Jiarn-, stal- och metallverk 8 439 1 650 19,6 7,3
381 Metallvaruindustri 4 644 2 324 50,0 10,3
382 Maskinindustri 13 195 5 468 41,4 24,3
383 Elektroindustri 6 239 2778 44,5 12,3
3841 Varv 3 523 255 7,2 1 s B
ovriga
384 Ovrig transportmedelsind 9 626 5 591 58,1 24,8
385+39  Ovrig tillverkningsind 1 206 547 45, 4 2,4
2+3 SAMTLIGA BRANSCHER 72 678 22 521 31,0 100, 0
Tabell 4 INDUSTRIFORETAGENS (> 50 ANSTALLDA)L EXPORT

TILL KONCERNFORETAG I UTLANDET (INTERNEX-
PORT) AR 1977, FORDELAD PA STOR LEKSGR UPPER

Foretag med Total Intern- % av Gruppens
nedanstaende export export grupp- andel av
antal anstiillda milj kr  milj kr  exporten internexporten
10 000 - 22 549 10 128 44,9 45,0
5000 - 9 999 8 320 1 757 21,1 7,8
2 500 - 4 999 13 805 3677 26,6 16,3
1000 - 2 499 9 969 2 979 29,8 13,2
500 - 999 7 490 2105 28,1 9,4
200 - 499 5 531 1201 21,7 5,3
100 - 199 2 971 454 15,3 2,0
50 - 99 2 043 220 10,8 1,0
SUMMA 72 678 22 521 31,0 100, 0

1) Kdlla: Finansstatistik for foretag, SCB
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Tabell 5 ANTAL ANSTALLDA I PRODUCERANDE DOTTERFORETAG I
UTLANDET FORDELADE PA REGIONER. AR 1960-1974%

Ar 1960 1965 1970 1974
Region
De sex 48 645 69 309 83 016 97 229
Visttyskland 26 536 28 710 32 604 33 891
Nederlinderna 2 096 3 553 7 629 8 380
Frankrike 13 666 16 116 21 237 29 371
Belgien/Luxemburg 2 579 4 674 6020 8 242
Italien 3 768 16 256 15 526 17 345
Nuvarande EFTA 8 091 12 708 18 784 20 151
Norge 1 810 3 909 5 338 3 775
Finland 2 760 4 462 5 870 8 016
Island e - . o
Portugal 1179 1 423 3 959 4 905
Schweiz 368 359 316 582
Osterrike 1974 2 555 3 301 2 873
Urtrddda EFTA-stater 14 506 17 496 20 988 23 319
Danmark 2 459 2 817 7 061 7 736
Storbritannien 12 047 14 679 13 927 15 583
Ovriga europa 722 1 094 2 475 7157
Nordamerika 12 368 14 638 12 328 17 024
Latinamerika 7 678 12 957 22 492 29 534
Asien 10 051 13 565 13 982 15 221
Ovriga regioner 3 450 6 040 8 584 10 066
TOTALT 105 511 147 807 182 649 219 701

a) Killa: se tabell 6 not 1.




Tabell 6 ANTAL ANSTALLDA I PRODUCERANDE DOTTERFORETAG I UTLANDET OCH I SVENSK INDUSTRI FORDELADE PA

BRANSCHER, AR 1960-1974
SNI Bransch Antal anstiillda i utlandetl Antal anstiillda i Sverige2

1960 1965 1970 1974 1960 1965 1970 1974

31 Livsmedelsindustri 205 568 1 967 1562 69 190 73 385 75 074 70 897
32 Teko-industri 240 1 084 3 367 5 844 113 391 104 740 76 738 60 619
34111+
34113 Massa- och pappersindustri 0 1 568 3 875 5 797 54 950 54 165 47 863 49 310
ovriga
34 Pappersvaru- och grafisk

industri 111 1508 3 820 6 438 50 442 57 759 57 357 54 148
35 Kemisk industri 21 908 24 056 24 832 24 245 51 846 60 325 65 163 68 411
37+381 Metallverk och metallvaru-

industri 7133 11 666 19 106 25 781 135 459 151 912 150 156 155 307
382 Maskinindustri 49 843 72 113 78 887 73 080 131 582 157 937 128 406 130 996
383 Elektroindustri 20 150 26 202 32 406 52 339 58 179 68 779 71 407 78 745
384 Transportmedelsindustri 1 117 2 910 4 366 11 267 97 008 112 574 102 562 118 338
ovriga 3 évrig industri 4 804 6 132 10 023 13 348 116 677 133 602 133 199 128 184
SUMMA 105 511 147 807 182 649 219 701 878 724 975 178 907 925 914 955

1) Killa: Ar 1960 Harald Lund - Svenska foretags investeringar i utlandet

1965 Harald Lund - Svenska foretags investeringar i utlandet

1970 B Swedenborg - Den svenska industrins investeringar i utlandet
1974 Statistiska centralbyrins kartliggningsundersokning for ar 1974.
2) Killa: Industristatistik, SCB.
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Tabell 7 STORRE SVENSKA EXPORTPRODUKTERS MARKNADSANDELAR! FORDELADE PA REGION, AR 1959-19762
Region De sex (EEC) EFTA Danmark, Storbritannien
Ar 59 66 72 74 76 59 66 72 74 76 59 66 72 74 76

SITC nr2 Varugrupp
24 Trivaror 14,6 11,9 13,4 13,1 10,5 10,8 31,1 29,6 21,6 21,1 20,4 16,5 30,1 27,2 27,0
25 Pappersmassa 45,1 38,9 34,0 32,2 30,3 46,5 59,9 49,7 46,8 42,9 37,2 34,1 30,3 32,4 30,7
281 Jarnmalm 36,3 26,9 23,0 20,2 13,4 13;2 21,0 14,2 15,9 11,5 25,4 32,0 23,9 22,4 24,1
SUMMA ''ravaror' 28,0 22,9 21,5 20,8 17,2 21,9 35,6 33,6 28,9 26,3 26,7 24,7 29,0 28,1 27,7
64 Papper, pappersvaror 21,9 19,6 13,9 14,7 13,7 9,0 22,5 23,6 26,1 23,4 21,5 27,4 29,8 29,0 29,8
67 Jirn och stal 35T 4,2 3,0 3,4 3,2 7.3 10,1 11,2 10,2 12,0 9,6 16,3 14,9 10,5 11,3
SUMMA "halvfabrikat" Ty5 8,4 5,9 6, 6 6,2 7,5 12,1 14,0 13,3 14,8 15,9 22,1 22,4 19,2 19,5
69 Arbeten av metall 4,5 3,8 3,1 3,3 3,4 11,7 11,0 12,7 13;2 14,1 12,2 13,2 12,1 113 11,1
71 Maskiner (ej elektriska) 3,7 3,6 3,3 3,2 3,2 9,0 8,6 9,5 10,1 11,4 6,7 7,4 750 6,4 6, 2
72 Elektriska maskiner 2,0 1,9 1,8 156 1,6 %3 7,4 9,7 8,9 9,9 5,4 6, 6 7,0 7,0 8,0
735 Fartyg 1,8 4,6 247 2,9 12,0 34,9 35,4 13,6 32,3 22,2 1;0 9,3 18,1 2.1 5,6
ovriga
73 Gvriga transportmedel 1,6 155 1,9 2,1 251 7,4 8,3 11,0 12,4 959 5,6 10,3 11,7 11,2 9,6
SUMMA "verkstadsprodukter" 2:9 2,8 2,5 25 256 12,8 11,1 10,68 12,7 12,3 6,3 8,9 8,9 T .9
Summa '"'verkstadsprodukter'

exkl fartyg 3,0 2,8 2,5 2,5 2,5 8,5 8,6 10,3 10,6 10,9 6; T 852 8,6 7,9 7,9

a) Kiilla: se punkt 2, 3

1) Svenska exportens andel av marknadens totala import

2) SITC, Rev 1.

2%



Tabell 8 SVERIGES RIKSBANKS TILLSTANDSGIVNING FOR

SVENSKA "DIREKTA INVESTERINGAR" I UTLANDET
SAMT FOR SVENSKA FORETAG ATT STALLA BOR-
GEN/GARANTI SOM SAKERHET FOR UTLANDSKA

DOTTERBOLAGS UPPLANING1

Ar ""Direkta investeringar"

Tillstands- Utnyttjat

Borgen /garanti

for utlandska

belopp belopp dotterbolags
egna upplaning

milj kr milj kr milj kr

1965 638 644

1966 735 760 3

1967 877 730

1968 673 691 n

1969 1 696 1 428

1970 1093 1 429

1971 1 255 1135

1972 1 903 1 463

1973 1503 1475 1149

1974 2 430 2101 1 766

1975 2 303 1 979 2 951

1976 3 476 2 779 3 234

1977 4 315 3 522 4131

1978 3 005 2 317 3 794

Tabell 9 TILLSTAND TILL SVENSKA DIREKTA INVESTERINGAR I UT-
LANDET FORDELADE PA TRANSAKTIONSFORMER, I PRO-

CENT]
Transaktionsforn\f\r 1973 1974 1975 1976 1977 1978
Betalning fran Sverige 62 27 17 14 11 17
Uppléaning i utlandet 16 59 61 56 43 56
Insats av varor och tjinster - - 2 15 19 -
Disposition av varufordran 11 4 5 T 16 8
Disposition av vinstmedel 9 9 11 8 9 11
Ovrigt 2 1 4 - 2 8
Summa 100 100 100 100 100 100

1) Kiilla: Sveriges riksbank.
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Tabell 10 (
FORDELADE PA REGION, AR 1975-1978

DE SVENSKA INDUSTRIFORETAGENSL AKTIETRANSAKTIONER MED UTLANDET

1975 1976 1977 1978
EEC (de sex) Nyteckning, kop 312;1 490, 8 422, 0 254, 3
- Forsiljning 5,6 52,7 45,9 30,0
Nettoinv i aktier 306, 5 438,1 376,1 224,3
ddrav Visttyskland 102,7 271,6 182,2 42,3
Nederlinderna 141,1 105, 6 52,5 88,7
Frankrike 44,2 46,5 96, 2 68, 7
Belgien/Luxemburg 9,9 Ts/3 11,3 759
[talien 8,6 7,1 33,9 16,7
NUVARANDE EFTA Nyteckning, kop 68, 0 114, 3 60, 5 95, 6
- [orsiiljning 2,6 45,9 42,2 7,6
= Nettoinv i aktier 65, 4 68, 4 18,3 88,0
didrav Norge 7,8 26, 4 10,9 19,4
Finland 10, 3 559 5,7 36,3
Island 0 0 0 0
Portugal 0 0,4 0,6 5,8
Schweiz 10,1 205 2 5,4 19,9
Osterrike T2 8,5 -4,3 6, 6
NYA EG STATER Nyteckning, kop 219,4 788 245, 0 305, 4
- Forsiljning 21,5 14,6 154,5 237,0
Nettoinv i aktier 197,9 65; 2 90, 5 68,4
didrav Danmark 34,8 11,3 41,9 2657
Storbritannien 180,1 53,9 47,7 42,5
Irland -17,0 0 059 0,2
OVRIGA EUROPA Nyteckning, kop 23,0 18,6 18,9 18,2
- Forsiljning 3,9 2,9
Nettoinv i aktier 23,0 18,6 15,0 15,3
NORDA MERIKA Nyteckning, kop 103, 7 224, 8 111,4 178,8
- Forsiljning 115 15,1 147,8 0
- Nettoinv i aktier 92,0 209, 7 -36,4 178,8
didrav Canada 19,5 21,5 13,9 25,1
USA 725:5 188,2 -50,3 1537
LATIN-/MELLANAMERIKA Nyteckning, kop 1277 236;3 308, 3 186, 8
- Forsiljning 11,8 4,0 0 39,8
= Nettoinv i aktier 115,9 232,3 308, 3 147,0
didrav Brasilien 80, 6 187, 9 263,3 85,5
Mexiko 12,4 35,0 34,7 11,2
Argentina 18,1 1,2 051 35,3
MELLERSTA OSTERN Nyteckning, kop 12,2 20,1 6,4 0
- Forsdljning 22,5 0 0 0
Nettoinv i aktier -10, 3 20,1 6, 4 0
dirav Iran 12,2 19, 6 39 0
ASIEN Nyteckning, kop 21,86 40,8 9,2 22,2
- Forsiljning 0 18,1 1,5 05,7
- Nettoinv i aktier 21,6 22,7 Ty'T 21,5
ddrav Japan 17,5 10,3 2,4 18,9




Tabell 10 (forts)

1975 1976 1977 1978
AUSTRALIEN/NYA ZEELAND Nyteckning, kop 8,3 252 39,7 1,8
- Forsiljning 0,8 0 0 0
= Nettoinv i aktier 7,5 24,2 39,7 1,8
A FRIKA Nyteckning, kop 1 2 4,6 0 4,4
- Forsiljning 0 25,0 0 0
= Nettoinv i aktier 1,2 -20,4 0 4,4
TOTALT Nyteckning, kop 897,2 1232,3 1221,4 1 067,6
- Forsiljning 76,5 175,4 395, 8 318,0
= Nettoinv i aktier 820, 7 1 056,9 825, 6 749, 6
1) Killa: Kvartalsstatistiken - Foretagens utlindska tillgangar och skulder, SCB.
Tabell 11  SVENSKA INDUSTRIFORETAGS' BOKFORDA VARDE PA IN-
VESTERAT KAPITAL I UTLANDET AR 1977, FORDELAT PA
BRANSCH, I MILJ KR
SNI Foretagens huvudbransch Koncern- och niirstiende foretag
Aktier Nettofordran
(bokfort Lan Handels-
virde) krediter
2 Gruvor och mineralbrott 1,2 -0, 1 0,1
31 Livsmedelsindustri 27,9 51,6 15,3
32 Teko-industri 53,4 6,1 77,3
33111 Sagverk 10, 0 - 10, 2
ovriga
33 Ovrig trivaruindustri 512, 0 -64, 2 49,6
34111+
34112 Massa- och pappersindustri 548, 6 2417,3 379, 4
ovriga Pappersvaru- och grafisk
34 industri 292, 4 59, 3 123, 0
3b Kemisk-, gummi- och
plastindustri 282, 2 117, 3 398, 8
36 Jord- och stenvaruindustri 233, 8 28,5 60, 5
37 Jirn-, stal- och metallverk 397,4 356,8 736,4
381 Metallvaruindustri 656, 0 306, 7 750, 3
382 Maskinindustri 2 459, 0 433, 6 1 057, 6
383 Elektroindustri 1355,9 443, 1 864, 0
3841 Varvsindustri 4,7 125, 0 22;2
ovriga  Ovrig transportmedels-
384 industri 1205, 8 176, 9 1498, 7
385+39  Ovrig tillverkningsindustri 83,0 18,3 76,7
SUMMA SAMTLIGA INDUSTRI-
2+3 BRANSCHER 8 123,5 2 306,3 6120, 1
1) Exklusive utlandsigda foretag i Sverige.
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Tabell 12 SVENSKA INDUSTRIFORETAGS1 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER FRAN/TILL UTLANDET AR 1977, FORDELAT PA BRANSCH, I MILJ KR L2

SNI Foretagens huvudbransch Intikter Kostnader
Koncernfdretag Ovriga foretag Koncernféretag Ovriga foretag
Utdelning Réntor Royalties, Utdelning Riintor Royalties, Riéntor Royalties, Rintor Royalties,
patent patent patent patent

2 Gruvor och mineralbrott - 0,1 - 0,7 - = = - 22,0 -
31 Livsmedelsindustri 2,5 1,3 1,5 0,3 17 1,1 1. 2 0,8 2% 9 13,5
32 Teko-industri 0,4 9,1 8,9 0,3 - 1, 7 0,1 ) 2,0 Al
33111 Sagverk 0,1 0,1 - - - - - - 15,3 -
ovriga
33 Gvrig travaruindustri 9,6 16,2 12 3,8 8, 6 2;9 6,3 0,2 23,6 1,4
34111+ Massa- och pappers-
34112 industri 20,3 21,7 0,0 11,3 13; 2 255 0.8 - 266, 9 3,8
ovriga Pappersvaru- och grafisk
34 industri 8,3 12,0 0,9 2,6 0,8 6,2 0,2 6,5 28,5 7,9
35 Kemisk-, gummi- och

plastindustri 14,0 43, 6 25, 4 1,2 0,6 29,3 36,5 28, 6 42,0 54, 4
36 Jord- och stenvaruindustri 3,4 12, 2 - 2,8 56 8,1 0,0 1,8 14,5 6,5
37 Jirn-, stal- och metallverk 36,8 14,6 0,4 14,6 2,8 2,0 - - 230,6 7,9
381 Metallvaruindustri 30,3 59,7 24.1 1,4 0,1 32, 1,7 1,7 88,4 28, 2
382 Maskinindustri 72,0 329, 4 72,9 47,6 1,8 45,8 4,4 18,6 156, 8 17,0
383 Elektroindustri 33,3 70, 0 24,8 100, 3 17,2 28,0 4,8 12,4 140, 0 10, 4
3841 Varvsindustri 11,9 = - 440, 8 - 0,3 0, 2 - 261,9 6,0
ovriga  Ovrig transportmedels-
384 industri 54,5 38, 8 - 54,3 0,8 9,2 26,5 0,3 161, 3 0,6
385+39 Ovrig tillverkningsindustri 4,7 2,6 0;:2 0,2 0,0 21,8 0,8 2,5 1,0 2,1
SUMMA SAMTLIGA INDUSTRI-
243 BRANSCHER 309, 2 681, 3 156, 8 682, 3 52,9 191, 6 83, 6 74,6 1 457,8 160, 8

1) Exklusive utlandsigda foretag i Sverige.
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Tabell 13 DE 20 STORSTA UTLANDSVERKSA MMA INDUSTRIKONCERNERNAS RESULTATRAKNINGAR FOR AR 1977
FORDELADE PA SVERIGE OCH UTIANDET, MILJ KR

Koncernernas resultat-
rikningar fordelade pd

dirav svenska koncerndelens finan-
siella intikter och kostnader fran/till

Utliindsk Svensk Utlandet Utldndska Ovriga i
koncerndel koncerndel totalt koncerndelen utlandet

BASDATA

Antal anstillda 256 453 276 813

Externa forsiljningsintikter 56 397 48 808

Forsiljningsintikter fran utlindska

koncernforetag 14 508
RESULTA TRAKNING

RORE LSERESULTAT FORE A VSKRIVNINGAR 5 281 3379

Utdelning pa aktier och andelar 24 723 645 601 44

Rinteintiikter 592 1581 400 184 216

Riintekostnader 1 880 2114 734 42 692

Realisationsvinster /-forluster 218 251

Extraordinirt netto 344 256

RESULTAT FORE A VSKRIVNINGAR BOK-

SLUTSDISPOSITIONER OCH SKATTER 4 579 4 076

Bokforingsmiissiga avskrivningar 1909 2 376

Foridndring av varulagerreserv

(- = aterford avsiittning) 4 -7

Foridndring av investeringsfonder2 53 356

Forindring av reserver for fordringar och

investeringar i utlandet 46

Skatt 1209 447

Minoritetsigares andel i vinsten2 233 28

NETTOVINST 1 172 900

1) Samtliga kursdifferenser har forts mot rorelsen
2) Definitioner - se tabell 14.

. Se punkt 2.4 - Metodproblem.
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Tabell 14 DE 20 STORSTA UTLANDSVERKSA MMA INDUSTRIKONCERNERNAS BA LANSRAKNINGAR FOR
AR 1977 FORDELADE PA SVERIGE OCL UTLANDET, MILJ KR

Koncernernas balansriik- didrav svenska koncerndelens finan-

ningar fordelade pa siella stiillning mot _
Utlidndsk Svensk Utlandet Utlindsk Ovriga i
koncerndel koncerndel totalt koncerndel utlandet
TILLGANGAR
Likvida medel och lfml 4903 12 158 2 091 1 326 765
Iizmdelskrediter2 12 816 15 368 9979 4 305 5 674
Ovriga kortfristiga fordringar 1 949 2 202
Varulager 19 496 24 153
Spirrkonto i Riksbanken 541
Aktier och andelar 378 8 345 6 859 6 360" 499
Maskiner, fastigheter o d 10 050 14 319
Immateriella tillgangar 34 364
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Handclskrediter3 11 907 11 776 2 888 983 1 905
Ovriga kortfristiga skulder 5 781 7 708
Avsatt till pensioner o d 1 127 5 930
Ovriga langfristiga skulder
och lan* 15 502 21 907 9 807 230 9 577
Lagerreserv 47 10 704
Investeringsfonder5 414 1 782
Reserver for fordringar och
investeringar i utlandet® 1 193
Minoritetsintressen7 1 067 332
Eget kapital 13 081 16 118
BALANSOMSLUTNING 49 626 77 450

1) Kassa, bank, postgiro samt kort- och langfristiga lan.

2) Varuvixlar (ej diskonterade), kundfordringar och forskott till leverantorer.

3) Varuvixlar, skulder till leverantorer och forskott fran kunder,

4) Lang- och kortfristiga lan samt dvriga langfristiga skulder.

5) Investeringsfonder, lagerinvesteringskonto samt 1974 ars siirskilda investeringsfond och arbetsmil jofond.

6) Se Kl 29 § - Skattemissig reservering for den exportforsiljning som sker genom utlindska koncernbolag och
som vid utgangen av beskattningsaret kvarligger osalda hos utlindska dotterbolag. Nedskrivningar pa fordringar
i politiskt eller ekonomiskt instabila linder samt nedskrivningar av fordringar hos heligt utlindskt dotterbolag
som redovisar forlust.

7) Om ett moderbolag inte innehar samtliga aktier i ett dotterbolag, foreligger ett minoritetsintresse i dotter-
bolaget. Minoritetsintresset behandlas som en ur koncernens synvinkel utomstaende grupp och dess andel av
egna kapitalet och drets vinst tas upp som fristaende poster.

a) Jfr detta viirde med den utlindska koncerndelens egna kapital.




Tabell 15 MEDELANTALET ANSTALLDA VID UTLANDSKA DOTTERBOLAG TILL DE 20 STORSTA
UTLANDSVERKSAMMA INDUSTRIKONCERNERNA AR 1977, FORDELADE PA REGION OCH

LAND
Region/Land Medelantalet anstillda Forindring mellan
Ar 19772 Ar 1974P dren 1977 och 1974
EEC (de sex) 99 511 108 441 -8 930
ddrav Visttyskland 30 715 35 638 -4 923
Nederlinderna 12 458 8 858 3 600
Frankrike 24 063 31 536 -7 473
Belgien/Luxemburg 10 127 8 571 1556
Italien 22 148 23 838 -1 690
NUVARANDE EFTA 23 162 22 255 907
ddrav Norge 8 159 6 632 1527
Finland 7 457 7 838 -381
Island 0 0 0
Portugal 2 534 2 513 21
Schweiz 2 218 2 087 131
Osterrike 2 794 3185 -391
NYA EG STATER 31 903 28 199 3704
didrav Danmark 9 063 9 928 -865
Storbritannien 21 982 17 612 4370
Irland 858 659 199
OVRIGA EUROPA 8 592 7912 680
NORDA MERIKA 21 605 17 120 4 485
dirav Kanada 3 684 2 935 749
USA 17921 14 185 3 736
LATIN- OCH MELLANA MERIKA 48 051 38 349 9 702
dirav Brasilien 29 232 22 032 7 200
Mexiko 6 815 6 786 29
ASIEN 9 928 18 260 -8 332
dirav Indien . i 12 894 -9 177
Japan 2 105 1 727 378
OVRIGA REGIONER 13 701 13 754 -53
dirav Australien 7 395 8 519 -1 124
TOTALT 256 453 254 290 2 163

a) Kiilla: Koncernmoderbolagens drsredovisningar. Obs att denna population ej iir identisk med den som
redovisas i SM F 1977:10.

b) Killa: SCBs kartliggningsundersokning for ar 1974, For jimforbarhetens skull har denna populations
svenska koncerndel gjorts identisk med 1977 ars (se a ovan).
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Siffror pa bestéllning

SCB kan, som uppdrag till sjalvkostnadspris, dtaga sig att vidarebear-
beta den befintliga statistiken eller att samla in och bearbeta helt nya
data. Andra typer av tjanster inom uppdragsverksamhetens ram ar:

® Urval eller andra moment — t ex systemarbete, programmering och
test — i statistiska undersokningar som konsumenterna for ovrigt
utfor pé egen hand.

® Konsultation i frdgor om urvalsdesign, estimation, matmetoder och
statistisk analys.

@® Manuell och maskinell databehandling, ofta i samband med enkat-
och intervjuundersokningar.

Du kan ta kontakt antingen direkt med en statistikproducerande en-
het eller med SCBs uppdragscentral, som administrerar denna verk-
samhet. Uppdragscentralen finns bade i Stockholm, tfn 08 - 14 05 60,
och i Orebro, tfn 019 - 14 03 20.

SCBs publikationer kan kopas i bokhandeln eller frdn Liber distribution, 162 89 Vallingby, tfn 08/89 01 20. God vagledning

ger forteckningarna »Manadens tryck» och »Arets tryck». Ni far dem gratis frdn SCBs distributionsdetalj, Box 902, 701 22 Orebro,
tfn 019/14 03 20. — Ytterligare hjalp kan Ni fa genom att vanda Er till SCBs upplysningstjanst, Fack, 102 50 Stockholm,

tfn 08/14 05 60. SCB kan ocks3 3taga sig att mot betalning ta fram statistik baserad pd nytt grundmaterial eller bearbeta befintlig
statistik for speciella andamdl. Kontakta SCBs uppdragscentral, Fack, 102 50 Stockholm, tfn 08/14 05 60, sé far Ni veta mera.






