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sa att de darmed lattare kan bedéma konjunkturlaget.

Analysen i rapporten dr en vidareutveckling av analyser av
den ekonomiska statistiken, som Statistiska centralbyran
|6pande genomfor i sin roll som statistikproducent.

Enheten for ekonomisk analys vid avdelningen for ekono-
misk statistik ansvarar for rapporten. Underlag, synpunkter
och analyser har inhdmtats frdn olika statistikomraden vid
SCB. Rapporten planeras att utkomma fyra ganger per ar,
dvs. i mars, juni, oktober och december.

Staffan Wahlstrom
chef for Avdelningen for ekonomisk statistik, SCB

30 juni, 2004

Innehallsférteckning

SammMaNfattning........cvoveiiiiiiiiiet e 3
Avstamning av BNP ... 4
Internationell bakgrund ...........cccoovvvivviiiiiiie, 5
Finansmarknaden ............cccoovvvnvniinineeen, 6
Hushallens konsumtion ...........cccocovvvvvnnnsnrssen, 8
Offentlig konsumtion............cooevvirinnnnnnneee, 11
Fasta bruttoinvesteringar ..........c.coceceeeveveivvnvniecenen 13
Lagerinvesteringar ..o 15
Export och import..........cvvvviviviniiicccceee 16
SCB:s ledande indikatorer.............c.cccoovvivininininnnnnnn. 18
Branschutveckling .........ccovvvvivvvinicccce 19
Arbetsmarknaden ..........ccccoceeeiiiiiiie 21
Kalendereffekter pd BNP.........ccccoceiniicinicicnn, 23
Jamforelse av konjunkturindikatorer .............cccccvveunene. 24
SUMMANY . 28



Sammanfattning

BNP-tillvaxten 1ag under forsta kvartalet i &r pa ungefdr
samma takt som fjdrde kvartalet 2003, dvs. pa 0,6 procent
sdsongrensat fran foregdende kvartal (0,7 % fjdrde kvartalet).
Flera indikatorer i borjan av aret talade for denna utveck-
ling. | var forra kvartalsrapport (mars) pekade vi bland annat
pa att SCB:s aktivitetsindex fran januari indikerade att BNP-
tillvaxten skulle komma att ligga runt 0,6 procent forsta
kvartalet, sdsongrensat fran féregaende kvartal. Utfallet som
kom den 9 juni, lag pd just 0,6 procent (se vidare sid. 20
om hur berdkningen gors).

Aktivitetsindex for april indikerar nu en uppvarvning i Sve-
riges ekonomi under andra kvartalet. Uppgangen forklaras
av en Okad industriproduktion, ett fortsatt stort Gverskott i
handelsnettot och en 6kad omsdttning inom detaljhandeln.
Handelsnettot i maj 1ag ocksa i niva med tidigare manader
och dnnu marks inget uppsving for importen. En snabbare
produktionsékning inom industrin, med en uppgang i fler
branscher an tidigare, bidrar ocksa till en uppvarvning av
BNP-tillvaxten. Mellan forsta och andra kvartalet kan den
komma att ligga runt 0,9 procent (se vidare sid. 20).

Det var fordndringen av nettot mellan export och import
som bidrog till storre delen av BNP-tillvaxten forsta kvar-
talet. Av den faktiska BNP-uppgangen med 3,1 procent
jamfort med forsta kvartalet 2003, bidrog nettoexporten
med hela 2,7 procentenheter. Bidraget fran utrikeshandeln
blev sarskilt stort eftersom importen steg betydligt svagare
an exporten, dvs. med endast 2,2 procent mot 8,2 procent
for exporten.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Féréndring kvartal 1 ar 2004 jémfért med samma period
féregaende ar. Procentenheter
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Den svaga importokningen forsta kvartalet bor tolkas mot
bakgrund av en relativt stark importdkning ett ar tidigare,
da importen av rdolje- och petroleumprodukter steg relativt
kraftigt i samband med en lageruppbyggnad och oro infor

det forestdende kriget i Irak. Okningen av varuimporten,
exklusive energivaror forsta kvartalet i ar, var 6 procent,
enligt utrikeshandelsstatistiken. Om vi inkluderar energi-
varorna steg varuimporten med endast 2,6 procent. Om vi
hypotetiskt antar att varuimporten hade 6kat med 6 procent,
allt annat lika, hade bidraget fran nettoexporten till BNP-6k-
ningen krympt med 1,1 procentenheter. Det betyder inte att
BNP hade dragits ned lika mycket, men det illustrerar den
betydande inverkan nedgdngen i importen av energivaror
hade pd BNP-tillvaxten under arets forsta kvartal.

Férutom den minskade importen av energivaror, bidrog
lagerneddragningar samt en fortsatt minskning av indu-
strins investeringar, till den svaga importutvecklingen forsta
kvartalet. Investeringsenkaten fran SCB visar att féretagen
planerar att 6ka investeringarna, men det dr dnnu osakert pa
vilket av de f6ljande kvartalen som investeringarna kommer
att realiseras.

Hushallens konsumtion forsta kvartalet steg ungefar i
samma drstakt som tidigare under 2003, dvs. runt 2 procent
per kvartal, rdknat i fasta priser. Medan detaljhandeln ckade
starkt under forsta kvartalet i dr, minskade hushallens utgif-
ter for el, gas och varme. Under hosten 2003 stagnerade
omsattningen i detaljhandeln och bilhandeln minskade. |
borjan av 2004 mérks emellertid en aterhdmtning, bade for
detalj- och bilhandeln.

Den offentliga konsumtionen 6kade med endast 0,4 procent
under forsta kvartalet i ar jamfort med samma period férra
aret. Konsumtion i landstingen var ddmpad, medan den
minskade for staten.

Medan den faktiska BNP-6kningen forsta kvartalet blev 3,1
procent, var den kalenderkorrigerade BNP-tillvéxten 0,5
procentenheter ldgre. SCB raknar for varje kvartal ut vilken
effekt kalendern fick pa produktionen i olika branscher och
pa BNP totalt under kvartalet. Ddremot gors normalt inga
"prognoser” éver vad kalendereffekten kan vantas bli for
hela dret. En skattning utifrdn historiska samband mellan
antal arbetsdagar och effekten pa den faktiska produktions-
utvecklingen for BNP totalt indikerar att effekten i ar kan
komma att ligga runt 0,4 procentenheter pa BNP-tillvéxten.

Sysselsdttningen fortsatte att falla under forsta kvartalet i dr,
da antalet sysselsatta var 0,6 procent lagre dn forsta kvarta-
let i fjol. Bdde for varu- och tjansteproducerande branscher
inom naringslivet registrerades ett fall. Bilden av att sys-
selsdttningen i de offentliga myndigheterna upphort att 6ka
fran och med fjdrde kvartalet 2003 kvarstod under forsta
kvartalet i ar.

Aven antalet arbetade timmar i naringslivet foll forsta kvarta-
let, med 0,9 procent kalenderkorrigerat, jamfort med forsta
kvartalet 2003. Det innebdr att produktiviteten fortsatte att
stiga relativt kraftigt, med 3,7 procent, kalenderkorrigerat.
Den faktiska 6kningen uppgick till 3,5 procent.



Avstamning av BNP

BNP berdknas fran tva sidor

BNP berdknas saval ars- som kvartalsvis med hjélp av
tillganglig statistik bade fran produktions- och anvand-
ningssidan. Teoretiskt sett skall de bada berdkningarna bli
lika, men en differens (restpost) mellan produktions- och
anvandningssideberdkningarna uppstar alltid. Storleken

pa restposten varierar relativt kraftigt mellan olika berak-
ningsomgangar. Den var i utgangslaget ovanligt stor infor
berakningen av forsta kvartalets BNP i &r. Medan den forsta
versionen fran produktionssidan visade en BNP-6kning med
2,2 procent visade anvandningssidan en 6kning med hela
4,1 procent. | detta ldge hade dock revideringar av utrikes-
handeln gjorts for 2003 medan de féljdkorrigeringar av utri-
keshandeln for forsta kvartalet 2004 som skulle genomféras
annu inte var inforda. Det slutliga, avstimda BNP-utfallet
for forsta kvartalet blev en 6kning med 3,1 procent jamfort
med motsvarande kvartal i fjol. Tidigt i avstimningsarbetet
drogs slutsatsen att delar av tjdnsteproduktionen visade en
orimligt 1ag utveckling och att lagerférandringen utveckla-
des annorlunda &@n vad dvriga delar i ekonomin pekade mot
och att det darfor var inom dessa omraden som justeringar
behdvde goras.

En avstamningsprincip

For att ge en enhetlig bild av det ekonomiska laget sa
fordelas restposten ut med hjalp av avstimningsjusteringar.
Huvudprincipen har under aren varit att anvandningssidan
har bedémts vara mer tillforlitlig @n produktionssidan. Detta
ar sarskilt tydligt i kvartalsberakningarna dér information om
de olika branschernas forbrukning saknas och foradlingsvar-
det darfor i huvudsak skattas med utvecklingen av produk-
tionsvardet. Detta forhallande forhindrar emellertid inte att
justeringar dven gors pa anvandningssidan.

For ar 2003 har det statistiska underlaget fran produktionssi-
dan bedomts som mer tillforlitligt och avstamningsjustering-
arna har darfor i huvudsak gjorts pa anvandningssidan. Det
beror pa den osdkerhet som uppstod ndr nya insamlingsme-
toder avseende utrikeshandeln med tjanster infordes. SCB
sammanstdller fran och med 2003 pa uppdrag av Riks-
banken uppgifterna om export och import av tjdnster med
hjdlp av ett statistiskt urval av foretag. Riksbanken samlade
tidigare in uppgifterna dels i form av betalningsanmalningar,
dels via direktundersokningar av vissa storre foretag. | vilken
utstrackning ett tidsseriebrott foreligger pa grund av den

nya hanteringen &r under utredning men tills vidare saknas
mojlighet att ndrmare uttala sig om om dess storlek.

Pa grund av osdkerheten i tjdnstehandeln har avstamnings-
korrigeringarna darfor till stor del lagts pa export och import
av tjdnster for ar 2003. For forsta kvartalet 2004 galler att
eftersom insamlingen av uppgifter om tjanstehandeln med

utlandet dr jamforbar med de metoder som tillimpades
forsta kvartalet 2003 sa har avstimningen nu aterigen skett
med utgangspunkt frdn att anvadningssidan dr mer palitlig
an produktionssidan.

Tabellen nedan visar utvecklingstalen for BNP och dess
olika delar, dels enligt den forsta sammanstallningen av
BNP for forsta kvartalet 2004 samt det slutliga, avstimda
utfallet, som publicerades den 9 juni.

Avstimningen av forsta kvartalet 2004
Berdkningarna fran anvandningssidan visade i utgangslaget
en utveckling som var en procentenhet hogre jamfért med
de nu publicerade resultaten. Skillnaden &r i huvudsak en
foljd av avstamningsjusteringar for lager och de foljdkorri-
geringar som gjordes for utrikeshandeln efter revideringarna
av 2003. Men det &r dven en f6ljd av att kompletterande in-
formation om hushallskonsumtion och investeringar inkom
under arbetets gdng.

For forsta kvartalet 2004 har de ursprungliga produktions-
berdkningarna justerats upp for ett antal tjanstebranscher,
medan lager och export justerats ner och tjansteimporten
hojts pa anvandningssidan'.

Avstamning av forsta kvartalet 2004, faktisk volymut-
veckling

Férsta  Publicerad

version version Diff
Hushallens konsumtionsutgifter 2,1 2.3 0,2
Offentlig konsumtion 0,4 0,4 0,0
Fast bruttoinvestering -1,5 -2,1 -0,6
Lager (effekt pd BNP-férandring) 0,0 -0,5 -0,5
Export 8,5 8,2 -0,3
Import 1,4 2,2 0,8
BNP fran anvandningssidan 41 3,1 -1,0
Foradlingsvarde industri 8,7 8,7 0,0
Foradlingsvarde 6vr. varuprod. 1,0 1,0 0,0
Foradlingsvarde tjansteprod. 0,0 1,7 1,7
Produktionssida totalt 2.2 31 0,9

1 For en mer utforlig redovisning av den senaste avstimningen i
nationalrdkenskaperna, se SCB:s hemsida www.scb.se under National-
rakenskaper, kvartalsvis, wordfilen “Avstimningar, korrigeringar” (http:
//www.scb.se/statistik/NR/NRO103/2004K01/avst04 1.doc)



Internationell bakgrund

Varldsekonomin tycks nu definitivt vara pa vag upp ur den
konjunktursvacka som ratt sedan millennieskiftet. Den eko-
nomiska tillvaxten accelererade tydligt under forsta kvartalet
i bade Asien och Nordamerika. Euroomradet sldpar fortfa-
rande efter men dven har kan en uppgang nu skonjas.

For att ge lite perspektiv pa det forsta kvartalets tillvéxtsta-
tistik bor vi pdminna oss om att den internationella lagkon-
junkturen 2001-2003 inte har varit sdrskilt djup jamfort
med tidigare konjunkturnedgdngar. Daremot har svackan
varit relativt ldngvarig och haltande, vilket lett till svagare
arbetsmarknad @n vantat. Denna speciella karaktar hos kon-
junkturforloppet sammanhénger med flera omstandigheter.

For det forsta har den latta penningpolitiken lett till extremt
lag ranteniva vilket sarskilt stimulerat den privata konsum-
tionen. I manga lander har ocksa skattesankningar gett en
liknande effekt. Eftersom den privata konsumtionen véger sa
tungt har resultatet blivit att en recession kunnat undvikas
under konjunktursvackan. Detta galler i stort sett alla ldnder
utom Japan som varit inne i en langvarig stagnationsperiod
sedan borjan av 1990-talet.

A andra sidan har den internationella svackan praglats av en
kraftig nedgang av investeringsaktiviteten, mer i linje med
tidigare lagkonjunkturer. Bakgrunden ar den langvariga och
kraftiga uppgangsfasen i samband med IT-boomen, som
delvis ledde till 6verinvesteringar och forsvagade balansrdk-
ningar pd manga hall. Foretagens anstrangningar att sanera
sina balansrdkningar har nu pagatt i flera &r och ddmpat
saval investeringar som nyanstéllningar. Den internationella
handeln med investeringsvaror har ocksa paverkats negativt.
Dessutom har en tendens till 6kad produktivitetstillvéxt till
foljd av fler faktorer skjutit pd en uppgang av bade syssel-
sattningen och investeringar, exempelvis i USA, dar syssel-
sattningen borjade stiga ordentligt forst i borjan av 2004.

BNP-tillvaxt i USA, Japan och EMU
Procent
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Kélla: Ecowin Data t.o.m. férsta kvartalet 2004

Slutresultatet har blivit en pataglig nedgang for industri-
sektorerna, inte minst IT- och telekomsektorn, samt for
byggverksamheten i manga lander. Daremot har handel
och privata tjdnster relaterade till den privata konsumtionen
utvecklats stabilt.

Slutligen finns det flera omstandigheter som har paverkat
det haltande konjunkturforloppet for vérldsekonomin aren
2001-2003. Det ar terrordaden den 11 september 2001
som foljdes av finans- och penningpolitiska stimulanser.
Konjunkturen blev ater svagare 2002, med diverse foretags-
skandaler och tungt borsfall samt Irakkriget och SARS-epide-
min 2003. Sedan ett ar tillbaka har dock en pétaglig ter-
hdmtning pagdtt i Asien, Nordamerika och delar av Europa.
Nu verkar den komma ocksa till Japan och euroomradet.

BNP-tillvaxt i EMU, EU15 och EU25
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Kélla: Ecowin Data t.o.m. férsta kvartalet 2004

| EU ar utvecklingen starkare i periferin &n i centrum. Stor-
britannien och Irland har knappast haft ndgon ldgkonjunktur
och utvecklingen dr ocksa béttre i Spanien, Grekland och
norra Europa. | Osteuropa har de flesta linder som nu blivit
nya EU-medlemmar noterat hog tillvaxt, bland annat som
en foljd av den starka utvecklingen i Ryssland. Daremot har
det gatt samre i de storsta EU-landerna i centrala Europa;
Tyskland, Frankrike och Italien. Strukturella problem finns
pa flera omraden och de stora underskotten i de offent-

liga finanserna hindrar finanspolitiska stimulanser dven i
fortsattningen. | diagrammet ovan redovisas BNP-tillvéxten
de senaste tvad aren i euroomradet, de 15 EU-landerna

samt i det nya utvidgade EU med 25 medlemslander. Den
starkare utvecklingen i Danmark, Storbritannien och Sverige
drar upp den genomsnittliga tillvixten de senaste kvartalen
med ungefdr en kvarts procentenhet for EU15. De tio nya
EU-landerna fran maj utgor en knapp femtedel av EU25,

sa deras snabbare BNP-tillvixt hojer den genomsnittliga
tillvéxten med nagon tiondel.

Det pagar saledes en konjunkturuppgang i varldsekonomin
och utvecklingen under forsta kvartalet bekraftar att ater-



hamtningen fortsatt pa en bredare bas sedan bottenlaget an-
dra kvartalet 2003. | tabellen 6ver BNP-utvecklingen under
forsta kvartalet i ar redovisas olika sdtt att méta tillvaxten i
ett antal viktiga ldnder.

Det vanligaste sdttet att méta okningstakten for BNP &r att
jamfora varje kvartal med samma kvartal ett ar tidigare ( den
forsta kolumnen Y/Y i tabellen) baserat pa icke sdsongsren-
sade uppgifter. Normalt bor de dock som i Sverige vara dag-
korrigerade sa att kvartalsvisa jamforelserna baseras pa lika
manga arbetsdagar (se narmare artikel pa sid. 23). Proble-
met med denna metod &r att den procentuella férandringen
ofta sager mer om vad som hénde for ett ar sedan dn under
det aktuella kvartalet. Ofta kan det rdda speciella férhallan-
den som da paverkar basen for procentberdkningen.

Ett annat sdtt att berakna 6kningstakten jamfort med motsva-
rande kvartal ett ar tidigare dr att utga fran sdsongrensade
BNP-tal (Y/Y SA). Det verkar som om ett stort antal lander
publicerar sadana 6kningstakter snarare dn enligt den
tidigare nimnda metoden. Hér bor betonas att sdttet att sa-
songsrensa kan skilja sig at mellan landerna. Som synes ger
de tva metoderna att berdkna den drsvisa forandringen (Y/Y)
ofta ungefdr samma resultat, vare sig man utgar fran orensa-
de eller sdsongrensade data. | nagra lander, t ex Tyskland, ar
det dock relativt stora skillnader mellan dessa tva alternativ.

Det tredje etablerade sattet ar att gora tillvaxtjamforelser

ar mellan pa varandra foljande kvartal. D& maste givetvis
sasongsrensade BNP-uppgifter anvandas, eftersom sdsongs-
svangningarna ofta dr 5-10 procent. | den tredje kolum-
nen redovisas forandringstal mellan fjérde kvartalet 2003
och forsta kvartalet 2004 (Kv/Kv SA). (For att anvanda en
matematisk term kan man sdga att det liknar derivatan pa
tillvaxtkurvan i just det kvartal man méter). Beroende pa
vilken sdsongsrensningsmetod som anvénds kan emeller-

tid resultaten svanga kraftigt fran kvartal till kvartal. Ofta
svanger det ocksa mer i sma ldnder @n i stora.

Darfor ar det ovanligare att man anvdnder metoden i fjdrde
kolumnen, det vill saga den kvartalsvisa utvecklingen upp-
blast fyra gdnger till arstakt. Detta ger mycket stor kdnslig-
het for underlaget och val av sdsongrensningsmetod, och
revideringarna blir ddrmed ofta storre. Icke desto mindre

ar denna metod den etablerade i USA. Ibland blir dock
resultaten missvisande, som t ex tredje kvartalet 2003 for
USA-ekonomin da tillvaxten matt pa detta satt blev hela 8,2
procent. Se ocksa siffran for Grekland i tabellen.

Sensmoral: Var vaksam om hur media rapporterar data
over BNP-tillaxten fran olika lander. Metodskillnaderna ar
manga och flera av matten i tabellen blandas friskt.

BNP-tillvaxt forsta kvartalet 2004 i olika lander

YIY YIY SA  KvIKv SA Arstakt
USA 4,8 1,0 3,9
Japan 5,6 5,0 1,5 6,1
EMU-lander 2,0 1.3 0,6 24
Tyskland 1,5 0,7 0,4 1,8
Frankrike 1,7 0,8 3,1
[talien 0,9 0,8 0,4 1,8
Spanien 2,9 2,8 0,6 2,6
Nederlanderna 0,8 0,5 0,4 1,7
Belgien 3,0 2,0 0,7 3,0
Grekland 40 2,9 12,1
Finland 2,7 2,4 0,7 3,0
UK 3,0 0,6 2,5
Sverige 2,6 24 0,6 24
Danmark 1,3 1.1 0,6 2,3
EU 15 2,3 1,5 0,6 2,3
EU 25 2,4 1,6 0,9 3,5
Norge 3,2 2,9 1,0 3,9

Finansmarknaden

Stockholmsbérsen forhallandevis stark i ar
Stockholmsbdrsen steg i fjol med omkring 30 procent. Den
fortsatte uppat i borjan av aret, men har darefter visat en
oregelbunden tendens och Affdrsvarldens generalindex
(AFGX) var den 21 juni cirka 7 procent 6ver nivan vid ars-
skiftet. Utvecklingen hittills i ar har varit ndgot battre dn den
pa flertalet av de stora borserna.

Kursutvecklingen pa nagra aktieborser

Index januari 1999=100. Slutet av respektive manad,

utom Nasdaq dér siffrorna avser manadsgenomsnitt
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Standard & Poor 500 samt Londonbérsens enligt FTSE
100 har under samma tid 6kat marginellt, medan
Nasdaq sjunkit med nagon procent. Tokyobdrsen, dar
uppgangen kom ndgot senare dn pa manga andra bor-
ser, har stigit cirka 9 procent enligt Nikkei 225, medan
Hongkongbdrsen enligt Hang Seng gatt ned drygt 5
procent sedan drsskiftet. Borskurserna har under varen
varit satta under press, framfor allt av de stigande olje-
priserna samt av stigande langrantor.

Telekomsektorn har sedan arsskiftet stigit mest pa
Stockholmsbérsen med knappt 15 procent, medan
flertalet 6vriga branscher haft mera mattliga uppgangar.
[T-branschen har varit oférandrad hittills under aret,
medan ldkemedelsbranschen stigit 8 procent. For tjdns-
teforetagen har index sjunkit omkring 4 procent och
for branschen media och underhallning har nedgangen
varit 13 procent.

Fortsatt nedgang for korta rantan

Den amerikanska styrrantan har legat fast pa 1 procent
sedan forra sommaren, liksom eurorantan som varit
oférandrad pa 2 procent. Tremanadersrantan har, efter
att ha legat under 1 procent sedan mitten av forra aret,
ddremot borjat klattra snabbt uppat. Den lag den 21
juni pd 1,27 procent. Aven eurorintan har visat tecken
pa att stiga, dock inte i samma takt.

Den langa rantan i USA, som i borjan av aret var
sjunkande, har pa senare tid, under paverkan av
stigande sysselsdttning och ett nagot 6kat inflations-
tryck, ater borjat stiga, fran 4,25 procent vid arsskiftet
till 4,69 procent i juni. Forvantningar finns nu om att
den amerikanska centralbanken, mot bakgrund av det
ljusnande konjunkturldget och under forutsattning att
arbetsmarknadsldget visar en varaktig forbattring, kan
komma att hoja styrrantan den 30 juni.

Kort och lang ranta for Sverige
Procent. Manadsgenomsnitt

6 Statsobligationer 10 ar

[ Statsskuldvéxlar 3 man|

Differens

1998 1999 2000
Kélla: Riksbanken, Ecowin

2001 2002 2003 2004

Data t.o.m. juni 2004

Den 11 februari sinkte Riksbanken den svenska styr-
rantan med 0,25 procentenheter till 2,50 procent och
den 7 april foljde man upp med en ny sénkning, denna
gang med en halv procentenhet till 2 procent. De
svenska kortrantorna har fortsatt ned efter arsskiftet och
tremanadersrantan 1ag den 21 juni pa 1,98 procent,

en nedgang frén 2,65 procent vid arsskiftet. Annu har
det inte funnits nagon markbar tendens till att den ska
folja de internationella rantorna uppat. Riksbanken
forvantas, mot bakgrund av det svaga inflationstrycket
och situationen pd arbetsmarknaden, halla styrrantan
oférandrad atminstone fram till hosten. Pa ett rs sikt
forvantas den av de flesta bedomare ligga nagot hogre
an for narvarande.

Kronan ganska stabil mot euron

Kronan har inte rort sig mycket gentemot euron under
vdren. Det skiljer endast ett par procent mellan hogsta
och lagsta kurs. Mot dollarn har rérelserna varit storre.
Det senaste halvdret har inneburit en forstarkning av
dollarn i storleksordningen 5 procent gentemot kro-
nan. Den 21 juni kostade dollarn 7,57 kr och euron 9,14.
TCW-index stod den 21 juni i 127,19, en férsvagning fran
124,61 per den sista december i fjol.

Valutakurser
Manadsgenomsnitt. Kronkurs i férhallande till
respektive valuta
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Hushallens konsumtion

Stabil utveckling

Hushallens konsumtion visade en fortsatt stabil utveckling
under forsta kvartalet i ar. Jamfort med motsvarande pe-
riod 2003 var 6kningen 2,3 procent i fasta priser. Det &r

en siffra som ligger vl i linje med de 6kningstal som gallt
sedan andra halvaret 2002 (pendlande runt tva procent per
kvartal). Studerar man utvecklingen for ndgra huvudgrupper
framtrader dock en bild med relativt kraftiga férandringar
under forsta kvartalet. Detaljhandeln 6kade starkt (+5 %)
medan hushallens utgifter for el, gas och varme minskade
med 4 procent. Aven de tva foregaende kvartalen uppvisade
minustal for energiforbrukningen (-9 % respektive -1 %
jamfort med motsvarande kvartal ett ar tidigare). Transporter
och fordon utvecklades svagt under forsta kvartalet, efter en
period med relativt positiv utveckling. Nybilsregistrering-
arna har dock okat kraftigt hittills i ar.

Prisfall ger 6kad volym

Nar det géller detaljhandelsférsaljningen kan noteras att
konsumtionen av audio, foto och datorutrustning (elektro-
nikhandeln) visar en fortsatt mycket stark utveckling (+20 %
under forsta kvartalet). Det var sjunde kvartalet i rad med
okningstal Gverstigande 10 procent. Prisfallen inom bran-
schen innebdr dock att den redovisade volymékningen till
overvdgande del kan hanféras till hogre kvalitet och att

fler enheter kan sdljas. Vi spenderar alltsd inte mer av vdra
disponibla inkomster pa att konsumera audio, foto och da-
torutrustning dn tidigare. | [6pande priser har konsumtionen
okat i langsam takt de senaste aren.

Systembolagets forsaljning minskar och for-
samrar bytesbalansen

Inkopen av 61, vin och sprit fran Systembolaget har minskat
det senaste dret, sdrskilt av sprit. De nya inforselreglerna
vid arsskiftet har ytterligare accentuerat nedgangen. | volym
handlar det om en minskning av spritforsdljningen med 14
procent forsta kvartalet.

Ett inte alltfor djdrvt antagande dr att tappet i Systembolagets
forsdljning minst motsvarar en 6kad inforsel fran utlandet.
Inkop av varor i utlandet redovisas i betalningsbalansstatis-
tiken och i nationalrakenskaperna som “resevaluta” respek-
tive " hushallens konsumtion i utlandet”. Alla transaktioner
som innebdr att resevaluta vaxlas fran svenska kronor till
utlandsk valuta — vare sig det sker i Sverige eller utlandet,
kontant eller pa kort, legalt eller illegalt — registreras som att
hushallen konsumerat varor och tjanster i utlandet. En 6k-
ning av konsumtionen i utlandet bokférs i betalningsbalan-
sen som en okad tjdnsteimport, vilket innebdr en forsamring
av bytesbalansen.

Det kan darfor vara intressant att jamfora utvecklingen av
Systembolagets forsdljning med utvecklingen av hushallens
konsumtion i utlandet for att ddrigenom fa en uppfattning av

omfattningen av den 6kade inforseln. Det kan konstateras
att vaxlingen av resevaluta (konsumtionen i utlandet) 6kat
kraftigt forsta kvartalet i ar (+15 % i volym jamfort med mot-
svarande kvartal 2003). Det dr dock inte mdjligt att direkt
spara effekterna av den 6kade inforseln av alkohol i siff-
rorna. Andra faktorer betyder sannolikt mer for utvecklingen
det senaste dret, t.ex. den ldga nivdn pd utlandsresandet
forra vintern pa grund av oron infor Irakkriget.

Hushallens konsumtionsutveckling under 2003 samt
forsta kvartalet 2004
Jamférelser med motsvarande kvartal féregaende ar

Volymutveckling, % Miljarder kr
Hushallens 2003 2004  Lépande
konsumtion kvl  kv2 kv3 kv4d kv priskv1
“Detaljhandel " 2,7 34 39 37 48 96,3
Energi 59 35 -1,3 -89 41 26,8
Transporter, fordon 4,1 2,4 2,6 22 -1,0 33,9
Ovrigt 0,0 -0, 1,8 1,8 2,2 1421
Summa 1.8 1,5 2,5 1,8 2,3 299,1

Splittrad bild av detaljhandeln

Efter det starka forsta kvartalet framtrader en mer splittrad
bild av detaljhandelsférsaljningen i april och maj i ar. De
kraftiga kalendereffekterna innebdr dock att tolkningen av
manadsvisa utvecklingstal blir sarskilt osdker. Jamfort med
motsvarande period 2003 utvecklades saledes detaljhan-
delsforséljningen ganska svagt i april i ar (+3,5 %) men
starkt i maj (+5,4 %). Nedgangen i Systembolagets forsalj-
ning fortsatte (11 %) i april men bromsades upp nagot i
maj (-5 %). Starka forséljningsokningar noterades for klader,
skor, sport och fritidshandel samt byggvaror (runt 15 %).
Aven elektronikhandeln steg kraftigt, men dr var det som
vanligt de fallande priserna som gav den hoga tillvaxten
(mer dn 20 %). Bilforsaljningen okade kraftigt (+8 %) i april
men foll tillbaka i maj (-7 %).

Studerar man forandringarna i forhdllande till foregdende
manad, i fasta priser, uppraknat i arstakt, framtrader dock
en bild med kontinuerligt stigande detaljhandelsforséljning
sedan drsskiftet. Se diagram nedan. Sarskilt bilférsdljningen
har okat kraftigt efter en svag utveckling under i stort sett
hela forra aret. Nyregistreringarna som véande uppat i ja-
nuari i ar fortsatte att 6ka manad fér manad t.o.m. april.

" Begreppet “detaljhandel” ar inte definierat i nationalrdkenskaperna.
| tabellen ingar viktigare detaljhandelsvaror inklusive alkoholhaltiga
drycker och tobak, ddremot inte apoteksvaror.



Total detaljhandel och nyregistrering av
personbilar

Férandring fran féregaende manad i procent, upp-
réknat till arstakt. Trend
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Olika konsumtionsposters bidrag till BNP-till-
vaxten

| vra tidigare rapporter har forts ett resonemang om att det
egentligen inte gar att mdta konsumtionens (och andra pos-
ter pa anvandningssidan) faktiska bidrag till BNP-tillvaxten
med nuvarande statistikunderlag. De olika konsumtionspos-
terna maste i s fall rensas fran importinnehdllet i produk-
terna. Anda kan det finnas analytiska skil for att redovisa
"bidragen”, t.ex. for att visa den totala efterfrdgetillvixten i
ekonomin. Nar vi fortsattningsvis anvander begreppet "bi-
drag till BNP-tillvixten” dr det i betydelsen berdknings- eller
efterfragekomponenternas bidrag till BNP-tillvaxten.

Av tabellen nedan framgar att i likhet med tidigare motsva-
rar hushallens konsumtion ungefdr halva BNP-tillvéxten.
(BNP steg med 3,1 % forsta kvartalet medan konsumtionen
okade med 2,3 % vilket gav ett totalt bidrag pa1,1 procent-
enhet till BNP-forandringen). Detaljhandeln gav det storsta
bidraget av de olika konsumtionsslagen medan hushallens
utgifter for energi gav ett forhallandevis kraftigt negativt
bidrag till efterfragetillvaxten.

Olika konsumtionsposters bidrag till BNP-tillvaxten
Férédndring i procent jamfért med dret innan

Poster som gav storsta bidragen till BNP-tillvéxten...

Ar 2003 Ar 2004
kv1 kv2 kv3 kv4 kv 1

Hushallens konsumtion totalt 0,9 0,7 1.3 0,9 1,1

" Detaljhandel” 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7
Rekreation o kultur 0,2 0,2 0,2 0,4 0,3
Konsumtion utomlands -0,3 -0,2 0,1 0,1 0,3

... och poster som ger negativa bidrag till BNP-tillvéxten

Ar 2003 Ar 2004

kvl kv 2 kv3 kv4 kv 1

El, gas, olja, fjdrrvarme 0,2 0,1 0,0 -0,3 -0,2
Alkohol 0,0 00 -0,1 -0,1 -0,1
Transporter, fordon 0,2 0,2 0,2 0,1 -0,1

Osdkert om inkomster och sparande
Det saknas dnnu aktuella uppgifter om hushallens (och dven
andra sektorers) inkomster och sparande.

Detta galler framfor allt de kvartalsvisa berdkningarna och
sarskilt de avseende forsta kvartalet. Analyser av hushal-
lens konsumtion i ljuset av hur inkomster och sparande
har utvecklats blir darfor mer osdkra. Det innebdr ocksa att
det blir svart att gora meningsfulla konsistensprévningar av
konsumtionen.

En alternativ mdéjlighet att f& en uppfattning om utveck-
lingen av hushéllssparandet &r att anvanda finansrdkenska-
perna och Sparbarometern. Hér visas hushallens finansiella
sparande och formégenhet uppdelad pa olika sparkompo-
nenter och laneinstrument. Problemet ar har att det ar dalig
overensstimmelse mellan den finansiella och den reala
berdkningen av sparandet (se t.ex. foregaende kvartalsrap-
port och SCB:s rapportserie Bakgrundsfakta 2004:04).

Under antagande att hushallens inkomster inte forandrats i
ndgon avgorande grad under forsta kvartalet i kombination
med en forhdllandevis hog konsumtion borde sparandet ha
minskat. Finansrakenskaperna ger ocksa stod for att sparan-
det mdjligen kan ha fallit ndgot jamfort med forsta kvartalet
2003. Forsakringssparandet noterar ater en uppgang efter
de senaste kvartalens svaga utveckling. Nedgangarna ligger
pa det ranterelaterade sparandet, medan det aktierelaterade
visar en stark uppgdng.

Hushallens sparande och formoégenhet

Miljarder kronor
Transaktioner' Stéllning?

1kv2003 1kv2004 mar-03 mar-04
Bankinlaning 13,0 10,5 550,9 578,9
Obligationer 4,5 -4,1 99,3 92,9
Aktier och fonder -0,2 82 10944 14294
Forsakringssparande 24,6 284 12920 13982
- individuellt 10,3 13,6 832,5 878,2
- kollektivt 14,3 14,8 459,5 520,0
Ovrigt 7,3 -12,2 127,7 120,3
S:a finansiella tillggr. 49,2 30,8 31643 36197
Skulder 25,9 150 13816 14998
darav bostadsinstitut 20,4 20,2 768,5 860,4
Finansiellt sparande 233 159 17827 21199

Kélla: Finansrdkenskaper/Sparbarometer. Véardena ar preliminéra.
Rikare hushall, trots 6kande skulder

De laga rantorna har medfort en stimulans till 6kad skuld-
sattning for de svenska hushallen. Skuldkvoten (skulder i
forhallande till tillgangar) har dock bérjat sjunka det senaste
aret tack vare stigande fastighetsvdrden samt uppgangen pa
borsen.

Under de senaste dren har de svenska rantorna fallit vdsent-
ligt. Detta har kommit de svenska hushallen till del genom
att kostnaderna for rantebetalningar har sjunkit. Tillsammans

" Med transaktioner avses nettokop/nettoférvarv av finansiella tillgangar
och skulder. Kapitalvinster och andra vardefordndringar ingar ej.

2 Marknadsvérde eller motsvarande i slutet av december respektive ar.



med en stigande disponibel inkomst har hushallens kost-
nader for att vara skuldsatta relativt sett minskat Gver tiden
trots att skuldsattningen stadigt har 6kat. Fér 10 ar sedan,
vid utgangen av 1993, motsvarade ranteutgifterna drygt 11
procent av hushéllens disponibla inkomst. Idag har den kvo-
ten sjunkit till under 6 procent, trots att hushallens skulder
har okat betydligt.

Hushallens rantebetalningar i férhallande till
disponibel inkomst samt totala skulder i miljarder
kronor 1993-2003
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Kalla: Finans- och nationalrdkenskaper

Den senaste tidens stigande borskurser och prisékning pa
bostadsrdtter har medfért att hushallens finansiella formo-
genhet stigit. De samlade finansiella tillgdngarna uppgick
till 3 620 miljarder kronor vid utgdngen av mars 2004 enligt
SCB: s Finansrdkenskaper. Under forsta kvartalet i ar 6kade
hushallens finansiella tillgdngar med 118 miljarder. Av
okningen bestar 16 miljarder av nysparande i olika former
medan merparten, 102 miljarder, huvudsakligen utgdrs av
vardedkningar pa aktier, fondandelar samt bostadsrétter, en
trend som géllt de senaste kvartalen. Det dr ocksa viktigt
att komma ihdg att tillgdngarna i form av tjanstepensioner,
vilka utgors av arbetsgivarnas avsattningar for de anstélldas
pensioner, inte dr omedelbart likvida utan betalas ut forst i
samband med pension.

Hushallens tillgangar
Stéllningsvarden miljarder kronor

Ar 2003 Ar 2004
kv1 kv 2 kv3 kv 4 kv 1
Inldning, sedlar och mynt 659 677 695 683 689
Obligationer 99 95 96 101 93
Aktier, svenska o utlandska 311 358 380 428 475
Vardepappersfoner 321 355 374 404 431
Rantefonder 26 28 28 29 30
Aktiefonder 179 205 218 240 260
Andra fonder 38 40 39 41 44
Utlandska fonder 78 83 88 94 97
Bostadsrattsandelar 462 489 499 497 523
Forsakringssparande
— individuellt 832 843 851 865 878
— tjdnstepensioner 460 475 490 506 520
Ovriga finansiella tillgdngar 20 19 18 18 10
Finansiella tillgangar 3164 3309 3402 3502 3620
Smahus och fritidshus 1457 1490 1522 1536 1564
Totala tillgangar 4621 4799 4925 5038 5184

Kélla: Finansrékenskaper samt kalkyler
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Tar man dven hansyn till hushéllens innehav av smahus ser
formogenhetsutvecklingen dnnu starkare ut. Det som ocksd
ar vart att notera dr att formogenheten till mer dn halften

ar exponerad mot tillgdngar som varierar med tillgangspri-
serna. Av de totala tillgangarna inklusive smahus pa 5 184
miljarder kronor utgors drygt 15 procent av aktierelaterade
tillgangar samt 40 procent av sméhus och bostadsritter,
vilka snabbt kan falla i varde vid plotsliga rante- och prisfor-
andringar.

Hushallens totala skulder uppgick vid utgangen av forsta
kvartalet 2004 till 1 500 miljarder kronor. Den ojamforligt
storsta delen av dessa skulder bestdr av krediter i bostads-
institut med sakerhet i smahus och bostadsratter. Bankerna
foljer dérefter som ndst storsta kreditgivare till hushdllen.
Aven banklanen har till viss del hus eller bostadsritter som
sakerhet. Hushallens skuldutveckling och férdelning mellan
olika typer av kreditgivare framgar av nedanstaende tabell.

Hushallens finansiella skulder
Stéllningsvarden miljarder kronor

Ar 2003 Ar 2004

kv1 kv 2 kv3 kv 4 kv 1

Lan 1355 1386 1414 1453 1476
Offentlig sektor (inkl. CSN) 159 160 161 164 166
Banker 294 294 295 299 300
Bostadsinstitut 769 793 816 840 860
Foretags- o kommuninstitut 54 56 57 58 58
Finansbolag m.fl. 55 58 61 67 68
Utlandet 25 24 24 24 24
Ovriga skulder 27 30 30 32 24
Skulder totalt 1382 1415 1444 1485 1500

Kélla: Finansrakenskaper

De laga rantorna har dels gjort det mojligt for hushallen att
finansiera allt dyrare smahus och bostadsratter, dels stimule-
rat privat konsumtion via jamférelsevis billiga korta krediter.
Det galler inte minst kdp av datorer och andra elektronik-
produkter som ofta finansieras genom krediter frén finans-
bolag.

Ofta satts hushallens skulder i relation till de disponibla
inkomsterna. Denna jamforelse blir dock nagot skev. | stallet
ar det mer relevant att jamféra skulderna med de samlade
tillgdngarna, i vilka dven reala tillgangar i form av smahus
inkluderas (andelar i bostadsrattsforening betraktas som en
finansiell tillgang till skillnad fran smahus).

| diagrammet nedan kan utldsas att skuldkvoten, matt som
kvoten mellan hushallens totala skulder och tillgangar i fi-
nansiella instrument samt bostdder, minskade fram till f6rsta
kvartalet ar 2000 da den bottnade pa drygt 23 procent. Dar-
efter har det vant uppat och vid utgdngen av forsta kvartalet
2004 hade den stigit till narmare 29 procent. Hojningen

av skuldkvoten beror pa att hushallen ékat sina skulder
samtidigt som formogenhetsutvecklingen inte hangt med

pa grund av fallande borskurser, vilket paverkar vardet av
innehaven i saval aktier och fondandelar som forsakrings-
sparandet. "Spiken” i diagrammet for tredje kvartalet 2001
motsvarar den borsoro som utbrot i svallvdgorna efter ter-
rorattackerna i USA den 11 september samma ar. Skuldkvo-



tens fallande tendens under de senaste kvartalen avspeglar
att hushéllens formégenhetsutveckling utvecklats starkare
under den senaste tiden pa grund av att borserna ater borjat
stiga samtidigt som priserna pa bostadsratter och smahus
oOkat. Detta har inneburit att tillgdngarna stigit snabbare &n
skuldsattningen och kvoten darigenom fallit. Det kan ocksa
noteras att trots att skuldkvoten vént upp sedan borjan av ar
2000, &r det en bit kvar till de nivaer som radde i bérjan av
1990-talet — vid utgangen av 1993 var kvoten strax dver 37
procent.

Hushallens skuldkvot
Skulder i férhallande till tillgdngar, procent
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Kélla: SCB Data t.o.m. férsta kvartalet 2004

Resultatet blir saledes att trots den ékade skuldsattningen
har de senaste kvartalens prisutveckling pa aktier och bo-
stadsratter medfort att hushallens finansiella nettoférmégen-
het nu dr storre dn under forsta kvartalet 2000 da aktiekur-
serna stod pa sin absoluta topp. Tar man dven hénsyn till
innehaven i smahus ser formégenhetsutvecklingen dnnu
starkare ut. Med tanke pa att de samlade reala och finan-
siella tillgdngarna dr ungefar tre ganger stérre an skulderna
ser balansrakningen stark ut trots den senaste tidens snabba
skuldékning, dven vid eventuella framtida priskorrigeringar.

| hushallssektorn som helhet finns salunda goda marginaler
for att klara 6kade rantekostnader, vilket inte utesluter att

enskilda hushall kan fa problem vid rantehéjningar eller
inkomstbortfall orsakad av dkad arbetsloshet. | en studie
fran Riksbanken' dver hushéllens skulder och betalningsfor-
maga konstateras att merparten av lanen finns i de hogsta
inkomstklasserna som ocksa innehar en stor andel av reala
och finansiella tillgdngar, medan hushall med smé eller obe-
fintliga marginaler till stor del saknar lan eller har belopps-
massigt sma lan.

Hushallen har dessutom under varen 2004 borjat gardera
sig mot forvantade rantehojningar, genom att en dkande
andel hushall véljer lan med bunden rdnta — andelen har
fran arsskiftet 6kat fran 42 procent till 51 procent.

Man kan ocksd konstatera att rantehdjningar pd en a tvd
procentenheter inte skulle paverka hushallens rantebe-
talningar i férhallande till disponibel inkomst i ndmnvérd
utstrackning. En tankt rantehdjning pa 1 procentenhet pa
bank-, bostads-, finansbolagsrantor under 2003 hade lett till
att rdntebetalningarna i forhallande till disponibel inkomst
okat fran 5,6 procent till 6,6 procent. En hdjning med yt-
terligare 1 procentenhet, det vill sdga en tankt h6jning av
rantelaget med totalt tva procentenheter under 2003 hade
lett till att rantebetalningarna natt 7,5 procent av disponibel
inkomst.

Enligt Konjunkturinstitutets prognoser kommer disponibel
inkomst, som stagnerade i fjol, att stiga 1,7 procent under
2004. Antas det att den disponibla inkomsten stiger 1,7 pro-
cent i enlighet med prognosen samtidigt som rdntan stiger 1
procentenhet kommer rdntebetalningarna att motsvara 6,5
procent av disponibel inkomst vilket & ndgonstans mel-

lan nivaerna som radde 1998 och 1999. Stiger rantan mer,
till exempel 2 procentenheter, kommer rantebetalningarna
motsvara 7,4 procent av disponibel inkomst eller strax éver
nivan som radde 1997. Med en ytterligare hojning av dis-
ponibel inkomst skulle effekten bli ndgot mindre. Samman-
taget finns det darfor god anledning att anta att hushallens
lanestock inte ndmnvart kommer att minska vid en framtida
rantehdjning.

' Sveriges Riksbank, Finansiell Stabilitet 2004:1

Offentlig konsumtion

Mattlig 6kning av den offentliga
konsumtionen

Den offentliga konsumtionen 6kade under forsta kvartalet

i ar med 0,4 procent jamfért med samma period férra dret.
Utvecklingen visar en aterhallsam konsumtion i landstingen
och en nagot minskad konsumtion i staten. Fordndringen i
staten beror bland annat pa att Riksgaldskontoret hojt vissa
avgifter, nagot som i nationalrdkenskaperna bokférs som
okad forséljning. Konsumtionen i primarkommunerna vaxte
ddremot. Eftersom primdrkommunerna konsumerar néstan
lika mycket som landstingen och staten tillsammans slar
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denna utveckling tydligt igenom i den offentliga sektorns
totala konsumtionsutgifter. Utvecklingen av primarkom-
munernas konsumtion bér emellertid ocksa ses i ljuset av
den svaga utvecklingen motsvarande kvartal forra dret. En
procentuellt stor fordndring behover saledes inte nodvan-
digtvis innebdra en kraftig konsumtionsforandring, utan i en
jamforelse maste saval den tidigare utvecklingen som nivan
beaktas.

Den blygsamma konsumtionsdkningen i den offentliga
sektorn kan dterspegla en medvetenhet bland aktérerna
om de ekonomiskt kdrva tiderna. Utvecklingen for primar-



kommunerna kan ocksa tyda pa att det kortsiktigt ar svart
att anpassa den kommunala verksamheten till oférutsedda
forandringar.

Som redan papekats i samband med publiceringen av natio-
nalrdkenskaperna for forsta kvartalet 2004, har viss avbola-
gisering skett inom landstingen genom att Huddinge sjukhus
slagits ihop med Karolinska sjukhuset. Huddinge sjukhus
drevs tidigare i bolagsform, men efter sammanslagningen

ar nu hela verksamheten aterford till landstingets egen regi.
Detta paverkar inte de totala konsumtionsutgifterna, men
innebdr en omfordelning inom konsumtionen da kopen fran
ndringslivet minskar (vilka enligt nationalrdakenskapstermi-
nologi bendmns sociala naturaférmaner) och konsumtions-
utgifterna i landstingens egen regi 6kar, huvudsakligen i
form av [6neutgifter.

Offentlig konsumtion

Ar 2003 kv 12004 kv 12003
Totalt 0,6 0,4 0,5
Landsting 1,2 0,1 0,1
Kommuner 0,4 1,0 0,0
Staten 0,6 -0,3 1,8

Tolkning av kvartalsdata for offentlig
konsumtion

Berdkningarna av den offentliga sektorns konsumtionsutgif-
ter for forsta kvartalet har varit férhallandevis oproblema-
tiska da samtliga kallor som anvénds, som Arbetskraftsun-
dersdkningen, den kortsiktiga lonestatistiken och Statistiska
centralbyrans enkdter, visat en entydig utveckling. Periodise-
ringen av utgifterna i den offentliga sektorn innebar dock att
kvartalsutfallet bor anviandas med viss forsiktighet. Aven om
den offentliga konsumtionen bidrar till drygt en fjardedel av
bruttonationalprodukten, kan siffrorna for denna sektor inte
anvédndas som en indikation pa utvecklingen i den svenska
ekonomin. Sektorns konsumtionsutrymme bestams till stor
del av skatteintdkterna tva ar tidigare samt av tilldelade
stats- och utjgmningsbidrag. Olika maxtaxor och kravet om
en ekonomi i balans for primarkommuner och landsting ar

ytterligare faktorer som begransar flexibiliteten i den kom-
munala ekonomin.

Kvartalsutfallet fér den offentliga sektorns konsumtion
belyser saledes i forsta hand hur sektorn véljer att fordela
konsumtionen 6ver aret. Utfallet kan ocksa ge en indikation
om sektorns formdga att halla sig inom givna ekonomiska
ramar.

Sektorsvisa kvartalsrakenskaper under
utveckling

For ndrvarande inkluderas i nationalrakenskaperna endast
arsvisa berdkningar av den offentliga sektorns finansiella
utveckling. Ett arbete pagar emellertid med att utveckla
metoder for sektorsvisa kvartalsrakenskaper. Eurostat kraver
att sadana rakenskaper ska finnas tillgéngliga fran och med
borjan av 2006. Tillbakaskrivningar ska stracka sig till 1999.

Att redovisa kvartalsvisa uppgifter om den offentliga sek-
torns finanser dr en komplicerad uppgift. Det ar till exempel
inte sjdlvklart att det finansiella sparandet per kvartal kan
tolkas pa samma satt som arssiffrorna. Monstret for hur
utvecklingen under dret skulle kunna se ut kan ocksd vara
bade svart att férutse och tolka. Sddana saker som tidpunk-
ten for ndr statsbidragen betalas ut och nér sektorns egna
utbetalningar gors skulle kunna paverka utfallet for enskilda
kvartal. Balanskravet f6r primarkommuner och landsting ar
dessutom kopplat till det arliga resultatet och sager darfor
inget om vad som karaktdriserar en sund kvartalsvis ekono-
misk hushallning.

Inom ramen for finansrdkenskaperna redovisas kvartalsvisa
siffror for den offentliga sektorn. Pa grund av dnnu outredda
avvikelser gentemot nationalrdkenskaperna kan dessa i
dagsldget dock inte anvandas som underlag for kvartalsra-
kenskaper. Ett omfattande utvecklingsarbete pagar emel-
lertid inom Statistiska centralbyran med syfte att forklara
skillnaderna. I slutet av 2004 kommer en slutrapport att
presenteras i dmnet med saval forklaringar till diskrepan-
serna som forslag till hur de skulle kunna minska.
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Ny rutin fér berakningarna av produktions-

volymen i offentliga myndigheter

Antalet mojliga arbetsdagar i ar ar fyra fler an under 2003 och
kalendereffekten blir drfor ovanligt stor (se vidare sid. 23 om
kalendereffekter pa BNP).

 kvartalsrakenskaperna, och ddrmed ocksa i de prelimindra rs-
uppgifterna, anvéands utvecklingen av dagkorrigerade timmar fér
att berdkna loner och kollektiva avgifter i fasta priser for offentliga
myndigheter. | de definitiva arsrdkenskaperna anvénds faktiskt
arbetade timmar. | och med att kalendereffekten &r ovanligt stor i
ar skulle en dvergang fran att anvanda dagkorrigerade timmar vid
de prelimindra arsuppgifter till att anvanda faktiska timmar i de
definitiva drsrdkenskaperna leda till en betydande revidering av
forddlingsvardena i offentliga myndigheter. Uppskattningsvis blir
skillnaden drygt en procentenhet allt annat lika. Darfor kommer
under 2004 en justering att ske redan vid kvartalsherakningarna
av loner och kollektiva avgifter, sa att utvecklingen i fasta priser
for summan av de fyra kvartalen ska stimma med utvecklingen
for faktiskt arbetade timmar for heldret 2004. Justeringen gors for
att revideringen i ett senare skede ska bli sa liten som mojligt i
samband med de definitiva drsrédkenskaperna.

| Konjunkturldget for mars 2004 skrev Konjunkturinstitutet ett av-
snitt om kalendereffekter 2004. KI bedomde da att den justering i
berakningarna av féradlingsvardet i offentlig sektor som ska géras
under 2004 skulle hoja kalendereffekten f6r BNP for helaret.
Forsta kvartalets BNP-berakningar tyder dock pa att paverkan pa
kalendereffekten kommer att vara férsumbar.

Nedan féljer en beskrivning av NR:s rutin for att rékna fram
produktionsvérden i I6pande och fasta priser for offentliga myn-
digheter.

Produktionsvarde i lopande pris

Produktionen inom néringslivet mats till det pris som producen-
ten av varan eller tjansten far for sin produkt nar den saljs. De
tjdnster som produceras av offentliga myndigheter tillhandahalls i
stor utstrackning gratis eller till kraftigt reducerade priser. Produk-
tionen ar inte marknadsprissatt och vardet maste darfor matas pa

annat sdtt. Det gors genom att méta kostnaderna for produktio-
nen. Produktionsvardet i offentliga myndigheter berdknas dérfor
som

+ Loner och kollektiva avgifter

+ Ovriga produktionsskatter

~ Ovriga produktionssubventioner
+ Kapitalférslitning

= Forddlingsvarde till baspris

+ insatsforbrukning till mottagarpris
= Produktion, till baspris

Liksom for nédringslivet ar det forddlingsvardet som dr bidraget till
BNP. Av férddlingsvdrdet utgdr Ioner och kollektiva avgifter den
helt dominerande delen.

Fastprisberdkning av I16ner och kollektiva
avgifter

Forandringen av [6ner och kollektiva avgifter i I6pande priser kan
delas upp i en priseffekt och en volymeffekt. Priseffekten utgdrs
av loneférandringar till foljd av avtal et cetera. Volymeffekten
avser forandringar i volymen arbete (mitt som arbetade timmar).
Forandringen av [6ner och kollektiva avgifter i fasta priser utgdrs
dérfor i berdkningarna i nationalrdkenskaperna av forandringen i
arbetade timmar.

De flesta anstéllda har idag manadslon och erhaller darmed
samma |6n oavsett antalet arbetsdagar i kvartalet. Lonen ar i den
meningen redan kalenderkorrigerad. For att rétt kunna berdkna
pris- respektive volymférandringen anvénds darfor férandringen
av kalenderkorrigerade arbetade timmar vid berdkningarna av for-
ddlingsvardet i fasta priser for offentliga myndigheter kvartalsvis.

Kalendereffekterna pa antalet arbetade timmar under ett &r ar inte
lika patagliga som fér enskilda kvartal. I de definitiva arsrdkenska-
perna, som fordigstélls knappt tva ar efter utganget r, berdknas
heller inte kalenderkorrigerade uppgifter utan endast faktiska upp-
gifter. Fordndringen av |6ner och kollektiva avgifter i fasta priser
utgdrs darfor i drsrakenskaperna av fordndringen i faktiskt arbe-
tade timmar. Berakningarna gors ocksa utifrdn en mer detaljerad
niva jamfort med kvartalsrakenskaperna.

Fasta bruttoinvesteringar

Investeringarna fortsdtter att falla

Under forsta kvartalet i ar minskade de fasta bruttoinves-
teringarna i Sverige med 0,5 procent, sdsongrensat och
jamfort med narmast foregdende kvartal. Det innebar att
den langvariga nedatgaende trenden pa investeringssidan i
ekonomin fortsatte. De fasta bruttoinvesteringarna har dar-
med fallit ndstan oavbrutet i mer dn tre ars tid, fr.o.m. forsta
kvartalet ar 2001 och med sammanlagt 7,9 procent, sdson-
grensat. Under forsta kvartalet i ar var investeringarna 2,1
procent lagre jamfort med motsvarande kvartal 2003 och
de ldgsta sedan i borjan pa ar 1999. | likhet med féretagens
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lagerinvesteringar verkade de fasta bruttoinvesteringarna
neddragande pa BNP-tillvaxten under forsta kvartalet, med

0,3 procentenheter.

Nedgang for bade privata och offentliga
investeringar

Det senaste monstret fran andra kvartalet i fjol, med en bred
nedgdng av investeringarna i ekonomin, bestod ocksa under
inledningen pa innevarande ar. De fasta bruttoinvestering-

arna foll inom bade néringslivet och den offentliga sektorn,

med 2,4 respektive 0,3 procent. Inom den offentliga sektorn



var dock bilden splittrad, med en fortsatt minskning av in-
vesteringarna inom kommunerna, med 4 procent, medan de
statliga myndigheternas investeringar steg med 3 procent.

Bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongrensade kvartalsvirden
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Data t.o.m. férsta kvartalet 2004

Naringslivets investeringar steg visserligen svagt under fjdrde
kvartalet i fjol, men uppgangen brots alltsa under forsta
kvartalet i ar. Till den senaste nedgangen bidrog i hog grad
ett nytt stort fall i industriinvesteringarna, som forsta kvar-
talet minskade med hela 8,4 procent, jamfoért med motsva-
rande kvartal 2003. Det dr en av de storsta minskningarna
inom denna bransch under hela nedgangsperioden. De
senaste utfallssiffrorna ger alltsa inga indikationer pa att
fallet i industriinvesteringarna har borjat aterhamta sig, dven
om industriforetagens investeringsplaner pekat uppdt i de
senaste matningarna.

Industrins investeringsplaner uppatriktade
Den positiva tendensen fran investeringsenkdten fran febru-
ari i ar stod sig alltsa dven i majenkdten dven om planerna
nu reviderats ned nagot. Av den senaste enkdten framgar

att industriforetagen har planer pa att 6ka sina investeringar
under innevarande ar med drygt 5 procent, vilket dnda dr
en nedrevidering fran en 6kning pa narmare 10 procent i fe-
bruarienkdten. Det dr framst kraftigt uppétriktade planer for
massa- och pappersindustri som ligger bakom den plane-
rade uppgangen, men dven grafisk industri och maskinindu-
stri redovisar planer med kraftiga 6kningar. Planerna i ar for
transportmedelsindustrin, som sedan en tid haft en mycket
god konjunktur, visar i &r ddremot pa fallande investeringar
for andra aret i foljd.

Foretagens positiva investeringsplaner kan ses mot bakgrund
av ett stadigt stigande kapacitetsutnyttjande inom industrin.
Kapacitetsutnyttjandet i foretagen fortsatte salunda att stiga
under forsta kvartalet i ar till 90,4 procent, sdsongrensat

och i genomsnitt for industrin. Det innebdr en oavbruten
uppgang, kvartal for kvartal, sedan forsta kvartalet 2002

och i ndrheten av det hogsta kapacitetsutnyttjandet, pa 90,6
procent, som nagonsin uppmatts inom industrin.

Nedgang inom flera branscher

Aven inom byggsektorn med sin sedan tidigare svaga
konjunktur, minskade investeringarna under forsta kvartalet,
och i samma omfattning som for industrin, med 8,4 procent.
Inom flera andra tunga branscher fortsatte investeringarna
ocksa att falla under forsta kvartalet i ar: med 16,5 procent
inom transportsektorn, med 14 procent for post- och telefo-
retag och med 3,8 procent inom parti- och detaljhandeln.
Daremot skedde en omsvangning inom branschen foretags-
tjdnster ddr investeringarna nu steg med 5,8 procent efter
den tidigare kraftiga nedgangen de tre sista kvartalen i fjol.

Flera tungt vagande branscher, dvs. energisektorn, foretags-
tjidnster samt transport och kommunikation redovisar starka
investeringsplaner for i ar, med 6kningar pa ca 10 procent
vardera.

Maskininvesteringarna fortsatt nedat

Bilden dr fortfarande splittrad sett till typen av investeringar.
Under forsta kvartalet minskade investeringarna pd alla om-
raden utom inom bostadssektorn. Kraftigast var nedgdngen
for investeringarna i transportmedel, som nu sjonk med 18,3
procent, men har skedde fallet fran en ovanligt hog nivd
forsta kvartalet 2003. For maskininvesteringarna fortsatte
den tre dr [dnga nedgangen, med en méttlig minskning pa
1,9 procent samtidigt som posten Ovriga investeringar, som
framst omfattar investeringar i programvaror m.m. var sa
gott som oférandrade.

For byggnadsinvesteringarna — som totalt 6kade svagt

med 1,6 procent — var bilden nu liksom tidigare tudelad.
Bostadsinvesteringarna fortsatte att stiga med starka 9,7
procent, vilket dr den kraftigaste uppgangen sedan ar 2000,
medan investeringarna i 6vriga byggnader och anldggningar
minskade pa nytt, med 2,9 procent. Det innebdr att upp-
gangen i bostadsbyggandet stegrats successivt sedan forsta
kvartalet i fjol.

Enligt Konjunkturbarometern fran juni, med uppgifter for
maj manad, uppgav mer dn vart annat foretag att order-
stocken Okat de senaste mdnaderna jamfért med endast
drygt vart tionde féretag som redovisade en minskning. Da-
remot har byggandet fortsatt att minska. Infor de ndrmaste
manaderna forutses dock en 6kning av savél orderingdng
som byggande.

Byggloven o6kar kraftigt

Det ar fortfarande smahusbyggandet som framst bidrar till
uppgangen, men under forsta kvartalet i ar visade dven byg-
gandet av flerbostadshus en forsta kning, med 7,3 procent.
Nybyggnationen av smahus 6kade samtidigt med hela 28,3
procent, vilket innebdr att tillvaxten i byggandet pa detta
omrade stegrats successivt sedan bdrjan pa forra aret.
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Beviljade bygglov, bruttoarea
Totalt alla byggnader. Féréndring fran motsvarande
kvartal féregaende ar. Procent
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Indikatorn pa det framtida bostadsbyggandet, vérdet pa be-
viljade bygglov, som visade en stark 6kning under hela fjol-
aret fortsatte att stiga kraftigt under forsta kvartalet i ar, med
20,1 procent jamfort med motsvarande kvartal 2003. Det
innebar att vardet pa beviljade bygglov for alla byggnader
ocksa steg kraftigt, med 9,9 procent, trots att den langvariga
nedgangen i byggloven for lokaler fortsatte forsta kvartalet i
ar, om an i dimpad takt.

Byggkonjunkturen som utvecklades svagt under hela férra
aret ser ut att vara pa vag att stabiliseras. Det positiva omsla-
get i byggloven under forra aret borjar tydligen avspeglas i
en stigande efterfragan for byggforetagen.

Lagerinvesteringar

Lageravveckling dampade tillvaxten
Utvecklingen av foretagens lager har varit utprdglat cyklisk
de senaste aren. For nagot ar sedan gav en till synes ofrivil-
lig lageruppbyggnad inom ndringslivet ett betydande bidrag
till BNP-tillvaxten. Fr.o.m. forsta kvartalet i fjol har sedan
lagrens bidrag till tillvaxten varit avtagande, och under
tredje kvartalet var bidraget t.o.m. negativt med 0,7 procent-
enheter. Aven under forsta kvartalet i &r gav utvecklingen
av ndringslivets lager ett negativt bidrag till BNP-tillvaxten,
med 0,5 procentenheter. Det var en neddragning av indu-
strins insatsvarulager som stod for denna utveckling.

Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvéxten
Jamférelse med motsvarande kvartal
féregdende ar. Procentenheter

2001 2002 2003 2004

Data t.o.m. férsta kvartalet 2004

Lagren ar fortfarande for stora inom vissa delar av ndringsli-
vet. Situationen skiljer sig dock en hel del - enligt Konjunk-
turbarometern for forsta kvartalet i ar — mellan olika bran-
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scher. Inom handeln med motorfordon har den ddmpade
konjunkturen under det senaste aret medfért att varulagren
nu uppges vara alldeles for stora. Under forsta kvartalet i
ar var bilforetagens lageromddme' visserligen oforandrade,
men dessforinnan hade de forskjutits i negativ riktning sex
kvartal i foljd. Laget ar likartat inom handeln med séllan-
kopsvaror. Daremot har dagligvaruhandeln och partihan-
deln dragit ned pa sina lager den senaste tiden, s att dessa
nu dr mer i balans.

Industrins fardigvarulager mer i balans

Inom tillverkningsindustrin har lagren av fardigvaror mins-
kat under de tvd senaste kvartalen, sdsongrensat och enligt
Konjunkturbarometern. Industriféretagens syn pa sina far-
digvarulager dr heller inte fullt lika negativ nu som i hostas.
Fortfarande ar dock andelen industriforetag med for stora
fardigvarulager, 20 procent, klart storre dn andelen med for
sma lager, 6 procent. De storsta fardigvarulagren inom indu-
strin — i forhallande till produktionsnivan - redovisades vid
utgdngen av forsta kvartalet av sagverken, pappersindustrin
samt stal- och metallverk.

Den nuvarande situationen med fortfarande nagot for stora
fardigvarulager inom néringslivet tyder pd att foretagen har
behov av att ytterligare reducera sina fardigvarulager. Det
indikerar att lagren, i en forvéntat uppatgaende konjunktur,
inte kan forvantas ge nagot markerat positivt bidrag till BNP-
tillvixten den narmaste framtiden.

"I Konjunkturbarometern far foretagen besvara fragan om deras fardig-
varulager i nulaget ar for stora, lagom stora eller f6r sma. Nettoandelen
foretag av de som anger fér stora respektive for sma fardigvarulager
bildar sedan variabeln “fardigvarulager — nuligesomdéme”.



Export och import

Starkt bidrag fran exportnettot

Under forsta kvartalet i ar var exportnettots bidrag till BNP-
fordndringen hela 2,7 procentenheter till den faktiska BNP-
okningen pa 3,1 procent. Det kan jamféras med bidraget
fran hushallens konsumtion som var 1,1 procentenheter.

Export och import av varor och tjanster
Procentuell férandring, volym

Kvartal 1/2004 jamfort
med féreg. kvartal
(sdsongrensade vérden)

Kvartal 1/2004 jémfért
med kvartal 1/2003
(faktiska vérden)

C e . s e 0 ~ Export
Sfl(;ntldlg’[ harfeoxportngﬁots bidrag for f(r)]regaen(:]ef.lfvirtiiol & | \aror och fianster 22 8.2
\% eratsﬂupp re%n 1,2 till 1,4 procentenheter och for helaret Varor 2.4 8,3
2003 fran 0,5 till 0,6 procentenheter. Tjanster 1,1 7,7
Exportnettots bidrag till BNP-férandringen Import
Jémférelse med motsvarande kvartal varor och tjanster =03 2.2
. Varor 0,3 2,3
féregdende ar. Procentenheter
3 Tjanster -0,2 2,1
Kélla: SCB:s nationalrdkenskaper
2 Anm. Att férandringstalen fran féregdende kvartal fér importen i
tabellen ovan framstar som inkonsistenta med varandra beror pa
att s.k. direkt sésongrensning tillimpats, d.v.s. varje tidsserie har
1 sdsongrensats fér sig vilket kan innebéra, som fallet ar i tabellen,
att utvecklingstalet for totala importen innebér en mer negativ
0 utveckling &n fér varje komponent for sig.
Forandringen av utrikeshandeln under forsta kvartalet i ar
1 framgdr av ovanstdende tabell. Genom att jdmforelsen nu
gors med forsta kvartalet i fjol, da man for exporten och im-
porten av tjdnster gatt over till det nya insamlings- och be-
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Bakom det rekordstora bidraget fran exportnettot ligger

en stark 6kning av exporten av varor och tjanster med

8,2 procent, fran en relativt 1ag niva forsta kvartalet 2003.
Dessutom var importokningen pa 2,2 procent dverraskande
lag mot bakgrund av den starka exportdkningen som borde
generera 6kad import av bl.a. insatsvaror. Bidragande till
den laga importdkningen dr bl.a. den kraftiga nedgangen i
importen av energivaror. Okningen av importen, exklusive
energivaror, var 6 procent, vilket kan jamféras med 6k-
ningen av totala varuimporten som var 2,6 procent enligt ut-
rikeshandelsstatistiken. Nedgangen i energivaruimporten far
dock ses mot bakgrund av den under forsta kvartalet 2003
ovanligt h6ga importen av oljeprodukter, bl.a. pa grund av
lageruppbyggnad sammanhangande med oro infor Irakkri-
get, och den pa grund av den under vintern 2003 radande
bristsituationen hdga elimporten. Den senaste manadssta-
tistiken 6ver utrikeshandeln visar en viss aterhdmtning av
importen, men att den dnnu inte har tagit ordentlig fart. Det
bor ge ett starkt bidrag fran nettoexporten till BNP-tillvéx-
ten dven andra kvartalet. Exportnettot for varor och tjanster
uppgick forsta kvartalet till 47,4 miljarder kronor i I6pande
priser, vilket dr den ndst hogsta kvartalssiffra som hittills
noterats i I6pande priser (siffran fér andra kvartalet 2003 var
ndgot storre).

arbetningsforfarandet (for vilket har redogjorts i tidigare ut-

gavor av "Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv”), sa har
en del av problemen med jamforbarhet dver tiden bortfallit.
Jamforelse kan nu goras mellan senaste kvartal och motsva-
rande kvartal foregdende ar utan att tidsseriebrottet mellan

sista kvartalet 2002 och forsta kvartalet 2003, som innebar

osakerhet om jamforbarheten mellan statistiken producerad
enligt de gamla och de nya rutinerna, stor bilden.

Exporten och importen har reviderats for 2003, efter det

att nya data inkommit fran utrikeshandelsstatistiken och i
enlighet med nationalrakenskapernas nya revideringspolicy
(se foregaende utgava av "Sveriges ekonomi” for narmare
information om policyn). Revideringarna av utrikeshandels-
statistiken med varor avser i stor utstrackning teleprodukter.
Aven revideringarna av export och import av tjanster beror
till storsta delen pa nytt underlag fran primdrstatistiken, inte
minst avseende foretagstjdnster, men kan ocksa de ses som
ett led i en avstamningskorrigering (se sid 4).

De korrigeringar som gjorts gentemot primarstatistiken
innebdr en nedjustering av tjdnsteexporten med 4,6 mil-
jarder kronor och en uppjustering av tjansteimporten med
4,0 miljarder for helaret 2003. Detta dr ndstan oférandrat
jamfort med de korrigeringsposter som anvéndes vid forega-
ende publicering, vilket foljaktligen innebdr att storre delen
av de revideringar som foretagits ar en foljd av andringar i
primdrstatistiken. En utgangspunkt vid berdkningen av forsta
kvartalet i ar har vidare varit att fa en sa rdttvisande bild som
mojligt av volymutvecklingen mellan forsta kvartalet 2003
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och forsta kvartalet 2004. Darfor har en uppjustering av
importen gjorts fran 1,3 procent, som ar den utveckling som
primaruppgifterna visar, till 2,1 procent i NR, utifran be-
domningen att tjansteimporten kommer att revideras uppat i
utrikeshandelsstatistiken vid kommande publiceringar.

Revideringarna av export och import i NR for &r 2003, jam-
fort med foregaende publicering i mars, framgar av féljande
tabell.

Revideringar av export och import av varor och tjans-
ter for 2003
Miljarder kr. Lépande priser

Kv 1 Kv2 Kv 3 Kv4  Helar
Export av varor +0,7 +0,8 +0,6 40,5 +2,6
Export av tjanster -2,8 -2,1 -1,6 +0,1 -6,3
Import av varor +0,6 +0,4 +0,3 +1,1 +2,5
Imprt av tjanster -0,9 -2,7 -1,8 -2,1 -7.5

Revideringarna har medfort att utvecklingstalen for de olika
kvartalen under 2003 har justerats relativt kraftigt nedat for
tjdnstehandeln, fran en tidigare fér hog niva. For varuhan-
deln har resultatet blivit uppjusteringar, men av betydligt
mindre omfattning.

Utrikeshandelsstatistiken har dven gjort revideringar for aren
2000-2002 som &r publicerade, men som dock dnnu inte
fullt ut &r beaktade i nationalrdkenskaperna. Dessa kom-
mer att inarbetas i NR vid publiceringen av tredje kvartalet,
enligt gdllande revideringspolicy.

Fordonsexporten dkar starkt

Exportvolymen av varor 6kade enligt utrikeshandelsstatis-
tiken med 8,8 procent mellan forsta kvartalen 2003 och
2004, vilket skiljer sig nagot frdn nationalrdkenskapernas
volymdkning pa 8,3 procent. Skillnaden beror bl.a. pa att
nationalrakenskaperna utgdtt fran en nagot annorlunda
prisutveckling och att NR vid sin kvartalsberdkning inte
har tillgdng till ett lika fullstandigt underlag for det senaste
kvartalet som det som utrikeshandelsstatistiken har ndr de
publicerar motsvarande kvartal pa detaljerad niva.

Kraftiga 6kningar kan noteras for elektrovaror och telekom,
samt for vagfordon. Daremot var dkningen for lakemedel pa
mellan 4 och 5 procent ganska méttlig for forsta kvartalet,
vilket dven avspeglas i en svagare produktionsokning for
branschen under kvartalet.

Export- och importvolymens utveckling for vissa varu-
omraden

Fjarde kvartalet 2003 och férsta kvartalet 2004 samt helaret
2003. Férédndring fran motsvarande period féregaende ar,
procent

Export Import
Ar Kv Kv Ar Kv Kv
2003  4/03 1/04 2003 4/03  1/04
Totalt 4,8 6,5 8,8 6,3 6,9 2,6
Skogsvaror 35 3,8 34 56 36 11,8
Mineralvaror 0,9 2,2 54 1,1 =34 =31
—jarn o stal 1,3 1,2 2,7 45 0,1 -5,3
Kemivaror m.m. 13,6 16,1 48 56 12,1 5,1
- lakemedel 25,2 30,7 45 -13 -69 -6,5
Energivaror . . . 10,8 -5,1 -22,6
Verkstadsvaror 41 6,8 12,2 80 12,2 6,8
— elektrovaror
inkl. IT, telekom 0,2 94 205 11,2 208 248
Vagfordon 16,5 12,8 24,0 15,9 10,7 5,5
— personbilar 31,5 .. . 18,5 8,3 9,6
— lastbilar o.dyl. 189 11,4 -13.1 . .. .
Ovriga varor 4,2 4,0 7,0 3,3 2,0 5,1
— livsmedel o.dyl. 13,5 17,9 15,2 7,4 6,1 9,7

Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik (export- och importvolymindex)

Utvecklingen pa nagra ars sikt for nagra viktiga varugrupper
framgar av nedanstaende diagram. Det bor da noteras att
vardena i detta fall uttrycks i I6pande priser, som alltsd pa-
verkas av prisfordndringar och valutakursrorelser. Dessutom
far kurvan for telekom studeras med stor forsiktighet och
vardena for framfor allt 2001 och tidigare dr mycket osakra
—med stor sannolikhet dr de underskattade. Huvudlinjerna
i utvecklingen dr dock entydiga, med det stora fallet med
borjan under andra halvan av 2000 ned till den ldgsta punk-
ten under forsta halvaret 2003 och ganska tydliga tecken pa
begynnande aterhdmtning fran senare delen av 2003. For
vagfordon &r trenden tydligt positiv under hela perioden,
medan skogsvarorna ligger pa en ganska stabil niva.

Export av vissa varugrupper
Lépande priser. Trend. Miljoner kr
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Pa importsidan kan noteras att energivarorna minskade av-
sevart i volym under forsta kvartalet, med drygt 22 procent,
och hela 35 procent i vérde (I6pande priser). Under 2003

skedde en lageruppbyggnad av oljeprodukter. Importbeho-
vet i borjan av 2004 var alltsa inte lika stort som da. Andra
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varugrupper ddr importvolymen minskade var t.ex. jarn
och stal samt lakemedel. Daremot 6kade elektrovaror och
telekom betydligt med omkring 25 procent.

USA befaster stillningen som storsta export-
marknad

Den landférdelade exporten finns endast i |6pande priser
och paverkas darfor av prisférandringar och valutakursré-
relser. Inledningen av 2004 karaktdriserades av en fortsatt
forsvagning av dollarn, med omkring 3 procent jamfort med
foregaende kvartal och narmare 15 procent jamfort med
forsta kvartalet 2003. Mot euron var daremot kronan stabil
sett pa ett drs sikt, medan den var cirka 2 procent svagare
jamfort med sista kvartalet i fjol.

Exportvdrdet totalt 6kade med 5 procent under forsta kvarta-
let jamfort med motsvarande kvartal i fjol. Till de tva storsta
exportmarknaderna USA och Tyskland 6kade vérdet med

8 respektive 5 procent. Stora exportdkningar redovisas for
bl.a. Kina, Polen och Kanada. USA och Tyskland ligger sta-
digt i topp som de storsta exportmarknaderna. Exporten till
Storbritannien har borjat aterhdmta sig efter en relativt svag
utveckling under framst 2001 och 2002, medan trenden for
Danmark dr stadigt positiv.

Export till viktiga exportmarknader
Lépande priser. Trend. Miljonder kr
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For importvdrdet totalt noteras en nedgang med 2 procent.
Minskningen fran Norge var mycket kraftig med 29 procent,
vilket kan ses som en dterspegling av den under forsta kvar-
talet kraftigt vikande energivaruimporten.

SCB:s ledande indikatorer

Den prelimindra utfallssiffran for industriproduktionen enligt
nationalrakenskaperna under forsta kvartalet 2004 ligger
hogre (7,6 % kalenderkorrigerat) dn vad den framatblick-
ande indikatorn antydde i slutet av januari, da den pekade
mot en arstakt pd runt 4 procent forsta kvartalet. Daremot
forutspar den framatblickande indikatorn en tillvixt omkring
7 procent under andra kvartalet i r jamfért med motsva-
rande kvartal 2003.

Indikatorns héga vérde for andra kvartalet kan tdnkas vara
nagot Gverdriven, eftersom det kvartalet legat hogt i forhal-

lande till utfall under de senaste aren. Indikatorerna anvan-
der inte sasongrensade barometerdata, vilket kan vara en
forklaring till Gverskattningen.

Aven om den framétblickande indikatorn fér det andra
kvartalet senare skulle visa sig ligga nagot for hogt kan man
dnda vénta sig en nagot snabbare ékningstakt for indu-
striproduktionen under forsta halvaret 2004 jamfort med
heldret 2003, dd produktionen steg med endast 2 procent.
Den uppatgaende tendensen under forsta halvaret i ar far
ocksa stod av Manadsindikatorn (se nedan) och Aktivitetsin-
dex (se sid. 20).

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell drsféréndring

15
Utfall
Samtida
10
5
0 | |

Framatblickande

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr alltsa kvalitativa uppgifter frdn foreta-
gen om de anser att produktionen okar, dr oférandrad eller mins-
kar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas alltsa de kvantitativa
enligt nationalrdkenskapernas volymutveckling for tillverkningsin-
dustrins foradlingsvarde kalenderkorrigerat. Detta gors med hjélp
av ett s.k. Kalmanfilter."

' Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.
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SCB:s ledande manadsindikatorer

SCB har under en tid publicerat ledande indikatorer for
tillverkningsindustrins produktionsutveckling enligt natio-
nalrdkenskaperna kvartalsvis. Ledande manadsindikatorer
for industriproduktionsindex (IPI) har nu tagits fram med
samma metod som for kvartalsindikatorerna. Den arliga
procentuella forandringen for IPI har nagot storre varians an
kvartalsdata for tillverkningsindustrin. Det innebdr en storre
osakerhet i den manatliga indikatorn.

SCB:s ledande manadsindikator har visat en uppatgaende
trend fran och med juli 2003. Arstakten har nu kommit upp
runt 4 procent, enligt indikatorn fér april, maj och juni.

Det senaste utfallet enligt IPI visar en uppgang for april med
4,3 procent jamfort med april 2003 (kalenderkorrigerat).
Det dr ndstan en dubbelt sa stor 6kning som genomsnittet
for de senaste tva aren (2,3 %).

Den framatblickande médnadsindikatorn for april visade
en okning pa 4,3 procent, alltsa pricken pa utfallet enligt
IPI. Nu visar den framdtblickande indikatorn for juni en
okning med 4,2 procent, dvs. fortfarande i narheten av 4
procent, som den dven gjorde for maj (3,8 %) Det talar for
att produktionsokningen under andra kvartalet bér komma
att ligga runt 4 procent enligt IPI. (Utfallet kommer den 17
augusti).

Ledande indikatorer for industriproduktionsindex
Procentuell arsférandring
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Manadsindikatorerna berdknas pa liknande sétt som for kvartals-
indikatorerna. Skillnaden ligger i att det &r manadsserien Industri-
produktionsindex och Konjunkturinstitutets manadsbarometrar
som ligger till grund fér berdkningarna. Ett filter anvénds for att
jamna ut indikatorerna, vilket innebdr en viss forskjutning i tid vid
vandpunkter samt att kraftiga férdndringar kan missas helt. Filtret
innehaller dock en reldfunktion som “stdnger av” utjdmningen vid
en trolig nedatgdende vandpunkt. Det innebar att forskjutningen

i tid forsvinner helt. Manadsindikatorerna tjanar som vandpunkts-
indikatorer, som tidigare signalerar vandpunkter dn kvartalsindika-
torerna och dven som byggstenar i en ledande flash-indikator for
tillverkningsindustrin som &r under uppbyggnad.

Indikatorerna kan publiceras ca. 30 dagar efter ménadens slut,
det vill sdga strax efter det att Konjunkturinstitutet publicerat sina
manadsbarometrar.

Branschutveckling

Oforandrat tempo forsta kvartalet

Som indikatorer i borjan pa aret pekade mot, steg produk-
tionen forsta kvartalet inom ndringslivet i ungefdr samma
takt som under fjdarde kvartalet 2003. Mellan kvartalen steg
forddlingsvardet med 0,8 procent sdsongrensat, att jamfora
med en takt pd 0,9 procent fjdrde kvartalet. Medan produk-
tionen for tjdnsteproducenterna blev ofordandrad, var det
varuproducenterna som svarade for ndringslivets produk-
tionsokning under forsta kvartalet i ar.

Foradlingsvarde
Férédndring i procent jamfért med féregaende kvartal
sdsongrensat och i fasta priser.

2003K3 2003K4 2004K1
Naringslivet 0,7 0,9 0,8
Varuproducenter 0,8 1,2 1,8
Tillverkningsindustri 1.1 1.9 2,5
Tjansteproducenter 0,7 0,8 0,0
Offentliga myndigheter 04 0,1 0,4

Kélla: Nationalrdkenskaperna.

For tjansteproducenterna inom ndringslivet dimpades pro-
duktionsdkningen under forsta kvartalet jamfort med slutet
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av 2003. Fran en kalenderkorrigerad arstakt pa 2,8 procent
firde kvartalet 1ag takten pa 1,2 procent under forsta kvar-
talet i ar. Det aterspeglades i branschaggregatet fastigheter

och foretagstjdnster, dar takten dimpades fran 3,5 procent
fjidrde kvartalet 2003 till 0,5 procent forsta kvartalet 2004.

Sdsongrensat visade denna sektor en minskning fran fjdrde
kvartalet, med 0,3 procent.

For bade datakonsulter och uthyrningsforetag (exklusive
bemanningsforetag) var efterfragan pa foretagens tjanster
svagare under forsta kvartalet dn det foregdende, enligt Kon-
junkturbarometern, vilket forklarar en del av ddmpningen
inom tjdnstesektorn.

| samband med BNP-berdkningarna for forsta kvartalet
kunde tre nya tjdnsteprisindexar ersatta tidigare anvanda
|6neindexar: juridiska tjdnster (SNI 74.11), revision och re-
dovisning (SNI 74.12) samt arkitekter och tekniska konsulter
(SNI'74.2). De nya index som tagits i bruk har givit en ldgre
prisutveckling an om berdkningarna skulle ha baserats pa
|6neindex, som tenderar att dverskatta prisutvecklingen.
Detta har inneburit att nationalrakenskapernas fastprisbe-




rakningar av ovan ndmnda delbranscher blivit sékrare och
att avstimningskorrigeringar som ofta gjorts for tjanstebran-
scher med osékert indexunderlag har kunnat reduceras.

Industriproduktionen forsta kvartalet steg nagot snabbare dn
vad SCB:s ledande indikator i mars lutade mot. Medan den
s.k. framdtblickande indikatorn da tydde pa att industripro-
duktionen skulle 6ka med omkring 4 procent forsta kvartalet
jamfort med forsta kvartalet 2003, blev det kalenderkor-
rigerade utfallet enligt nationalrakenskaperna en 6kning
med hela 7,6 procent (se dven sid. 18-19 om de ledande
indikatorerna). Ddremot visade industriproduktionsindex
(IP) en motsvarande 6kning med 4,8 procent. Skillnaden
hér kan forklaras framst av att nationalrakenskaperna tar
hansyn till lagerforandringar, vilka inte finns med i [PI'.
Lagren steg for de tunga branscherna teleprodukt- och
motorfordonsindustrin under forsta kvartalet. Den nagot
snabbare 6kningstakten for industriproduktionen under
forsta kvartalet jamfort med det fjarde forklaras alltsa till stor
del av en lageruppbyggnad inom vissa branscher. Dessutom
forklaras skillnaden av att vikterna for olika branscher skiljer
sig at mellan IPI och NR.

BNP-tillvaxten |ag, trots 6kningen inom industrin, dnda

pa ungefdr samma takt forsta kvartalet som fjarde kvarta-
let 2003, dvs. pa 0,6 procent sdsongrensat (0,7 % fjarde
kvartalet). Flera indikatorer i borjan av aret talade mot en
uppvarvning i produktionen forsta kvartalet. | var forra
kvartalsrapport (mars) pekade vi pa att SCB:s aktivitetsindex
fran januari indikerade att BNP-tillvaxten skulle komma

att ligga runt 0,6 procent forsta kvartalet, sdsongrensat fran
foregaende kvartal. Utfallet som kom den 9 juni visade en
sasongrensad BNP-6kning med just 0,6 procent. Den trend-
skattade forandringen av aktivitetsindex for férsta manaden
i kvartalet respektive den narmast féregdende manaden har
i genomsnitt uppraknat till kvartalstakt som samst legat 0,3
procentenheter fran det sdsongrensade BNP-utfallet under
de senaste fem aren'.

Aktivitetsindex for april indikerar nu en uppvarvning i Sve-
riges ekonomi under andra kvartalet. BNP-tillvixten mel-

lan forsta och andra kvartalet kan komma att ligga runt 0,9
procent, enligt motsvarande berdkning som beskrivs ovan.

Bredare uppgang inom industrin under andra
kvartalet

SCB:s orderstatistik pekar nu pa att fler branscher sannolikt
kommer att dra upp industriproduktionen under andra kvar-
talet, dvs. dven basindustri, forutom de fatal branscher som
tidigare dragit upp produktionen, dvs. fraimst motorfordons-
och likemedelsindustrin. Annu under forsta kvartalet i ar
var det emellertid fortfarande endast ett fatal branscher som
svarade for produktionstillvaxten inom industrin, dvs. framst
teleprodukt- och motorfordonsindustrin, medan lakemedels-
industrins tidigare dragkraft dessutom mattades.

Industrin uppvisade under 2003 en splittrad bild, dar den
kemiska industrin och motorfordonsindustrin utgjorde de

! Se vidare Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv, nr 1 2004.

enda tunga branscher vars produktionstillvixt passerade
femprocentnivan, med en tillvaxt pa 5,9 respektive 10 pro-
cent. Medan produktionsékningen for lakemedelsindustrin
mattades under forsta kvartalet fortsatte motorfordonsindu-
strin att gasa. Det ar hittills i ar den enda industribransch
som rapporterar en dkning av antalet anstallda.

Vandpunkten for teleproduktindustrin kom i maj férra aret,
da det tidigare produktionsfallet vande till plustal, enligt
industriproduktionsindex. Darefter skedde en successiv
aterhdmtning, fran den laga nivan. Branschens orderingang
steg ytterligare under februari-april i ar, framst fran export-
marknaden, enligt SCB:s orderstatistik.

Produktionen inom skogs- samt jarn- och stalindustrin visa-
de dnnu inte ndgon acceleration under férsta kvartalet. For
skogsindustrin var produktionstakten da ungefar densamma
som under andra halvéret i fjol, enligt nationalrdkenskaper-
na. Den tunga massa- och pappersindustrin har missgynnats
av det senaste arets dollarfall. I ar har emellertid massapriset
stigit i samband med 6kad efterfragan.

En vandning mdrks ocksa for jarn- och stalverkens order-
stocksomdome for forsta kvartalet, da det tidigare starkt
overvdgande negativa omdomet véande till ett positivt, enligt
Konjunkturinstitutets senaste barometer for forsta kvartalet.
Halften av foretagen ansag att orderstocken da var forhal-
landevis stor.

Foradlingsvarde for basindustri
Trendskattad volymutveckling
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Ljusglimt for byggsektorn i sikte

Byggindustrin visade dnnu ingen aterhdmtning i produktio-
nen under forsta kvartalet. Byggandet var ofdrdndrat jamfort
med fjarde kvartalet 2003, da den totala byggproduktionen
minskade med 0,6 procent.

Byggforetagens orderstocksomdome var under forsta kvarta-
let lika negativt som tidigare, dvs. dver hilften av foretagen
ansag att orderstocken var for liten. Det svaga efterfrageldget
ar fortfarande det framsta hindret mot 6kad produktion. Da-
remot forvdntar foretagen att antalet anstallda skall ndrmast
upphora att minska under andra kvartalet. Foretagen tycks
skonja en liten ljusglimt for byggandet under de ndrmaste
manaderna, da det atminstone vander fran minustal till
plustal, enligt Konjunkturbarometern. Orderstocken forvan-
tas da oka ndgot liksom antalet anstdllda.
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Arbetsmarknaden

Fortsatt minskning av antalet sysselsatta
Sysselsattningsnedgangen i svensk ekonomi fortsatte under
forsta kvartalet 2004. Sett till den drsvisa férandringen mins-
kade antalet sysselsatta med 0,6 procent, enligt nationalra-
kenskaperna (NR). Sedan sysselséttningsutveckling bérjade
stagnera 2002 har en fallande sysselsdttning inom na-
ringslivet delvis vdgts upp av en 6kning inom de offentliga
myndigheterna. Under fjdrde kvartalet 2003 borjade dven
sysselsdttningstillvixten inom de offentliga myndigheterna
att avta. Denna bild forstarktes under forsta kvartalet 2004.
Den underliggande utvecklingen i offentliga myndigheter
var da svagt negativ. | ndringslivet foll sysselsattningen totalt
med 1,1 procent jamfort med motsvarande kvartal fore-
gdende ar, enligt NR. Nedgangen var storst inom de varu-

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

producerande branscherna, sirskilt fér industrin. Aven i de
tjidnsteproducerande branscherna foll sysselséttningen.

Enligt AKU har sysselsattningen minskat fér andra kvartalet
i rad. Andelen sysselsatta i procent av befolkningen i dldern
16-64 ar var under forsta kvartalet i genomsnitt 72,5 pro-
cent vilket & 0,9 procentenheter ldgre an for ett ar sedan.
Det ar kvinnorna som dr hardast drabbade. Andelen syssel-
satta bland ungdomar i aldern 16-24 ar har ocksd minskat.

Arbetslosheten har, jamfort med samma kvartal for ett ar
sedan, okat allt sedan forsta kvartalet 2003, enligt AKU.
Under forsta kvartalet i ar uppgick andelen arbetslosa till
5,9 procent av arbetskraften vilket dr en 6kning med 1,2
procentenheter jimfort med forsta kvartalet 2003. Okningen
har drabbat bade man och kvinnor.

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnittl.
Kvartal férandring jamfért 1 000-tal procent  franvarande? enligt regering-  avgangna* grad® rekryterings-
med féreg. ar' AKU AKU AKU ens maP KS procent tid, man.®
procent  procent AKU KVIKS KVIKS
AKU NR
2001 1 1,9 1.8 4174 41 4,3 77,4 3,1 1,0 0,9
2 0,6 0,6 4256 3,8 3,7 78,5 34 0,8 0,6
3 0,2 0,2 4304 4,2 3,5 79,0 3,8 0,7 0,6
4 -0,4 -0,5 4222 3,8 4,0 78,1 3,6 0,6 0,7
2002 1 -3,5 -3,1 4184 4,1 4,4 774 3.2 0,6 0,6
2 11 1,2 4264 3,8 39 78,4 3.2 0,6 04
3 -1,9 -0,4 4306 4,2 3,7 78,7 3,7 0,6 04
4 -1,4 -2,3 4223 39 43 77,7 3,5 0,5 0,5
2003 1 -1,4 -0,6 4172 4,7 4,4 76,9 31 0,7 0,6
2 -2,8 -2,6 4268 4,6 4,1 78,1 2,8 04 0,3
3 -1,7 -1,5 4295 5,0 3,7 78,3 3,1 04 0,4
4 0,0 -0,6 4200 5.2 4,1 77,2 31 04 04
2004 1 -1,8 0,5 4146 59 4,1 76,2 2,7 04 0,4

" Procentuell férandring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data &r ej justerade for olikheter i helgdagars placering och
6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar en genomsnittlig vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar

per kvartal.

2 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 ar som uppgivit att de varit tillfélligt franvarande fran arbetet p.g.a. sjukdom hela veckan.

3 Regeringen har som mél att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skall vara sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden ar 2004.
Som sysselsatta pa den requljara arbetsmarknaden raknas sysselsatta enligt AKU exklusive fridrslediga och personer i de konjunkturbero-
ende arbetsmarknadspolitiska programmen anstallningsstéd, allmént anstéllningsstéd, forstarkt anstéllningsstéd, séarskilt anstallningsstéd,
offentligt tillfalligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig verksamhet och stéd till start av naringsverksamhet (enligt statistik frdn AMS).

4 Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidare anstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser

den privata sektorn.

5 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstallda.

Tidsserien avser den privata sektorn.

¢ Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerat med antalet nyanstallda. Fér en héarledning av detta matt han-
visas till Ante Ferms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http:/iwww.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.



Av tabellen ovan framgar att NR:s och AKU:s utfall for arbe-
tade timmar skiljer sig at betydligt for forsta kvartlet 2004,
-1,8 procent i AKU jamfort med 0,5 procent i NR. Vanligen
foljer kéllorna varandra. En anledning till att de kan av-
vika fran varandra ar att referensperioden skiljer sig at. NR
anvander i berdkningarna speciellt levererade data fran
AKU som avser volymen arbetade timmar under ett kvartal.
| AKU redovisas antal arbetade timmar en genomsnittlig

vecka under kvartalet och ett kvartal omfattar alltid 13 sa
kallade referensveckor. Skillnaden i utveckling detta kvartal
forklaras i huvudsak av skottdagen i februari. I och med

att NR:s volymtimmar avser kalenderkvartal sa medforde
skottdagen att forsta kvartalet 2004 inneh6ll en dag mer dn
forsta kvartalet 2003. AKU:s skattningar, dar ett kvartal alltid
innehaller tretton matveckor, paverkades inte av skottdagen.

Arbetsloshetsstatistiken visar ofta olika

resultat

Det finns idag tva Gvergripande matt pa arbetsldsheten. Det ena
tas fram av AMS (Arbetsmarknadsstyrelsen) och det andra tas
fram av AKU (Arbetskraftsundersokningarna) pa Statistiska Cen-
tralbyran. Saval AMS som AKU publicerar arbetsldshetsstatistik
varje manad for hela riket. De bdgge métningarna ger dock sél-
lan samma resultat. Exempelvis dr arbetslosheten enligt AMS 5,7
procent av arbetskraften under forsta kvartalet i ar, vilket ar 0,2
procentenheter ldgre dn vad AKU visar.

Olika syften

Den grundldggande skillnaden mellan AMS och AKU dr att deras
undersokningar har olika syften. AMS mal r att med hjélp av sin
matning planera programverksamheten for de arbetsldsa. AKU
har som mal att kartldgga situationen pa hela arbetsmarknaden i
Sverige, ddr arbetslosheten dr en del av resultaten.

Olika mitmetoder

Forutom att AMS och AKU har olika syften skiljer sig matmeto-
derna pa en rad olika sétt. Den viktigaste skillnaden dr att AMS
utgdr ifran de personer som dr inskrivna som arbetssékande pa
arbetsférmedlingen, AMS &r saledes en registerbaserad statistik.
AKU gér ddremot ett stort slumpmassigt urval av befolkningen.
AKU fangar ddrmed in hela befolkningen medan AMS endast
fangar in en del. Cirka 80 procent av de som &r arbetsldsa enligt
AKU soker jobb via arbetsformedlingen.

Andelen arbetslosa av arbetskraften ar 2003

Procent
6
AMS 18-64 ar
5
4 AKU 16-64 ar

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Att vara arbetsl6s enligt AKU innebdr att individen aktivt soker
jobb under veckan, vill jobba och kan ta ett jobb inom 14 dagar.
Hos AMS &r det arbetsférmedlaren som avgdr om individen ar
arbetslos, med utgangspunkt i att individen ar inskriven hos ar-
betsformedlingen och séker jobb aktivt. AKU har darmed en mer
explicit definition pa arbetslosa individer.

AMS redovisar arbetsldsheten for personer som dr mellan 18-64
ar medan AKU vanligen redovisar arbetsldsa personer som dr
mellan 16-64 ar. Denna skillnad &r en forklaringen till att ande-
len arbetslGsa skiljer sig at under forsta kvartalet 2004. Andelen
arbetslosa mellan 2064 &r var 5,7 procent av arbetskraften bade
enligt AMS och AKU under forsta kvartalet 2004.

Diagrammet visar att AMS arbetsldshet tidvis har legat pa en ho-
gre niva an AKU, framférallt under sommarmanaderna och under
jul och nyar. Detta beror pa flera olika faktorer, sdsom:

. Att AMS har vissa eftersldpningar. Nar en person till ex-

empel far ett arbete, eller inte langre soker jobb tar det oftast ett
tag innan personen avregistreras fran arbetsformedlingens register.
Detta dr extra tydligt under sommaren och julen da studerande
skriver in sig som arbetssékande och sedan inte avregistreras med
en gang nar de fatt jobb eller borjat studera igen.

. Att personer som arbetar minst en timme i veckan raknas

som sysselsatta i AKU men kan registreras som arbetslosa i AMS
register. Aven detta leder till att AMS far en hogre arbetslGshet
vissa manader under dret.

Att AMS anvander AKU:s skattning av antalet personer i
arbetskraften for manaden innan nar de beraknar andelen arbets-
|6sa. | vissa fall leder detta till att AMS berdkningar av andelen
arbetslosa blir for hig eftersom de i praktiken anvénder sig av
inaktuella arbetskraftsdata.

. Att AMS har valt att presentera arbetslosheten utifrdn an-

talet registrerat arbetsldsa den sista dagen i manaden medan AKU
redovisar ett genomsnitt av antalet arbetsldsa under manaden.
Denna skillnad leder till att AMS redovisar ett mer tillfalligt varde
av arbetslosheten medan AKU anger ett mer utjgmnat vérde.

AMS och AKU:s statistik passar vid olika
tillfallen

Trots skillnaderna mellan AMS och AKU:s data sa foljer de var-
andra bra 6ver tiden och ddrmed passar bada kallorna for att
analysera arbetsldshetens utveckling. Ddremot passar inte bada
kallorna for alla typer av analyser av utvecklingen pa arbetsmark-
naden.

AMS har ett bra register 6ver arbetsldsheten pa regional niva
vilket inte AKU har i samma utstrckning eftersom det ar en
urvalsundersokning. AMS tar dven fram veckostatistik vilket inte
AKU gor. AKU ar ddremot den officiella arbetslGshetsstatistiken
for Sverige och pa basis av internationella rekommendationer fran
Internationella arbetsorganisationen (ILO) ges mjlighet till inter-
nationella jamforelser. AKU, till skillnad fran AMS, mater inte bara
arbetslsheten utan dven andra aspekter av arbetsmarknaden,
vilket ger en bredare och mer dvergripande analys av arbets|os-
heten.
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Kalendereffekter pa BNP

Landets ekonomi paverkas av hur manga arbetsdagar det

ar under &ret. Ar det fler arbetsdagar dn “normalt” blir
produktionen vanligen hégre i jamforelse med ett “likar-
tat” ar, men med fdrre antal arbetsdagar. Vid SCB berdknas
storleken pa dessa kalendereffekter i nationalrdkenskaperna
(NR), men dven for t.ex. manadsvis orderingang, leveranser
och industriproduktion. | branscher med femdagarsvecka
ar det 253 arbetsdagar 2004 jamfort med 249 under 2003,
dvs. fyra "extra” arbetsdagar (+1,6 %). Hur kommer detta att
paverka den svenska ekonomin? Vi belyser detta nedan for
BNP, totalt antal arbetade timmar och produktiviteten.

Effekter pa nivan

Kalendereffekterna berdknas alltid i samband med sdsong-
rensningen av ett nytt kvartal i NR, dvs. ndr de faktiska var-
dena har berdknats. Skillnaden mellan faktisk och kalender-
korrigerad BNP och totalt antal arbetade timmar framgdr av
diagrammet nedan. 2003 var kalenderkorrigerad BNP 0,25
procent storre dn faktisk BNP i fasta priser, beroende pad att
det var fdrre antal arbetsdagar under 2003 &n “normalt”.
Motsvarande skillnad for antal arbetade timmar var ca 0,8
procent.

Kalendereffekter pa BNP och antal
arbetade timmar
Nivaer

1,0

[l BNP
Arbetade timmar
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Av diagrammet ovan framgar ocksa att kalendereffekterna
for antal arbetade timmar oftast ar avsevart storre dn kalen-
dereffekterna for BNP. Detta beror pa att sambandet mellan
antal arbetsdagar och antal arbetade timmar &r starkare &dn
sambandet mellan BNP och antal arbetsdagar. En "extra”
arbetsdag ger alltid "extra” arbetade timmar. Huruvida

en "extra” arbetsdag ger 6kad produktion och i sa fall hur
mycket, beror pa konjunkturldget och driftsrelaterade fakto-
rer. En "extra” arbetsdag medfor inte heller sakert att hushal-
lens konsumtion eller investeringarna 6kar med foljdeffekter
pa BNP.

Effekter vid arsjamforelser
Kalendereffekterna inverkar pa nivaer, men dven pa ars-
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jamforelser. Den faktiska volymdkningen av BNP ar 2003
uppgick till 1,6 procent medan BNP kalenderkorrigerat steg
med 1,7 procent. Kalendereffekten pa BNP blev séledes 0,1
procentenhet. Kalendereffekten far man genom att subtra-
hera effekten ett ar med motsvarande foregdende dr, dvs.
0,25-0,15 for 2003, se diagram nedan.

Kalendereffekter pa BNP och antal
arbetade timmar
Férédndring fran féregdende ar
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Motsvarande kalendereffekt vid arsjamforlser for antal
arbetade timmar var 0,84-0,57, ca 0,3 procentenheter. |
Diagrammet ovan ser vi att kalendereffekten fér 2004 ar
"ovanligt” stor for bade BNP och for antal arbetade timmar.
For BNP 2004 ar den ca -0,4 procentenheter och for antal
arbetade timmar -1,2 procentenheter.

Kalendereffekterna for 2004 i diagrammen dr uppskattade
pa basis av den information som nu dr kdnd och far betrak-
tas som prelimindra.

Produktiviteten métt som BNP per arbetad timme paverkas
ocksad av kalendereffekterna. Under perioden 1994-2003
var den genomsnittliga faktiska produktivitetstillvaxten 2,3
procent per dr, liksom den kalenderkorrigerade. Over en sa
lang period bor den genomsnittliga forandringstakten inte
skilja sig ndmvart mellan den faktiska och kalenderkor-
rigerade utvecklingen. Ddremot kan skillnaden vara relativt
betydande under enskilda ar, som exempelvis i ar. Den
kalenderkorrigerade produktiviteten for ekonomin totalt
forsta kvartalet 2004 6kade med 3,3 procent jamfort med
motsvarande kvartal forra aret. Den faktiska produktiviteten
utvecklades svagare och steg med 2,6 procent. Med andra
ord steg den faktiska bruttonationalprodukten med 3,1 pro-
cent och de faktiska antalet arbetade timmar totalt med 0,5
procent, vilket ger en faktisk produktivitetsokning med 2,6
procent. Det ar foljaktligen vardefullt att dven analysera den
kalenderkorrigerade produktivitetstillvaxten sarskilt i ar, for
att fa béttre grepp om hur produktiviteten férandras obero-
ende av arets ovanligt stora kalendereffekt.



Jamforelse av konjunkturindikatorer

Bakgrund

| Sverige finns det — vid sidan av nationalrdkenskaperna
—bl.a. tva ytterligare statistiska underlag for att beskriva

den kortsiktiga utvecklingen inom den svenska ekonomin,
dels SCB:s kvantitativa korttidsindikatorer, (KORTIND),

dels Konjunkturinstitutets (KI:s) Konjunkturbarometer, (KB).
Uppgifterna i de tva statistikkallorna dr bada enkétbaserade,
men uppbyggda pa olika sétt och med delvis olika uppgifter
och mal.

Det hander med jamna mellanrum — om an inte alltfor ofta
— att anvandare stalls infor fragan, vilken utveckling som ar
den rdtta ndr SCB:s indikatorer och Kl:s barometerdata ger
till synes olika budskap. I denna studie kommer vi fram till
att det ar en hygglig samvariation mellan de tva kallorna.
Det giller bara att forsta hur jamforelserna bor goras. Stu-
dien visar ocksa att SCB:s indikatorer faktiskt har legat fore
Konjunkturbarometern vid ett flertal vandpunkter i konjunk-
turen. Studien pekar ocksa pa nagra tankbara forklaringar
till detta. Utifran barometern kan man dnda hitta vandpunk-
ter tidigt genom att tolka barometerdata ritt.

Konjunkturbarometern

Det primdra syftet med KB &r enligt Kl att ge snabba, kvalita-
tiva indikationer om utfall, nuldge och férvantningar for
viktiga ekonomiska variabler ndr det inte finns kvantitativa
uppgifter. Undersokningen genomfors bade per kvartal och,
sedan 1996, dven per manad. KB tacker férutom bygg- och
tillverkningsindustri numera ocksa stora delar av tjanstesek-
torn.

Till foretagsledningen stélls fragor som besvaras genom att
kryssa for ett av tvd eller tre alternativ. Fragorna kan gilla
om t.ex. orderingangen eller produktionen har 6kat, varit
oférandrad eller minskat mellan tva perioder. Resultaten re-
dovisas i form av s.k. nettotal som &r saldot mellan andelen
foretag som uppgivit positiv respektive negativ forandring
for en variabel. Nettotalet visar utvecklingen for variabeln,
men endast med avseende pa riktning och styrka. Ju storre
vérdet dr pa nettotalet, desto starkare dr forandringen for
variabeln. KB anger alltsa endast kvalitativ férandring och
anger varken forandring i procent eller niva. Resultaten i KB
avser alltid volym.

SCB:s korttidsindikatorer

KORTIND:s primdra mal dr att kvantifiera utvecklingen
eller nivan for centrala variabler i ekonomin. Variablerna

i KORTIND ér alltsd inte utformade for att explicit ge en
samlad bild av konjunkturlaget som sadant for en bransch.
Uppgifterna som variablerna i KORTIND grundas pa dr
uteslutande kvantitativa, baserade pa varden i kronor, ton,
timmar, procent osv. Resultaten for KORTIND som anvands

i konjunkturanalysen redovisas oftast i form av index och
procent for att ange bade niva och forandring.

De branscher som har de basta forutsattningarna, att med
KORTIND beskriva och analysera konjunkturen dr tillverk-
ningsindustri och detaljhandel. For dessa branscher produ-
ceras de mest centrala konjunkturuppgifterna manadsvis.
Resultaten bestar av saval varde- som volymuppgifter.

Den stora skillnaden mellan de tva statistikkallorna ar att
KB, for en flodesvariabel, endast mater och redovisar for-
andring medan KORTIND mater bade nivé och férandring.
Till skillnad fran KB ar KORTIND:s uppgifter kvantitativa.

Upplaggning av jamforelsen

| denna studie har utvecklingen for orderingédng och pro-
duktion inom tillverkningsindustrin jamférts mellan KB och
KORTIND f6r perioden 1990 fram till t.o.m. fjarde kvartalet
i fjol. Industriproduktionen &r central som konjunkturbe-
stimmande variabel, genom att spegla intensiteten i akti-
viteten i ett foretag/bransch. Orderingangen ar viktig som
ledande indikator for produktionen och konjunkturen.

Har gors en jamforelse pa kvartalsdata som dr hdr sdson-
grensade for bade KORTIND och KB. KORTIND:s uppgifter
for produktionen &r i denna undersdkning baserade pa In-
dustriproduktionsindex (IPl) medan uppgifterna for orderin-
gangen dr baserade pa leverans- och orderstatistiken (LEO).

Industriproduktion - traditionell jamforelse
Den forsta analys som ter sig naturlig att gora pa detta ma-
terial dr att jamféra en indexserie for IPI med en serie Gver
nettotalen fran KB. | diagrammet nedan visas denna typ av
jamforelse for industriproduktionens utveckling.

Industriproduktion — Konjunkturbarometern
jamford med IPI (sésongrensade kvartalsuppgifter)

0 Nettotal Index

150
e /\ 140
30 130

120

‘ wM\/J N
Y

Al

-10 IPI 1990 Q1=100 90
-20 80
-30 70

90 91 92 93 94 95 9 97 98 99 00 01 02 03

Vid en forsta anblick ter sig, sarskilt for ett otrdnat 6ga,
overensstimmelsen mellan de tvd statistikserierna inte sar-
skilt god. Under perioder da t.ex. KB:s nettotalskurva faller
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brant, fortsatter indexkurvan for IPI att stiga alternativt vara
oférandrad. Motsvarande galler t.ex. under perioden andra
halvaret 1991 - forsta halvaret 1992 da nettotalskurvan
stiger brant samtidigt som indexkurvan fortsatter att falla,
men i avtagande takt.

Detta dr dock helt naturligt dd nettotalskurvan visar 6k-
nings- respektive minskningstakten i produktionen medan
indexkurvan visar den absoluta fordndringen i produktio-
nen. Det skall alltsa beaktas att om nettotalskurvan for en
flodesvariabel, som t.ex. industriproduktionen, &r fallande
men fortfarande befinner sig ovanfor nollinjen, sa betyder
det att industriproduktionen fortfarande 6kar men i succes-
sivt mindre omfattning dn tidigare — och vice versa.

Industriproduktion - nivajamforelse

For att battre kunna folja utvecklingen av industriproduktio-
nen mellan [Pl och KB kontinuerligt dver tiden har i fdljande
diagram nettotalen ackumulerats i en tidsserie'. Harigenom
forbattras mojligheterna att géra nagon form av nivajamfo-
relse av statistiken. | det ideala urvalet — och i synnerhet om
detta ar tillrackligt stort vilket det ar for hela industrin — skall
det finnas ett tydligt samband mellan nettotalen och storle-
ken pa den kvantitativa 6kningen.

Industriproduktion — Konjunkturbarometern,
sasongrensad, jamford med IPI, trendcykel
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Vid en nivdanpassning av kurvorna till varandra framgar av
diagrammet att de bada kurvorna féljer varandra relativt vl
i bade upp- och nedgangsperioder. Sarskilt bra dr 6verens-
stimmelsen mellan de bada serierna under ar med s.k.
normalkonjunktur och dar industriproduktionen utvecklas

i linje med den ldngsiktiga trenden. Det galler framst aren
1996-1999.

Aven om malvariabeln i detta fall dr produktionen inom
industrin i sdval IPI som KB finns manga forklaringar till att
skillnader i utvecklingen dnda kan uppstd. Forutsattning-
arna skiljer sig at for de tva statistikgrenarna bade i mattets
konstruktion och i mdtférfarandet som sadant. Detta framgar
av tabellen nedan.
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Skillnader i forutsattningar mellan IPl och KB

IPI KB
Producent SCB Kl
Bransch Gruvor och tillverkning (SNI C+D)  Tillverkning (SNI D)
Malvariabel Industriproduktion, férandring ~ Industrirod. férandring
Matvariabel 75 procent leveranser? Produktion
Métenheter Kvantitativ (kr, ton, timmar) Kvalitativ (nettotal)®
Viktbasar Ar 2000 Uppdateras varje ar
Bortfall 6-8 procent ca 20 procent
Respondenter  Controller Foretagsledning

En av de viktigaste skillnaderna i forutsattningarna ar att
produktionsuppgifterna i [Pl endast till 20 procent utgdrs av
ren produktion medan 75 procent avser leveranser och 5
procent arbetade timmar. | KB forutsdtts variabeln produk-
tion helt motsvara produktionsuppgifter. Utvecklingen av
foretagens produktion och leveranser &r ofta tidsforskjutna
till varandra. Skilda viktbasar i de tva statistikgrenarna vid
sammanvagning av resultaten till branschniva kan ocksa
ge betydande skillnader i utvecklingen. En annan viktig
skillnad dr att respondenterna skiljer sig at. Uppgifterna till
IPI lamnas av ekonomifunktionen i féretagen och grundas
pa bokforingsuppgifter. KB besvaras i stéllet av foretags-
ledningen som mer “skjuter fran héften” och kryssar for
svarsalternativen utan tillgang till bokforingsdata.

Vid denna anpassning av kurvorna tycks amplituderna

vara storre for KB i mer extrema konjunkturldgen och da
svangningarna i konjunkturen &r kraftiga. Det géller sdrskilt
vid den djupa lagkonjunkturen i bérjan pa 1990-talet, men
dven under den senaste hogkonjunkturen 1999-2000. Det
kan spekuleras i varfor utslaget da ar storre i KB. Mdjligen
kan foretagsledningarna i en tendensundersokning som
denna vara mer bendgna att 6verskatta utvecklingen i ndra
anslutning till en konjunkturnedgang, respektive underskatta
utvecklingen vid en uppgang fran lagkonjunktur.

Den storsta diskrepansen mellan serierna forekommer de
senaste aren i samband med den kraftiga nedgangen for
teleproduktindustrin. Intressant att notera r att industripro-
duktionens utveckling enligt Nationalrdkenskaperna (NR),
ddr mdtningen pa vasentliga punkter skiljer sig fran IPI, un-
der denna period visar en betydligt bdttre Gverensstimmelse
med KB. Fjarde kvartalet 2003 var industriproduktionen i
stort sett pa samma niva som fjdrde kvartalet 2000 enlig IPI
medan NR visade en 6kning pd drygt 5 procent, sdsongren-
sat. En redogorelse for varfor industriproduktionen skiljer
sig mellan IPI och NR finns i “Sveriges ekonomi - statistiskt
perspektiv” for fjdrde kvartalet 2003.

" En kvartalsserie éver t.ex. foljande nettotal: +5, +10, +15, +4, -2, bildar
foliande ackumulerade serie: +5, +15, +30, +34, +32.

2 Dessutom 20 procent produktionsvolym och 5 procent arbetade tim-
mar

7 Saldo mellan andel som uppger positiv respektive negativ forandring
mellan tva perioder



Industriproduktion - jamforelse av forand-
ringstal

For att kunna jamféra forandringen av industriproduktionen
mellan IPl och KB redovisas i féljande diagram férand-
ringstalen for respektive kvartal frdn de tvd undersokning-
arna. En viktig uppgift for konjunkturstatistiken ar att tidigt
kunna faststdlla och helst dven forutsaga vandpunkter i
konjunkturen. Diagrammet ger salunda ocksa en bild av
hur vél vandpunkterna for industriproduktionen i IPI och KB
sammanfaller med varandra.

| KB utgors forandringstalet mellan tva kvartal av nettotalet
och for IPI har foréandringstalet for kvartalet berdknats som

forandringen fran narmast féregaende kvartal, sdsongrensat
och uppréknat till arstakt.

Industriproduktion — Konjunkturbarometern
jamford med sasongrensad IPI (férandring fran
féregaende kvartal i procent och arstakt)
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Den kvartalsvisa férandringen i de tva undersdkningarna
visar som synes ett relativt samstaimmigt monster. Kurvorna
foljer varandra val, vilket betyder att savdl nedgangar och
avmattningar som uppgdngar och accelerationer i industri-
produktionen sammanfaller i tiden for IPl och KB. Bést &r
overensstimmelsen ndr konjunkturutvecklingen ar stabil,
och fri fran yttre strningar, som under perioden slutet av
1992 till mitten av 1997 da Asienkrisen gjorde sig géllande.
Under de tva senaste dren, 2002-2003, som praglats av en
ryckighet i den ekonomiska utvecklingen i sdvdl Sverige
som var omvarld, ar 6verensstimmelsen mellan [Pl och KB
mindre god.

Vid den stabila utvecklingen av industriproduktionen under
den genuina hogkonjunkturen, fr.o.m. andra kvartalet 1993
t.o.m. andra kvartalet 1995, dkade industriproduktionen
med ca 7 till 18 procent varje kvartal uppraknat i arstakt.
Under samma period héll sig motsvarande nettotal inom
intervallet 15 till 40.

En uppfattning kan vara att KB som snabb och tidig kon-
junkturindikator och mer renodlat analysinstrument for
konjunkturen skall visa vandpunkter i ett tidigare skede i
cykeln dn IPI. Var studie visar emellertid att IPl under flera
tidpunkter vént tidigare dn barometern, men om man har
lart sig att tolka barometern ratt hittar man vandpunkterna.

Om man bortser fran de tva senaste aren, 2002 och 2003,
da utvecklingen &r sa pass ryckig att det ar svart att be-
stimma distinkta vandpunkter, gar det att faststalla totalt nio
vandpunkter for industriproduktionen under perioden. Med
vandpunkt avses i detta fall omslaget i férandringstakten for
produktionen, dvs. den tidpunkt da en period med accelera-
tion Gvergar i en period med avmattning, och vice versa.
Vid tre tidpunkter — kv1 1995, kv.1 1996 och kv.1 1999

- ligger vandpunkten i IPI fére KB. Forspranget ar tva kvartal
vid konjunkturuppgdngen forsta kvartalet 1996 annars ett
kvartal. Vid ett tillfdlle — kv 2 2000 ligger vandpunkten i KB
ett kvartal fore IPI. For fem kvartal sammanfaller vandpunk-
terna i IPI och KB.

Det skall papekas att undersdkningen &r utford pa ett
reviderat och “slutligen faststallt” datamaterial for IPI (sa nar
som pa de allra senaste kvartalen), och att resultatet skulle
kunna bli ett annat for IPl om undersokningen baserats pa
de forstahandsuppgifter som presenterats. Manadsuppgit-
terna i IPI revideras namligen [6pande. Daremot revideras
aldrig primdruppgifterna for KB. Den revidering som hdr
dnda kan dga rum bestar i att nettotalen — liksom indextalen
for IPI - kan dndras nagot bakat vid varje ny sdsongrens-
ning.

Industrins orderingang - jamforelse av for-
andringstal

Det kan vara intressant att dven studera samstimmigheten
mellan KORTIND och KB f6r industrins orderingang, som
ledande indikator for aktiviteten och konjunkturen inom
industrin. Vandpunktsanalysen blir darfor har av sarskilt
intresse. | bada undersékningarna avses den totala order-
ingangen till industrin. KORTIND d&r hdr baserad pa SCB:s
manatliga leverans- och orderstatistik (LEO).

| KB utgdrs forandringstalet mellan tva kvartal av nettotalet,

och for LEO har férandringstalet for kvartalet beraknats som
forandringen fran narmast féregaende kvartal, utjdmnat med
trendcykeln och upprdknat till drstakt.

Orderingangen i ett foretag och bransch utvecklas betydligt
mer slumpmadssigt an produktionen och med betydligt storre
variationer i vardena mellan perioderna. Dérfor har order-
ingangen i LEO hdr utjdmnats med trendcykeln, som ger en
stabilare utveckling och som gor det ldttare att utskilja ett
monster.

Aven for orderingdngen dr det forsta intrycker att Gverens-
stimmelsen dr relativt god mellan SCB:s leverans- och
orderstatistik och KB. Jamfért med utvecklingen av indu-
striproduktionen i féljande diagram sa dr svangningarna
nagot kraftigare i orderingangen for saval KB som KORT-
IND. Det géller framst for perioder da orderingangen visar
avmattning/nedgang. Detta &r naturligt med hansyn till den
stabilitet som dr utmdrkande for hur produktionen utvecklas
i ett foretag.

Ett annat intryck dr en tydlig forskjutning i tiden mellan de
bada tidsserierna och kurvorna. Tidsf6rskjutningen i order-
utvecklingen mellan LEO och KB ar betydligt mer markerad
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jamfort med industriproduktionen. Utvecklingen av order-
ingangen och vdndpunkterna ligger sd gott som hela tiden
nagot eller nagra kvartal fore i LEO jamfort med KB. Sarkilt
markerat dr detta i samband med Asienkrisen i slutet av
1997. Har visar LEO en betydande minskning av orderin-
gangen redan fjarde kvartalet 1997 samtidigt som KB visar
okning i oforandrat hog takt bade detta och péfdljande kvar-
tal. KB visar har minskad orderingang forst tredje kvartalet
1998, alltsa tre kvartal efter LEO.

Orderingang totalt — Konjunkturbarometern
jamford med orderstatistiken (féréndring frén
féregaende kvartal i procent och arstakt)
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Det gar att faststdlla sju alternativt nio vandpunkter for
denna tidsserie beroende pa hur man ser pa omsvangningen
i utvecklingen ar 2002. Vid de flesta tidpunkter ligger
vandpunkten i orderstatistiken fore KB, utom under krisen i
borjan av 1990-talet da vandpunkten ligger fore i KB.

Aven vid denna jamforelse gar det att forklara skillnaderna
i utveckling mellan KORTIND och KB med att svaren till
enkdterna ldmnas av olika respondenter. Foretagsledningen
som besvarar KB och som “skjuter fran hoften” utan tillgang
till bokforingsdata har, erfarenhetsmassigt, en tendens att
overskatta utvecklingen infor en — oférutsedd kommande

- nedgang och motsvarande en tendens att underskatta
utvecklingen infor en — ofrutsedd kommande — uppgang.



Summary

During the first quarter of this year, growth in GDP was at roughly
the same rate as during the fourth quarter of 2003, i.e. at 0.6 per
cent seasonally adjusted from the previous quarter (0.7 per cent in
the fourth quarter). Several indicators at the beginning of the year
indicated this development for the first quarter. In the previous
quarterly report (March), we pointed out, that Statistics Sweden’s
Activity index from January indicated that growth in GDP seaso-
nally adjusted would end up at around 0.6 per cent in the first
quarter.

The Activity index for April now indicates that Sweden’s economy
has moved into a higher gear during the second quarter. The
upturn can be explained by increased industrial production, a
continued large surplus in net trade and increased turnover in the
retail trade in May. Net trade in May was on the same level as pre-
vious months, and no upturn in imports has yet been observed. A
faster production increase within industry, with recoveries in more
industries than previously, has also contributed to the speeding

up of growth in GDP. Between the first and second quarters, this
could reach around 0.9 per cent, indicated by the Activity index.

The change in net exports contributed to a large part to the growth
in GDP in the first quarter. Of the actual growth in GDP of 3.1 per
cent compared to the first quarter in 2003, net exports contributed
with 2.7 percentage points. The contribution from foreign trade
was particularly high because imports rose at a significantly lower
rate than exports, by only 2.2 per cent compared to 8.2 per cent
for exports.

The weak increase in imports in the first quarter should be inter-
preted against the background of the relatively strong increase in
imports one year earlier, when imports of crude oil and petroleum
products rose relatively sharply in connection with the concern
and building up of stock before the imminent war in Irag. Imports
of goods, excluding energy products, in the first quarter of this
year, rose 6 per cent, according to foreign trade statistics. If we
include energy products, imports of goods rose by only 2.6 per
cent. If we hypothetically say that imports of goods increased by 6
per cent, the contribution from net exports to the growth in GDP
would shrink with 1.1 percentage points. This does not mean that
GDP growth would be lowered just as much, but it illustrates the
significant impact that the downturn in imports of energy products
had on growth in GDP during the first quarter of this year.

As well as the reduced imports of energy products, a drop in
inventory and a continued reduction in investments by industry
contributed to the weak development of imports during the first
quarter. The Investment Survey carried out by Statistics Sweden
showed that enterprises planned to increase investments, but it
still remains to be seen in which of the coming quarters these
investments will take place.

Household consumption in the first quarter rose at roughly the
same rate as previously during 2003, at around 2 per cent per
quarter, calculated in constant prices. While the retail trade
increased strongly during the first quarter of this year, household
expenditure on electricity, gas and heating decreased. During the
autumn 2003, retail trade sales stagnated and car sales decreased.
At the beginning of 2004, however, a recovery can be observed,
both for retail and car sales.

Public consumption increased by only 0.4 per cent during the first
quarter of this year, compared with the same period the previous
year. Consumption at county council level was subdued, while at
government level it decreased.

Contribution to GDP growth
Change first quarter 2004 compared to the same quarter
previous year. Percentage points

-1,0
GDP, Househ. Governm.Gross fixed Change Net exp.
actual consump. consump. cap. ininven- of goods
value formation tories and services

Whilst the actual increase in GDP in the first quarter was 3.1 per
cent, the calendar-adjusted (for working days) growth in GDP was
0.5 percentage points lower. For each quarter, Statistics Sweden
calculates the calendar effect on production in different sectors
and on GDP in total over the quarter. However, in general, no
“forecasts” are made of what the calendar effect will be for the
whole year. An estimate from historical experience of the correla-
tion between the number of working days and the effect on actual
developments in production for the total GDP indicates that the
effect this year might be around 0.4 percentage points of GDP
growth.

Employment continued to fall during the first quarter of this year,
with the number of employed persons being 0.6 per cent lower
than in the first quarter of the previous year. In the business sector,
employment fell by a total of 1.1 per cent. Both producers of
goods and business services registered a fall. The picture of a halt
in the employment development within public authorities from
the fourth quarter 2003 onwards, remained during the first quarter
this year.

The number of worked hours in the business sector also fell in the
first quarter, by 0.9 per cent, calendar-adjusted, compared to the
first quarter in 2003. This means that productivity continues to rise
relatively sharply, by 3.7 per cent, calendar-adjusted. The actual
productivity growth rate was 3,5 per cent, (i.e. not calendar-adjus-
ted).
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