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BNP-tillviaxten pa mycket hég niva

Konjunkturen férstarktes ytterligare under 2006 och BNP-till-
véxten blev en av de hogsta sedan 1970-talet. Optimismen
steg i den svenska ekonomin, vilket ledde till bade hogre
konsumtion och investeringar samt en 6kad sysselsttning.
Tillvéxten var jamnt férdelad. Hushallens konsumtion och
bruttoinvesteringarna bidrog bada med 1,4 procentenheter
till BNP-tillvaxten, medan nettoexporten gav ett bidrag pa
1,2 procentenheter.

Bruttonationalprodukten 1985-2006
Féréndring fran féregdende ar, procent
5
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Den alternativa metoden for att berakna BNP-férandringen,
dar efterfragekomponenterna rensas for sitt importinnehall,
visar att exporten liksom foregaende ar var viktigast for
BNP-tillvaxten. Exporten stod under 2006 for mer dn halva
BNP-tillvaxten, eller 2,5 procentenheter.

Den starka efterfragan fran omvarlden fortsatte att gynna
den svenska exporten. Den globala tillvixttakten pa drygt
5 procent och EU-omradets tillvixt pa ndrmare 3 procent
ledde till en fortsatt god efterfragan pa svenska varor.
Merchanting gav under fjarde kvartalet ett storre bidrag till
BNP-férandringen dn fér nagot tidigare kvartal.

Industrikonjunkturen visade ocksa en stark utveckling under
2006, men ndringslivet har utvecklats lika starkt under en
rad ar i slutet av 1990-talet och bdrjan av 2000-talet, da till-
véxttakter pa 5-6 procent var vanliga. Under aret har varu-
och tjdnsteproduktionen vuxit i ungefdr samma takt, men
tjidnsterna var lite starkare under varen medan varuproduk-
tionen 6kade mot slutet av aret. En jamforelse av produkti-

viteten mellan lander inom OECD-omradet visar att Sverige
for perioden 2001-2006 hade den hogsta genomsnittliga
produktivitetstillvixten i OECD-omradet med 3 procent.

Den starka investeringskonjunkturen forstarktes mot slutet
av forra dret, efter en ddmpning under sommaren. De fasta
bruttoinvesteringarna bidrog mest till tillvaxten under det
fjidrde kvartalet. Den nuvarande uppgangen i de fasta brutto-
investeringarna dr sett ur ett historiskt perspektiv bade kraft-
full och uthallig. Investeringsuppgangen har pagatt under
3,5 drs tid och uppgar till ndra 30 procent, vilket dr betydligt
starkare dn de narmast foregdende investeringsuppgangarna.
Investeringskvoten, matt som de fasta bruttoinvesteringarnas
andel av BNP, steg till 17,9 procent for 2006. Detta var den
hogsta nivan sedan 1992 och ndra det ldngsiktiga genom-
snittet pa 18,5 procent.

Hushallen visade en tydlig optimism da konsumtionen
steg i betydligt snabbare takt @n inkomsterna. Detta gav ett
fall i sparkvoten fran 8,7 till 8,0 procent av den disponibla
inkomsten. En 6kad sysselséttning och férvantningar om
okade inkomster ligger sannolikt bakom denna utveckling.
Det faktum att 2006 var ett valar medverkade till en 6kad
offentlig konsumtion. Nyanstallningar och investeringar i
offentlig sektor tog fart under aret.

Under fjarde kvartalet flyttades premiepensionssparandet
frdn offentlig sektor till privat sparande. Detta aktualise-

rar fraigan om det sa kallade saldomalet for de offentliga
finanserna. Sambandet mellan saldot (finansiellt sparande)
och den offentliga sektorns utestaende skulder analyseras
frdn ett statistiskt perspektiv. Dessutom visas i ett rakneex-
empel hur den statliga nettoskulden kan utvecklas vid olika
antaganden om BNP-tillvaxt och saldomal.

Begreppet kopkraftsparitet (PPP) anvdnds for att kunna
jamfora den ekonomiska utvecklingen i ett land, 6ver tiden
eller relativt andra ldnder. Med utgangspunkt fran PPP och
vaxelkursen kan ett prisnivaindex rdknas fram som visar
skillnader i prisnivd mellan olika ldnder. Lander med hog
produktivitet tenderar att fa hégre prisnivaindex och hogre
BNP per invanare an lander med lag produktivitet. Metoden
anvénds vid jamforande ekonomisk analys mellan ldnder.

Bruttoregionprodukten (BRP) dr den regionala motsvarighe-
tern till BNP. | december presenterades for forsta gangen vo-
lymforandring pa regional niva. Under perioden 2000-2004
har Orebro ldn visat den starkaste tillvixten, ndrmast foljt av
Halland och Blekinge.
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Export och import

Merchanting hade storre betydelse for BNP-
o6kningen én vanligt

Exporten av varor och tjidnster gav fjdrde kvartalet i fjol

ett betydligt storre bidrag till BNP-fordandringen &n tredje
kvartalet. Bidraget blev 1,1 procentenheter, medan det for
foregaende kvartal var obetydligt. Framfor allt var det varu-
handelsnettot som forbéttrades. Bidraget fran tjdnstehandeln
blev relativt blygsamma 0,3 procentenheter, trots ett storre
bidrag fran merchanting dn for nagot tidigare kvartal.

De senaste tva kvartalen har dkningstakten for bade varuex-
porten och varuimporten accelererat, baserat pa sasongren-
sade uppgifter och jamfort med foregaende kvartal. Sarskilt
markant det senaste kvartalet var den stigande okningstak-
ten for varuimporten. En orsak till denna kan framfér allt ha
varit den relativt starka uppgangen i detaljhandelsforsalj-
ningen mot slutet av aret, men dven stigande industripro-
duktion och investeringsaktivitet.

Export och import av varor och tjanster

Fjarde kvartalet 2006 Helaret 2006
Miljarder  Procentuell féréndring, — Miljarder Procentuell
kronor,  volym kronor,  forandr,
I6pande  Jmf. med Jmf. med  I6pande volym
priser kv 3/2006" kv 4/2005% priser  Jmf. med 2005
Export
Varor och
tjanster 389,6 2,4 9,3 14559 9,1
Varor 2839 2,6 10,0 1083,8 8,0
Tjanster 100,7 3,5 7,2 3721 12,0
Import
Varor och
tjdnster 331,2 3,0 8,2 1223,7 7,8
Varor 251,0 3,5 8,8 9271 7,6
Tjanster 80,2 1,6 6,4 296,5 8,5

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Aven tillvixttakten for tjansteexporten har dkat de tva
senaste kvartalen, vid en jamférelse med foregdende kvartal.
Métt dver fyra kvartal har 6kningstakten daremot successivt
minskat under de tre senaste kvartalen. Olika val av jamfo-
relseperioder ger alltsd ganska olika bilder av utvecklingen.
Detta &r en effekt bland annat av att utfallet for flera kvartal
under 2005 var mycket starkt. Detta framgar kanske tydli-
gare av nedanstdende diagram.

1 Att de sdsongrensade f6randringstalen fér exporten i tabellen ar
inkonsistenta med varandra beror pa att sa kallad direkt sdsongrensning
tillimpats. Metoden innebdr att varje serie har rensats var for sig, vilket
i vissa fall kan innebdra att totalen visar en annan utveckling &n vad
utvecklingen fér varje komponent fér sig antyder.

2 Faktiska virden
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Export av tjanster

Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
samt fran féregaende kvartal, uppréknat till drstakt.
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2006

Exportnettots paverkan pd BNP-forandringen var for fjarde
kvartalet betydligt storre dn for foregaende kvartal. Bidraget
blev 1,1 procentenheter (jamfort med motsvarande kvartal
2005), av den faktiska BNP-6kningen pa 4,2 procent. Orsa-
ken var framfor allt en markant vandning uppat av nettot for
varuhandeln, medan daremot bidraget fran tjanstehandeln
blev blygsammare dn under de foregaende kvartalen under
aret. Det bor da hallas i minnet att berdakningen baseras pa
fordndringen 6ver fyra kvartal. For tredje kvartalet revide-
rades bidraget ned, fran 0,5 till ndrmast forsumbara 0,1
procentenheter.

Exportnettots paverkan pa BNP-férandringen 2006
Férdelad pa varor samt olika typer av tjdnster

Paverkan pa BNP- Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4  Helaret
férandringen

Totalt 2,5 1,0 0,1 1.1 1,2
Varor 1,7 0,4 -0,6 0,8 0,6
Tjanster 0,9 0,6 0,7 0,3 0,6
- merchanting 0,3 0,3 0,2 0,7 0,4
- resevalutanetto 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Merchanting var av betydligt storre betydelse @n tidigare
och bidrog med 0,7 procentenheter till BNP-utvecklingen,
vilket alltsa var mer dn hilften av det totala exportnet-

tot. Resevalutan 1ag daremot pa ungefar samma niva som
tidigare. Slutsatsen av detta dr att tjanstehandeln, exklusive
merchanting och resevaluta, holl tillbaka BNP-6kningen.
Vid bedémningen av dessa siffror bor dock beaktas att
fastprisberdkningen av tjanstehandeln, och inte minst da
merchanting och resevaluta, ar behdftad med en ganska
hog grad av osdkerhet. Detta innebér foljaktligen att volym-
fordndringarna bor betraktas med ett relativt stort matt av
forsiktighet.



Exporten av varor och tjdnster motsvarade under 2006 drygt
51 procent av BNP, vilket var den hégsta andelen nagonsin.

Revideringar har genomférts sedan den férra publiceringen i
december, mest patagligt for varuexporten for tredje kvar-
talet som sankts med mellan tre och fyra miljarder kronor

i [6pande priser. | huvudsak bestar denna revidering av

en korrigering av utrikeshandelsstatistiken pa grundval av
nyinkomna uppgifter och en framskrivning av differensen for
2005 mellan nationalrdakenskapernas och utrikeshandelns
siffror samt dessutom dtertagandet av en avstimningskor-
rigering. For importen for tredje kvartalet, samt for de 6vriga
kvartalen under 2006, har mera begransade revideringar
genomforts.

Ganska mattlig exportékning for
telekomvaror under 2006

Varuexporten 6kade enligt utrikeshandelsstatistiken med

11 procent i I6pande priser (vdrde) och drygt 9 procent i
volym fran fjdrde kvartalet 2005 till fjarde kvartalet 2006.
Exportpriserna 6kade under samma period aningen snab-
bare dn importpriserna. Detta innebar att bytesforhallandet
utvecklades svagt positivt. For helaret 2006 var exportok-
ningen 12 procent i I6pande priser och 8 procent i volym,
med kraftigast uppgang i bérjan och slutet av aret. Exporten
okade for flertalet varugrupper. Kraftigt uppat var det for me-
taller, 27 procent for fjarde kvartalet i |dpande priser och 16
procent for heldret, samt for ldkemedel som steg 19 procent
for bade senaste kvartalet och heldret 2005. De prisokningar
som férekommit pa metaller innebar dock att volymutveck-
lingen i stort sett uteblev, medan volymen 6ékade starkt for
likemedlen. Oljeprodukter steg kraftigt i bade vérde och
volym, vilket kontrasterar mot utvecklingen fér importen.
Elektrovaror och telekom hade en relativt mattlig utveckling
under det senaste kvartalet och aven for helaret, vilket med
fallande priser pa teleprodukter &nda innebar en positiv
volymutveckling pa omkring 13 procent.

Aven importen totalt 6kade 12 procent frén 2005 till 2006.
De flesta varugrupper 6kade. Importen av energivaror 6kade
vardemadssigt med 18 procent jamfort med 2005 och metall-
ler m.m. med 19 procent. Importvolymen av energivaror
under fjdrde kvartalet var dock klart lagre an under fjarde
kvartalet 2005 och volymen minskade dven for helaret
2006, som ett resultat av bland annat lagre uppvarmnings-
behov.

Exporten till USA stagnerar

For utrikeshandeln fordelad pa lander foreligger bara
uppgifter i [6pande priser, som paverkas av prisférandringar
och dndrade valutakurser. Tyskland var under helaret 2006
den storsta exportmarknaden for svenska varor, med ett

exportvdrde pa 108 miljarder kronor, vilket var 7 procent
hogre dn 2005. Det foljdes ndrmast av USA, dit exporten
minskade med 2 procent i I6pande priser och Norge dit
exporten 6kade med 18 procent. Exporten till USA har dock
utvecklats betydligt svagare dn den till Norge under den
allra senaste tiden och Norge kan numera anses vara den
nast storsta exportmarknaden for svenska foretag. Minsk-
ningen av USA-exporten dr en effekt bland annat av den
under loppet av 2006 allt lagre dollarkursen, vilket innebar
att det blir dyrare for amerikanska foretag/personer att kopa
svenska produkter.

Export till viktiga exportmarknader
Miljoner kronor, I6pande priser. Trend
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Data t.o.m. december 2006

Exporten 6kade patagligt under forra aret till manga av de
storre exportmarknaderna, inte minst Danmark (6kning med
11 miljarder kronor, 17 procent hogre an 2005) och Finland
(6kning 10 miljarder kronor, ocksa 17 procent hogre dn

aret fore). Exportokningen till Polen var hela 30 procent.
Okningarna till de stora linderna i Asien var nagot blygsam-
mare — 14 procent till Japan och 10 procent till Kina. Den
senare siffran kan tyckas 1ag mot bakgrund av den snabba
ekonomiska utvecklingen i detta land. Aven exportdkningen
till Ryssland var férhallandevis mattlig, knappt 12 procent.

Under 2006 dkade exportvérdet till EU med 14 procent,
medan totalexporten som ndmnts 6kade med 12 procent.
Exporten till lander utanfér EU 6kade f6ljaktligen nagot
langsammare an till EU, med omkring 8 procent. For
importen var forhallandet det omvanda — den 6kade snab-
bast fran lander utanfor EU, vilket till stor del torde kunna
forklaras med hogre oljepriser. Det bor dock observeras att
ursprungsland for importen ar okant, varfor dessa forand-
ringar ocksa kan ha sin grund i att en 6kad del av importen
inte importeras via ett EU-land.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09
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Exporten viktigast for tillvaxten

Exporten star for mer dn halva BNP-tillvaxten
Nér nu de forsta samlade resultaten av BNP-berdkningarna
for 2006 foreligger, kan det vara intressant att aterigen' géra
en analys av tillvixten och vad som drivit den, med hansyn
tagen till att importinnehallet i efterfragekomponenterna

ar olika. Som hjédlpmedel i analysen anvénds SCB:s Input/
Outputtabeller fér ar 2000 och de importrelationer som
redovisas dar. Med tillimpande av samma relationer (men
med reservationer for att importstrukturen kan ha fordandrats
nagot) sa kan det importjusterade bidraget till BNP-utveck-
lingen for helaret 2006 berdknas.

Ar 2006 blev tillvixten i BNP 4,4 procent, den hégsta som
hittills redovisats pa 2000-talet. De olika komponenterna pa
anvandningssidan i BNP visade alla 6kning och sarskilt pa-
tagliga var 6kningarna i bruttoinvesteringar och export. De
redovisade volymutvecklingarna i procent mellan 2005 och
2006 och deras respektive bidrag till BNP-utvecklingen ar:

Volym Bidrag
Hushallens konsumtionsutgifter 2,8 1,4
Offentliga konsumtionsutgifter 1,8 0,5
Bruttoinvesteringar 8,1 1,4
Nettoexport 1,2 1,2
Export 9,1 4,4
Import 7,8 -3,2

Med hjélp av input/outputtabellerna kan man justera for im-
portinnehallet i efterfrdgan och ett justerat bidrag som méter
efterfragan av svensk produktion till BNP-utvecklingen kan
berdknas. Som jamforelse visas ocksa motsvarande bidrag
for ar 2005.

Bidrag till BNP

2006 2005
Hushallens konsumtionsutgifter 0,7 0,5
Offentliga konsumtionsutgifter 0,4 0,2
Bruttoinvesteringar 0,8 0,6
Export 2,5 1,5

Har framgar tydligt att exporten stod for mer @n halva BNP-
tillvéxten. Bidraget fran hushallens konsumtion sjunker kraf-
tigt pa grund av det stora importinnehallet. | investeringarna
var det till storsta delen den kraftiga tillvixten av byggnads-
investeringarna som bidrog till BNP. Maskininvesteringar har
ett betydligt storre importinnehall @n byggnadsinvesteringar.

1 Tva tidigare artiklar i dmnet har publicerats i Sveriges ekonomi — sta-
tistiskt perspektiv, i numren som avsag tredje respektive fjarde kvartalet
2005.
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Bidrag till BNP-utvecklingen fore och efter
korrigering for importinnehall
Procentenheter. Ar 2006
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Det dr forstas intressant att studera vilka produkter som ger
det storsta bidraget till den importjusterade exporten och
darmed till svensk sysselséttning och BNP-tillvaxt. Med
input/outputteknik kan man komma en bit pa vég i en sadan
studie, men man maste vara medveten om att det finns
begrdnsningar i saval dataunderlag som i modellantagan-
den. Man ska ocksa vara klar 6ver att det ar efterfragan av
produkter (varor och tjdnster) som studeras, och att man inte
direkt kan dra slutsatser angaende ndringsgrenar/branscher.
Det svenska ndringslivet kdnnetecknas av en betydande
"branschblandning”, det vill sdga att en del av de produkter
som tillhor en speciell bransch kan vara producerade av
foretag tillhrande en annan bransch. Sa kan till exempel
industriféretag producera dven tjanster.

Ett studium av exportstrukturen 2006 visar att det dr expor-
ten av verkstadsprodukter som bidrar mest till varuexporten,
i forsta hand maskiner men ocksa teleprodukter och motor-
fordon. Kemiska produkter, ddr likemedel ingdr, ger ocksa
ett stort bidrag till den svenskproducerade exporten.

Vid berdkningen av tjansteexportens bidrag till BNP-utveck-
lingen exkluderas utldnningars konsumtion i Sverige, de

sa kallade turistutgifterna, eftersom det dr svart att berdkna
importinnehallet i dessa. Tjansteexporten, sa definierad, har
med undantag for transporterna ett relativt lagre importinne-
hall dn varuexporten och svarar fér mer dn en tredjedel av
den importjusterade totala exportefterfragan. De produkter
som ger det storsta efterfragebidraget ar foretagstjanster av
olika slag samt sa kallad merchanting.

Kontaktperson: Ann-Marie Brathén, 08-506 945 25



Hushallens konsumtion

Hushallen minskade sparandet

Hushallens konsumtion fortsatte att 6ka under fjarde kvar-
talet. Bidraget till BNP-tillvixten var 1,4 procentenheter,
knappt en tredjedel av hela BNP-6kningen. Konsumtionen
av tjdnster som kultur och underhallning, inklusive hemelek-
tronik bidrog mest till den totala konsumtionsutvecklingen.
Hushallens reala disponibla inkomster steg under 2006 i
langsammare takt dn konsumtionen. Detta ledde till ett
fortsatt fall i sparkvoten under aret.

Okningen i hushéllens konsumtion blev 2,7 procent under
fiarde kvartalet For helaret 2006 blev konsumtionsokningen
2,8 procent. Hushallens disponibla inkomster steg under
forra aret i reala termer med 1,9 procent, vilket var betydligt
lagre d@n konsumtionsokningen. Den 6kade konsumtionen
medférde darfor ett fall i sparkvoten under aret.

Under 2006 1ag konsumtionsdkningen pa en stabil niva.

De mest populdra varorna var hemutrustning, kultur och
fritid samt livsmedel och alkoholfria drycker. Hemelektronik
okade under aret med 20,8 procent.

El, fjdrrvarme och eldningsolja gav de storsta negativa bidra-
gen under fjdrde kvartalet. Nedgdngen forklaras bland annat
av det milda vadret.

Energipriserna i Sverige
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. februari 2007

Overflyttningen av PPM-sparandet frén offentlig till privat
sektor genomfordes under fjdrde kvartalet. Revideringar har
gjorts tillbaka till 1999. Detta innebdr en dverflyttning av
konsumtionen fran socialférsakringssektorn till hushallssek-
torn.

Hushallens konsumtion fjarde kvartalet 2006

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens ~ féréandring hushéllens kon-
konsumtion, % i jmf med sumtionsok-
kv 4/05, % ning, %
Boende 24,2 -0,7 -0,2
Fritid, rekreation och kultur 13,2 7.9 0,9
Transporter 12,4 3,9 0,5
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,6 2.3 0,3
Ovriga varor och tjénster 9,8 43 0,4
Mobler m.m. 6,6 10,8 0,6
Klader och skor 5,8 6,7 0,4
Restauranger, hotell 4,5 5,4 0,3
Konsumtion utomlands 3,9 9,7 0,4
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 6,7 0,2
Post och telekommunikationer 3,4 1,2 0,0
Hushallens icke vinstdrivande
organisationer 3,2 -2,5
Halso- och sjukvard 2,5 1.1 0,0
Utbildning 0,4 1,0 0,0
Besokares kons. i Sverige' -49 23,9 -1,0
Total konsumtionsokning 100,0 2,7

Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallens inkomster 6kar, men sparkvoten
minskar

Ar 2006 6kade hushallens disponibla inkomster preliminrt
med 3,2 procent i I6pande priser jamfért med 2005. | reala
termer uppgick okningen till 1,9 procent. Till f6ljd av 6ver-
flyttning av premiepensionssparandet fran socialforsakrings-
sektorn till hushallssektorn dr hushallens sparande hogre
jamfort med tidigare publiceringar. Da hushdllen konsume-
rar alltmer av sin disponibla inkomst minskade hushdllens
sparkvot ndgot till 8,0 procent 2006. Hushdllens finansiella
sparande uppgick till 85 miljarder kronor 2006, vilket var
en minskning med 11 miljarder kronor jamfért med 2005.

Den nya nivan pa hushallssparandet (netto efter avdrag

for kapitalforslitning) dr drygt 1,5 procentenheter hogre dn
tidigare. Efter topparen 2002-2003, da sparkvoten var drygt
10 procent har den fallande trenden fortsatt. Det kan vara
intressant att notera nagra saker.

For det forsta domineras nu hushallens sparande starkt av
de kollektiva sparkategorierna (tjdnstepensioner och PPM).
Detta sparande dr i princip obligatoriskt fér hushallen och
likviditeten dr obefintlig. Denna del av sparandet ar en del
av sparkvoten eftersom det paverkar niva och portféljval

i andra delar av sparandet. Exkluderas detta obligatoriska
sparande uppgick hushallens eget sparande endast till 2,6
procent av den disponibla inkomsten under 2006, vilket ar
ungefdr en tredjedel av det totala hushallssparandet.

For det andra har det 6vriga (frivilliga) finansiella sparandet
forsvagats avsevart. Forsamringen bekriftas i Finansinspek-
tionens/SCB:s sparbarometer, som visar dels en fortsatt

omfattande upplaning pa kapitalmarknaden, dels en kraftig
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nedgang i aktie- och fondsparandet under 2006. Det 6vriga
finansiella sparande minskade till 0,4 procent, medan hus-
hallens totala finansiella sparande uppgick till 5,9 procent
under 2006. Den totala skuldkvoten uppgick 2006 till 143
procent av disponibel inkomst medan hushallens ranteutgif-
ter endast uppgick till 5 procent (fore skatt).

For det tredje har det reala sparandet (framfor allt investe-
ringar i sma- och fritidshus) 6kat markant under senare ar.

Det bor dock noteras att gransdragningen mellan realt spa-
rande och "6vrigt” finansiellt sparande inte dr sjdlvklar. Den
upplaning som sker for att finansiera ny- och ombyggnation
redovisas som en minuspost i det finansiella sparandet, men
borde rimligen hédnforas till det reala sparandet.

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66

Offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen vixte starkt
Den offentliga konsumtionen fortsatte att 6ka under forra
aret. Liksom under valaret 2002 noterades en betydligt
starkare utveckling dn under de tre mellanliggande aren.
Utvecklingen under fjdrde kvartalet bidrog mest till 6k-
ningen. Konsumtionen 6kade under samtliga kvartal i bade
kommuner och landsting. Staten bérjade med en nedgang
under forsta kvartalet men resten av aret 6kade de statliga
konsumtionsutgifterna i volym. En helt ny tidsserie for staten
inklusive socialforsakringssektorn har rdknats fram beroende
pa PPM:s flytt till privat sektor. Den statliga konsumtionsut-
vecklingen paverkas dock inte av flytten.

Saval primdarkommunernas och landstingens som statens
konsumtion 6kade under 2006. Utvecklingen var starkast

i landstingen foljt av primdrkommunerna och staten. Efter
tva ar med minskad statlig konsumtion vande den statliga
konsumtionen uppat och limnade saledes ett positivt bidrag
till offentliga sektorns konsumtionsékning.

Offentlig konsumtion
Volymféréndring, procent

Landsting
Kommuner

; NS/
T/

N Wb

[Offentlig sektor]

5 A
Staten +
-3 AP-fonder
) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2006

Volymékningen av [6ner och kollektiva avgifter, insats-
forbrukning (framst kop av tjdnster) och av sociala na-
turafdrmaner' samt minskad forsaljning” bidrog till arets
konsumtionsokning for primdarkommunerna. De betydande
volymdkningarna i primarkommunala sociala naturaférma-
ner haller i sig och kan ses som en trend. Landstingens kon-
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sumtionsokning berodde framst pa héjd forbrukning (kop av
material och tjdnster) och hogre volymutveckling for sociala
naturaformaner’. Loner och sociala avgifter bidrog ocksa
liksom en svacka i férsaljningen. Arets statliga konsumtions-
okning berodde till storsta delen pa en stark 6kning bade for
forsvarets varaktiga varor och for sociala naturafdrmaner*.
Léner och sociala avgifter paverkade endast marginellt den
statliga konsumtionsutvecklingen.

Offentlig konsumtion, kvartal
Volymféréndring, procent

kv4 kv 1 kv 2 kv3 kv4

2005 2006 2006 2006 2006
Offentlig sektor 0,3 0,7 2,0 1,9 2,5
Kommuner 1,7 1,5 1,8 1,6 2,7
Landsting 2,0 1,6 2,2 2,6 2,8
Staten + AP-fonder -3,4 -1,7 1,9 1,6 2,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Konsumtionen 6kade pdtagligt i sdvdl landstingen som kom-
munerna under fjdrde kvartalet 2006 jamfort med samma
period dret innan.

Flytten av PPM paverkar inte
konsumtionsutvecklingen

Flytten av PPM-medlen (Premiepensionsmyndigheten) fran
den offentliga sektorn® minskar den statliga konsumtionen

1 Bestar av utgifter for varor och tjanster som finansieras av offentliga
myndigheter men som produceras av marknadsproducenter och utan
vidare bearbetning levereras till hushallen. Ett exempel pa sociala natu-
raférmaner dr landstingens finansiering av likemedel. Sociala naturafér-
maner ingar i de offentliga myndigheternas konsumtionsutgifter men i
hushallens faktiska konsumtion.

2 Forsaljning ar en avdragspost vid berdkningen av konsumtionen
(produktion — férséljning).

3 Exempel pa sociala naturaférmaner inom landstingen ar vardavtal,
dosdispensering och likemedelsformaner.

4 Sociala naturaférmaner inom staten utgérs bland annat av arbets-
marknadsutbildning och liknande, tandvard, réttshjélp, rehabilitering
och bilstéd.

5 Se temaartiklar i forra numret samt i detta nummer av Sveriges
ekonomi.



(som redovisas inklusive socialforsakringssektorn) i storleks-
ordningen 250 miljoner kronor per ar. Under aren for PPM:s
uppbyggnad (2000-2003) uppgick konsumtionen till ca 0,5
miljarder kronor drligen. PPM:s konsumtion bestar till mer-
parten av l6ner och kollektiva avgifter for anstdllda. Hela
tidsserien har raknats om frdn dr 1999 och utvecklingen av
den offentliga konsumtionen paverkas inte markbart av flyt-
ten i statistiken.

Kéllor och revideringar

Primarkommunernas konsumtionsutgifter bygger pa kvartal-
senkdten for kommuner. Sedan foregaende kvartalsberak-
ning har nya uppgifter erhdllits frdn Sveriges kommuner och
landsting (SKL) angaende landstingen. For berdkningen av
statens konsumtion har Underlag till statens finansiella spa-
rande (UFS) 2006 for kvartal 4, fran Ekonomistyrningsverket
(ESV) anvants. Berdkningen for den nedbantade socialfor-
sakringssektorn baserades bade pa UFS och pé Forsdkrings-
kassans uppgifter om AP-fondernas inkomster och utgifter.

I samband med berdkningen av den offentliga konsumtio-
nen for arets sista kvartal fanns de forsta utfallen for helaret
2006 tillgangliga. Uppgifterna dr mycket vardefulla tack
vare sin aktualitet men maste betraktas som prelimindra.
Preciseringar i kdllmaterialen kommer att levereras till SCB
under 2007 vilket foranleder revideringar vars syfte ar att
successivt hoja kvalitén i de senare publicerade uppgifterna.
Forst under hosten 2008 faststdlls de definitiva resultaten for
ar 2006.

Sedan publiceringen av resultatet for tredje kvartalet 2006
har revideringar av konsumtionen och dess komponenter
gjorts. Samtliga uppgiftsldmnare har méjlighet att lamna
reviderade uppgifter vid detta berdkningstillfélle. For saval
primdarkommuner, landsting som staten har kvartal ett till tre
reviderats. Den vanligaste orsaken till revideringshehoven
vid arets sista kvartalsberdkning dr omperiodiseringar av
kvartal 4 till andra kvartal. Aven prisindex har reviderats pa
grund av nya killor.

Volymer och fordandringar av betydelse

Delar som véger tungt i berakningen av den offentliga
konsumtionen ar l6ner och kollektiva avgifter, insatsfor-
brukning, férsljning samt sociala naturaférmaner. Darfor &r
volymutvecklingen av dessa delposter intressant att folja.

Léner och kollektiva avgifter dr storst som andel av kon-
sumtionen for primarkommunerna och minst inom staten.
Sociala naturaférmdner ar storst inom landstingen och
minst inom staten. De ingar i den totala konsumtionen,
men inte i den offentliga sektorns produktionsutgifter.
Forsvarets varaktiga varor och sociala naturaférmaner
fordndras vanligen mest av alla storre komponenter, bade
mellan kvartal och dr, och brukar darfér paverka utfallet
av den totala konsumtionens volymforandring. Volymfor-
andringen for primdarkommunernas sociala naturaférmaner

bidrog med 0,3 procentenheter till den offentliga sektorns
totala konsumtionsutveckling om 1,8 procent under 2006.
Sociala naturaférmaner har haft den starkaste utvecklingen
av alla storre delposter som ingar i den primarkommunala
konsumtionen mellan dren 2000 och 2006. Betydelsen av
insatsforbrukning inklusive reparationer har minskat inom
alla delsektorer. Loner och kollektiva avgifter samt forsalj-
ning har minskat for kommuner och landsting, men ckat
nagot for staten sedan 2000. Om férsdljningen, som dr en
avdragspost vid berdkningen av konsumtionen (produktion
—forsdljning ), utvecklas negativt, 6kar konsumtionen. Detta
intrdffade bdde under 2002 och 2006.

Offentlig konsumtion totalt och for delsektorerna
Férdelning av de viktigaste delposterna i relation till de
totala konsumtionsuppgifterna. Ar 2000 och 2006. Lépande
priser

Offentlig Primér-  Landsting Staten med
sektor ~ kommuner AP-fonder
totalt

2000 2006 2000 2006 2000 2006 2000 2006

Forsvarets varaktiga

varor 2 2 0 0 0 0 8 7
Insatsférbrukning,

inkl. reparationer 39 36 39 35 32 31 43 42
Loner inkl. kollektiva

avgifter 58 58 69 66 52 51 47 50
Kapitalforslitning 8 7 6 5 5 5 12 13
Sociala naturaférmaner 10 1 7 10 23 22 4 4
Forsaljning (minuspost) 19 16 22 19 15 12 16 17
Delsektorernas

andelar, procent 100 100 47 48 24 25 30 27

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Sysselsattningsforiandringen berdknas cen-

tralt inom NR

Nationalrdkenskaperna anvénder sig av tre kallor for att berdkna
sysselsattningens kvartalsvisa utveckling i ekonomin: Arbetskrafts-
undersokningen (AKU), korttidsperiodisk sysselsattningsstatistik
(KS) samt konjunkturstatistik, l6ner (KL). For anstéllda i stat, pri-
madrkommuner och landsting anvands huvudsakligen uppgifter
fran KL. For arbetade timmar &r kdllorna AKU och KL. Kalla for
[6nesumman dr LAPS (I6ner, arbetsgivaravgifter och prelimindr
a-skatt), KL och kvartalsenkéterna till kommuner och landsting.
Kéllornas tillforlitlighet vérderas noggrant innan NR bestaimmer
sysselsattningens volymutveckling centralt for samtliga delar av
Sveriges ekonomi. Kalendereffekten dr viktig vid kvartalsberak-
ningarna, medan de faktiskt arbetade timmarna utgér sakrare
beddmningsgrund for helret.

Eftersom konsumtionen i den offentliga sektorn i huvudsak bestar
av lonekostnader, som berdknas i fasta priser med utvecklingen
av arbetade timmar, dr NR:s sysselsdttningsberakningar extremt
viktiga for berakningen av utvecklingen av den offentliga sektorns
konsumtion.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04
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Offentliga finanser

Saldomal och skuldstabilitet

Flyttningen av premiepensionssparandet aktualiserar fragan
om det sa kallade saldomalet for de offentliga finanserna. |
denna artikel analyseras sambandet mellan saldot (finansiellt
sparande) och den offentliga sektorns utestaende tillgangar
och skulder utifran ett statistiskt perspektiv. Dessutom visas

i rakneexempel hur den statliga nettoskulden utvecklas vid
olika antaganden om BNP-tillvéxt och saldomal.

Formeln for skuldstabilitet

Det dr ganska vanligt att begreppen finansiellt sparande
(underskott) och bruttoskuld i offentlig sektor ersatts med
budgetunderskott respektive statsskuld. Om underskottet
utvecklas i samma takt som skulden i férhallande till BNP
uppnas skuldstabilitet. Detta kan uttryckas i formeln d =
b*y' dér d dr underskott och b &r skuld, bada i férhallande
till BNP i I6pande priser. Y dr den nominella 6kningen av
BNP. Formeln visar da vid vilka nivaer pa budgetunderskott
och BNP-tillvixt som statsskulden stabiliseras langsiktigt.

Exempel: Maastrichtkriterierna

EU:s budgetregler, de s.k. Maastrichtkriterierna, innebar att
det offentliga underskottet far uppga till hogst 3 procent och
den konsoliderade bruttoskulden till hogst 60 procent av
BNP. Den allmdnna uppfattningen &r att dessa malvarden
sattes utifrin mer eller mindre praktiska, empiriska Gverva-
ganden och inte vilade pa teoretisk grund. Detta ar formod-
ligen sant. Det kan dock konstateras att vid en nominell
BNP-tillvixt pa exempelvis 5 procent innebdr ett underskott
pa 3 procent att bruttoskulden langsiktigt stabiliseras pa just
60 procent av BNP, (0,03 = 0,6* 0,05).

Finansiellt sparande offentlig sektor
Procent av BNP

AT

-10
-12

-14
1970 1976 1982

Kalla: Nationalrdkenskaperna

1988 1994 2000 2006

Data t.o.m. 2006

1 Prof. ] Muysken Maastricht university. Seminarium 16 sept 2004

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2007

Offentliga finanser - nagra definitioner och
begrepp

Finansiellt sparande definieras som inkomster minus utgifter och
redovisas for olika i sektorer i samhéllsekonomin. Direktavkast-
ning i form av réntor och utdelningar ar en del av de inkomster

som ingdr i det finansiella sparandet, liksom skuldréntor pd utgifts-
sidan.

Ett finansiellt spardverskott forbattrar den finansiella nettoformo-
genheten, dvs. vérdet pa de finansiella tillgangarna minus vérdet

pa skulderna. Pa motsvarande sétt forsdmras den finansiella net-

tostéllningen vid ett finansiellt sparunderskott. Formogenhetsvar-

dena paverkas dessutom om det uppstar kapitalvinster eller kapi-
talforluster pa t ex tillgangar som aktier eller obligationer (tillgang
och skuld).

I den offentliga sektorn ligger begreppet budgetsaldo ndra
finansiellt sparande. Skillnader finns dock pa grund av t ex om-
periodiseringar, valutakursforluster/vinster eller utforséljningar av
offentligt dgda foretag. Det senare paverkar inte formogenhets-
stallningen, netto, men vl bruttoskulden.

Den offentliga sektorns finansiella sparande har visat ett Gver-
skott pa cirka 2 procent av BNP de tvd senaste ren. Overskottet
i PPM-systemet raknas inte langre in i den offentliga sektorns
finansiella sparande, men alderspensionssystemet i form av AP-
fonderna har ett Gverskott pa ca 1 procent av BNP.

I och med att PPM exkluderats faller nivan pa den offentliga
sektorns finansiella sparande med ca 1 procent av BNP. Darmed
krymper marginalen till EU:s balansmél och —krav i motsvarande
man. Vid en i dvrigt oforandrad ambitionsniva for den offentliga
sektorns dverskottsmal innebdr detta att det finansiella sparma-
let sdnks fran 2 procent till 1 procent av BNP under en konjunk-
turcykel. Huvudsyftena bakom det svenska dverskottsmalet dr att
starka den offentliga formogenhetsstallningen infor framtida de-
mografiska pafrestningar samt att undvika alltfor stora underskott i
lagkonjunkturer.

| den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld har inbordes
skuldforhallanden mellan de olika delarna i den offentliga sektorn
nettats bort. Sveriges konsoliderade bruttoskuld enigt Maastricht-
kriterierna uppgdr for narvarande till drygt 45 procent av BNP.
Da den offentliga sektorn har betydande finansiella tillgangar i
bland annat AP-fondssystemet ar den finansiella nettostallningen
positiv, motsvarande 13 procent av BNP..

Statens okonsoliderade bruttoskuld &r ca 48 procent av BNP,
medan den konsoliderade bruttostatsskulden, exklusive statliga
fonders etc. innehav av vérdepapper emitterade av Riksgéldskon-
toret, uppgar till ca 43 procent av BNP. Statens nettoskuld, dvs.
efter avdrag for alla finansiella tillgangar, dr ca 19 procent av
BNP.
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Den svenska konsoliderade bruttoskulden uppgick alltsa till
cirka 45 procent av BNP vid det senaste drsskiftet. Under
antagande att den genomsnittliga nominella 6kningen av
BNP i framtiden ligger pa 4 procent’, att det finansiella
sparandet i genomsnitt dr plus 1 procent for den offentliga
sektorn och att de framtida 6verskotten i sin helhet anvands
for att amortera den offentliga skulden sa skulle skulden
vara nedamorterad omkring dr 2030. Dérefter byggs upp en
nettotillgang till som mest 25 procent av BNP.

Men detta stimmer inte alls med de faktiska forhallandena
for den offentliga sektorn i Sverige. Det enkla sambandet
mellan underskott och skuld géller inte for de flesta utveck-
lade ekonomierna, i synnerhet inte for den svenska. Skélen
till detta ar foljande:

Stora offentliga tillgangar

Det forsta skalet till att sambandet inte géller dr det stora
inslaget av finansiella tillgangar i den offentliga balansrak-
ningen. De finansiella tillgdngarna uppgick till omkring

2 000 miljarder kronor i slutet av forra aret (exklusive
fonderna i PPM). Det innebdr att tillgangarna dversteg de
samlade skulderna med drygt 360 miljarder kronor, motsva-
rande 13 procent av BNP. Den offentliga sektorn i Sverige
har alltsa en betydande finansiell nettoformégenhet, till
skillnad frdn de flesta andra lander.

Hur tillgdngarna och skulderna fordelar sig pa den offentliga
sektorns delsektorer framgar av diagrammet.

Finansiella tillgangar och skulder i offentlig
sektor. Delsektorer 2006
Miljarder kronor
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Kélla: Nationalrdkenskaperna

Socialférsékring

Pensionssystemet lever sitt eget liv

For det andra ar en betydande del av tillgdngarna bundna i
framfor allt pensionssystemet, dar fonderna ar éronmarkta.
Detta galler i mycket hogre grad i det nya pensionssyste-
met dn i gamla ATP. Buffertfonderna i inkomstpensionen ar
strikt kopplade till nivan pa utgdende pensioner och den
offentliga sektorns ataganden. Fonderna som redovisas som
tillgangar i socialforsdkringssektorn dr inte disponibla att
anvanda for till exempel konsolidering av den offentliga
balansrakningen i form av amortering av statsskulden.

Det dr inte bara pensionsfonderna som dr bundna. Hela

systemet med avgifter och utbetalningar dr finansiellt
sjdlvgdende. Avgifterna dr 16 procent av de pensionsgrun-
dade inkomsterna och pensionsnivaerna regleras via den sa
kallade balanseringsmekanismen dar fiktiva tillgangar och
pensionsskulder tillsammans med buffertfonden bestammer
det sd kallade balanstalet. Den finansiella risken ligger i sin
helhet hos hushallen. Overskotten i pensionssystemet kan
inte anvdndas for andra &ndamal dn pensioner och systemet
kan inte tillforas medel fran 6vrig offentlig sektor i syfte att
stirka hallbarheten i systemet.

Stor andel virdepapper i balansrikningen

For det tredje kdnnetecknas den finansiella balansrakningen
av att andelen vardepapper i form av aktier, obligatio-

ner och finansiella derivat ar mycket hog (se diagrammet
nedan). Det innebdr bland annat att rorelser i aktiekurser
och marknadsrdntor far ett inte obetydligt genomslag i den
offentliga sektorns balansrakning och paverkar formogen-
hetsutvecklingen.

Vardepapper i offentlig sektor. Utestaende
belopp tillgangar + skulder 2006

Miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Jamforelse "stock - flow adjustment” i EU 25
Faktorer som stor sambandet mellan underskott och skuld

— alltsd den offentliga sektorns tillgdngar och det stora insla-
get av vardepapper — ar viktiga komponenter i vad som bru-
kar bendmnas stock — flow adjustment, SFA. SFA innehaller
dven vaxelkurseffekter och statistiska diskrepanser. Eurostat
har gjort en studie for aren 2002-2005 med utgangspunkt

i en jamforelse av fordndringen av Maastrichtskulden och
det finansiella sparandet. Denna visar att SFA totalt for EU
25 dr lag, < 0,5 procent av BNP. Sverige dr emellertid ett

av ldnderna med hogst SFA tillsammans med bl.a. Finland,
Tjeckien och Estland. Vdrdena uppgar till nastan 5 procent
av BNP for ar 2005. Orsaken dr som namnts ovan bland
annat den stora tillgangsmassan och vardeforandringar av
tillgdngar och skulder pa grund av kurs- och marknadsrante-
rorelser?.

1 Detta dr en bedémning baserad pa att tillvéxten och inflationen bada
blir cirka 2 procent.

2 Se tex. Ki:s senaste prognos. Justeringarna fran statens finansiella
sparande till budgetsaldot har varit mycket omfattande de senaste aren.
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Utforsaljning av tillgangar kan minska den
offentliga skulden men forandrar inte spa-
randet

Maastrichtskulden och statsskulden anges brutto, dvs. i
princip utan avdrag for innehaven av finansiella tillgangar'.
Detta dr logiskt i vissa sammanhang — t.ex. ur ett kapital-
marknadsperspektiv eller om tillgangarna inte kan dispone-
ras eller sdljas pa grund av sérskilda restriktioner. Tillgangar
kan avyttras pa grund av ekonomiska eller politiska skal.
Om den totala férvantade avkastningen &r lagre an den for-
véntade (marginella) rantekostnaden for motsvarande skuld-
belopp finns ett ekonomiskt argument for att silja. A andra
sidan kan finnas politiska skal att bade sélja och behalla
offentliga tillgangar oavsett avkastningsdifferens. Tillgangar
som i princip dr fritt disponibla kan alltsa avyttras/ sdljas och
likviden kan anvandas for att amortera skulder. Darigenom
minskar bruttoskulden medan nettoskulden (férmdgenheten)
i princip forblir oférandrad liksom det finansiella sparandet.
Transaktionen i finansrakenskaperna ger upphov till minst
tva finansiella transaktioner som ar vardemadssigt identiska
och ddrmed nettar ut varandra’.

Kalkylen ér bast lampad for statens netto-
skuld och finansiella sparande

Resonemanget ovan leder till slutsatsen att kalkylen for
skuldstabilitet, baserad pa formeln d = b*y bor appliceras pa
statens nettoskuld, det vill sdga statsskulden och de statliga
tillgangarna i form av aktier, andelar och lan samt statens
finansiella sparande. Socialférsakringssektorn (lderspen-
sionssystemet) bor exkluderas Kommunsektorn bor inte
heller inga da den finansiella handlingsfriheten begransas
av balanskrav och regler for skuldsattning. Dessutom dr
kommunsektorns nettoformdgenhet marginell i detta sam-
manhang.

Nuvarande éverskottsmal ger mattlig minsk-
ning av statens nettoskuld till 2030.

Sa till radkneexemplet for de statliga finanserna baserat pa
national- och finansrakenskaperna for helaret alternativt
tredje kvartalet 2006.

Statens finansiella tillgangar uppgick i slutet av tredje kvar-
talet 2006 till 855 miljarder kr, varav knappt tva tredjedelar i
form av aktier, andelar, obligationer och andra vardepapper.
Aterstoden ar till storsta delen statlig utldning, medan en
mindre del dr skattefordringar. Statsskulden var vid samma
tid 1 381 miljarder kronor. Stakens nettoskuld uppgick alltsa
till 526 miljarder, motsvarande 19 procent av BNP.
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Tva fragestallningar ar intressanta i sammanhanget:

1. Vilket saldo (finansiellt sparande) kravs langsiktigt for
att halla skulden pa of6randrad niva vid olika antagan-

den om den arliga nominella BNP-tillvaxten?

Hur utvecklas statens nettoskuld vid olika saldoan-
taganden, av vilka ett ar det nuvarande saldomalet.
Det motsvarar ungefdr noll i den statliga sektorn.

Svaret pa fraga 1 dr ett underskott pa 0,7 procent vid en
nominell BNP-tillvaxt pa 4 procent. Om BNP 6kar snabbare
nominellt, genom Okad real tillvixt eller stigande inflation
kan ett storre underskott tillatas. Exempelvis 1,3 procent om
BNP-tillvaxten satts till 7 procent. En lagre nominell tillvaxt
innebdr ett stramare budgetkrav.

Fraga 2 belyses i nedanstdende diagram Det kan noteras att
nuvarande saldomal, ungefar balans for staten (=noll i kal-
kylen), innebar att nettoskulden minskar i mattlig takt, med
ca 7 procentenheter under det ndrmaste decenniet.Vid ett
saldo lika med noll &r ju statens nettoskuld oférandrad no-
minellt medan BNP i kalkylen antas 6ka med 4 procent per
ar. Ju snabbare BNP-takt, desto snabbare minskar givetvis
skuldandelen vid ett nollsaldomal. Om saldomdlet i stéllet
skulle omformuleras till sdg ett underskott pa 1 procent av
BNP, stiger statens nettoskuld successivt i vart rakneexem-

pel.

Statens nettoskuld vid en BNP-tillvaxt pa
4 procent per ar i Idpande priser

Procent av BNP
30
25 [Underskott pa 1 % av BNP \
20 H == T ]
15 Underskott pa 0,7 % av BNP
10
> Balansmal for statens saldo
0
2006 2010 2014 2018 2022 2026 2030

Kontaktpersoner: Bo Bergman, 08-506 945 42 och
Olle Djerf, 08-35 44 27

1| Maastrichtskulden &r dock innehaven av vérdepapper utgivna av
offentliga emittenter frandragna.

2 | praktiken kan problem uppsta t.ex. ndr transaktionen i sig medfor
omvadrderingar i samband med bérs-/ avnoteringar av aktier.



Premiepensionen och sparandet

Ny statistisk bild av det offentliga sparandet
Den adndrade redovisningen av premiepensionen i natio-
nalrdkenskaperna ger en fordndrad bild av det offentliga
sparandet. Den offentliga sektorns finansiella sparande som
andel av bruttonationalprodukten (BNP) &r cirka 1 pro-
centenhet ldgre efter statistikomlaggningen. Detta 6verens-
stdmmer val med bedémningen i férra numret av Sveriges
ekonomi.

I enlighet med beslut av EU:s statistikmyndighet Eurostat har
SCB bytt institutionell sektortillhorighet for premiepensions-
systemet. Fran och med publiceringen av uppgifter for fjdrde
kvartalet 2006 redovisas i nationalrdkenskaperna (NR)
premiepensionssystemet som tillhrande den finansiella
foretagssektorn. Premiepensionssystemet dr ett avgiftshaserat
och fonderat system som administreras av Premiepensions-
myndigheten, PPM. Sadana pensionssystem ska inte redovi-
sas som del av den offentliga sektorn vid rapporteringen av
offentliga underskott till Eurostat. PPM ska istallet betraktas
som ett statligt (offentligt) dgt forsakringsbolag (public
financial corporation) som har en pensionsskuld gentemot
hushallen.

Omlaggningen sker successivt

Omlaggningen av statistiken som avser aren 1995 och
framat sker i takt med att nya uppgifter sammanstalls for
respektive statistikomrdde i NR. Publiceringen av national-
rakenskaperna for fjarde kvartalet 2006 omfattade dven byte
av sektor for PPM. Vid publiceringen i slutet av mars kom-
mer motsvarande omldggning i finansrdkenskaperna (FiR) att
ske. Under héosten 2007 slutfors omldggningen da fordnd-
ringen dven infors i nationalrakenskapernas arsrakenskaper
och de regionala rakenskaperna.

Konsekvenser i NR-bokforingen

For sammanstallningen av forsorjningsbalansens kompo-
nenter (offentlig konsumtion respektive hushéllens kon-
sumtionsutgifter) och de branschvis redovisade uppgifterna
(forddlingsvérde, I6ner, sysselséttning etc.) dr férandringarna
sma och omfattar endast den tid som PPM haft verksamhet,
det vill sdga tidsperioden 1999 och framét. For sektorernas
sparande, som bestams utifran de premier som erlagts, far
fordndringen storre betydelse och avser den tid avsattningar
gjorts till premiepensionssystemet, det vill sdga perioden
1995 och framat.

Den nya redovisningen innebdr att det som tidigare var
offentlig produktion och sysselsattning nu motsvaras av
produktion och sysselsdttning inom finansiella foretag . Det
som tidigare fordes som offentlig konsumtion bokfors efter
omldggningen som hushallens konsumtionsutgifter.

Nytt sparande
Storst paverkan har den forandrade redovisningen pa
sparandet. Hushallens sparande dr hogre efter omldgg-
ningen och den offentliga sektorn har ett motsvarande lagre
sparande. For den offentliga sektorn innebdr dndringen
cirka 29 miljarder lagre finansiellt sparande ar 2006 vilket
motsvarar 1,0 procent av BNP. Hushallens sparkvot ar 2006
ar med det nya redovisningssattet 2,0 procentenheter hogre
an enligt tidigare redovisningspraxis.

Finansiellt sparande i offentlig sektor

Procent av BNP

Inkl. premiepension

3 \
Exkl. premiepension Nettoeffekt av
b andrad redovisning

95 9 97 98 99 00 O1
Kélla: Nationalrékenskaperna

02 03 04 05 06
Data t.o.m. 2006

En viktig politisk konsekvens av den dndrade redovisningen
ar att marginalen ner till Stabilitets- och tillvaxtpaktens krav
minskar med 1 procentenhet. Detta EU-krav innebdr att det
arliga underskottet inte fdr 6verstiga 3 procent av BNP. EU
kan i undantagsfall frangd denna regel, till exempel om den
ekonomiska utvecklingen dr negativ.

Kontaktperson: Michael Wolf, 08-506 945 63
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Fasta bruttoinvesteringar

Kraftigt uppsving for investeringarna

Den starka investeringskonjunkturen i Sverige bestar och
forstarktes ndrmast mot slutet av forra dret. De fasta brutto-
investeringarna dkade kraftigt fran tredje till fidrde kvartalet
i fiol, med 2,4 procent. Det dr fortfarande en dubbelt sa
stark kning som for hela BNP, vilket innebdr att investe-
ringskvoten i ekonomin fortstter att stiga och nu ndrmar sig
det langsiktiga genomsnittet. Under fjdrde kvartalet var det,
liksom under tredje kvartalet, bostadsinvesteringarna som
var det klart mest expansiva inslaget i investeringsbilden.

Den starka investeringskonjunkturen i Sverige bestar och
forstarktes ndrmast mot slutet av forra aret. Efter den damp-
ning som kunde noteras under andra och tredje kvartalet i
fjol stegrades uppgangen under fjarde kvartalet. Da dkade
de fasta bruttoinvesteringarna kraftigt, med 2,4 procent, sa-
songrensat och jamfort med narmast féregaende kvartal. Det
motsvarar en uppgang med 10 procent omraknat till arstakt.
Uppgangen i investeringarna motsvarar 1,5 procentenheter
av den faktiska BNP-tillvaxten fjarde kvartalet 2006 pa 4,2
procent

Till den nya nagot mer positiva bilden hér ocksa att inves-
teringsnivan i de senaste nationalrdkenskaperna reviderats
upp nagot for de tre forsta kvartalen i fjol, sammantaget,
med drygt en halv procentenhet. Upprevideringen gillde
framst ndringslivets investeringar. Detta innebdr att de fasta
bruttoinvesteringarna for helaret 2006 var 8,2 procent hégre
jamfort med dret innan, vilket ar marginellt hogre dn upp-
gangen mellan 2004 och 2005 och en stegrad tillvéxttakt for
fjidrde dret i foljd.

Fasta bruttoinvesteringar

Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2006

Den nuvarande uppgangen i de fasta bruttoinvesteringarna
ar sett ur ett historiskt perspektiv bade kraftfull och uthal-

lig. Uppgdngen i investeringarna har nu pagatt, oavbrutet,
under tre och ett halvt ars tid med en sammanlagd 6kning
pa ndra 30 procent. De tva narmast foregdende uppgangs-
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faserna for investeringarna i Sverige, i mitten respektive i
slutet av 1990-talet, strackte sig 6ver en tidsperiod av ca
tva och ett halvt &r med en sammanlagd 6kning om 22-23
procent under var och en av dessa tvd tillvaxtperioder.

Investeringskvoten den hégsta sedan 1992
Investeringarna fortsatte att 6ka snabbare dn 6vriga sekto-
rer inom ekonomin, med en 6kningstakt for helaret 2006
som var mer dubbelt sa hog som BNP-tillvaxten, exklusive
investeringarna. Det betyder att investeringskvoten, dvs. de
fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP, stigit ytterligare
till 17,9 procent for heldret 2006, och med ytterligare ca en
procentenhet under fjolarets sista kvartal. Investeringskvoten
i ekonomin var ddrmed den hogsta sedan 1992, da den var
18,3 procent. Det betyder ocksa att investeringskvoten, efter
en langvarig svacka, nu borjar ndrma sig det langsiktiga
genomsnittet pa 18,5 procent for perioden 1980-2005.

Fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP
Procent
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.0.m. 2006

Rensat for bostadsinvesteringar — som i fjol var det mest
expansiva inslaget i investeringsbilden — visade dock inves-
teringskvoten, med 14,7 procent, en klart mindre uppgdng
under forra dret, och dr fortfarande en halv till en procent-
enhet ldgre dn under topparen vid investeringsboomen runt
millennieskiftet. Aven berdknad pé detta sitt ligger dock
investeringskvoten nu i ndrheten av det langsiktiga genom-
snittet pa 15,1 procent for perioden 1980-2005.

Uppgangen snabbast inom offentliga sektorn
Under fjdrde kvartalet 6kade investeringarna inom de of-
fentliga myndigheterna snabbare dn inom ndringslivet for
forsta gangen pa tre dr. Uppgangen med 16,5 procent, jam-
fort med motsvarande kvartal 2005, innebar en tre ganger
s& hog okningstakt som tidigare under ret. Okningen var
av samma storleksordning pa bade den statliga och den
kommunala sidan. Inom staten var det en kraftig 6kning av
vaginvesteringarna som lag bakom uppgangen.



Aven inom néringslivet innebar utvecklingen under det se-
naste kvartalet en ny ljusning dven om uppgdangen, med 6,8
procent, var betydligt lugnare dn inom den offentliga sek-
torn. Harmed brots under fjoldret den tidigare nedatgaende
trenden. Dessutom visade sig utvecklingen under andra och
tredje kvartalet i fjol — genom en upprevidering av utfallet
for de tjdnsteproducerande branscherna — vara starkare dn
vad som tidigare framkommit. Riktas sedan blickarna mot
innevarande dr ljusnar investeringsbilden for ndringslivet
ytterligare, genom den optimism och de utbyggnadsplaner
foretagen redovisar i den senaste investeringsenkaten.

For helaret 2006 6kade investeringarna ungefar lika mycket
inom ndringslivet och den offentliga sektorn, med drygt 8
procent. For ndringslivet betydde det en viss avmattning i
okningstakten, efter en stegrad uppgang tre ar i f6ljd, medan
okningen for de offentliga myndigheterna féljde pa en svag
minskning aret innan.

Tudelad bild for nédringslivet

Inom ndringslivet var bilden splittrad under fjdrde kvartalet.
Det galler bade for de varu- och tjdnsteproducerande bran-
scherna. For tjdnsteproducenterna stegrades dkningstakten
nagot under fjdrde kvartalet, till 6,8 procent. Det berodde
framst pa starka okningar for post- och teleforetag, banker
och forsakringsbolag, samt framfor allt for fastighetsforvalt-
ning. For foretagstjanster vande daremot utvecklingen svagt
nedat.

Aven inom den varuproducerande sektorn var utvecklingen
tudelad under fjarde kvartalet, med en kraftig kning for
byggindustrin, energisektorn och i synnerhet fér mineral-
varuindustrin. P& energiomradet ar den héga nivan och
okningstakten, pa 17 procent, delvis en féljd av hardare
krav pa leveransgarantier for elforsorjningen och ddrmed en
omfattande upprustning av elntet.

Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell f6r-
andring, fasta priser

2005 2006
Helar 4kv  Tkv 2kv 3kv  4kv
Naringslivet 387 6,3 10,9 9,4 5,5 6,8
Tillverkningsindustri 78 8,5 80 -6,2 1,8 0,0
Tjansteproducenter’ 147 1.8 6,6 10,7 0,3 1,3
Foretagstjanster 37 41 14,6 2,2 3,8 =30
Offentliga myndigheter 73 -0,9 6,4 3,5 54 16,5
Stat 37 -10,1 10,7 6,3 -0,7 15,11
Kommuner 36 9,5 1,6 0,2 11,8 17,8
Totalt 460 48 103 8,5 55 86
Maskiner 160 11,9 131 -19 1,8 40
Transportmedel 40 59 -58 36,1 122 -74
Bostader 76 13,0 157 184 17,6 16,5
Ovriga byggnader 17 -64 125 7,0 3,2 14,7
Programvaror m.m. 67 3,6 7.2 8,8 4,7 7.6

Kalla: Nationalrdkenskaperna

For tillverkningsindustrin bréts under fjolaret, atminstone
tillfélligt, uppgangsfasen. Efter en fortsatt stark tillvaxt under
forsta kvartalet var sedan investeringarna under fjarde

1 Exklusive fastighetsférvaltning
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kvartalet ndrmast oférandrade, jamfort med motsvarande
kvartal 2005. Uppbromsningen under fjarde kvartalet
skedde parallellt med att industrins kapacitetsutnyttjande

da hojdes till en ny hogsta nivd nagonsin, pa 91,4 procent.
Detta i kombination med en fortsatt stark industrikonjunktur
skulle i sig kunna tala for behovet av en ytterligare utbygg-
nad av industrins produktionskapacitet — ett behov som
industriféretagen i 6kande utstrackning ocksa gett uttryck for
i Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer.

For helaret 2006 begransades investeringsuppgangen till
cirka 1 procent. Bakom ddmpningen lag ett par tungt va-
gande branscher, massa- och pappersindustri samt kemisk
industri, som fran hoga nivaer minskade sina investeringar
kraftigt i fjol. Rensat for dessa tva branscher dkade i stéllet
investeringarna inom tillverkningsindustrin kraftigt forra aret
med 6ver 20 procent, matt i volym.

Optimistiska investeringsplaner for 2007

Den uppatgaende tendensen i ndringslivets investeringar
under fjdrde kvartalet i fjol ser ut att kunna halla i sig i ar att
déma av resultaten fran den senaste investeringsenkaten,
som presenterades i borjan pa mars i ar. De nya enkdtre-
sultaten ger en betydligt mer positiv bild av ndringslivets
investeringsplaner for 2007 &n vad som tidigare framkom-
mit. Sdlunda Overtraffar foretagens investeringsplaner fran
februarienkdten i ar pa de flesta omraden planerna som
redovisades i oktoberenkaten i fjol, avseende ar 2007.

For vissa viktiga branscher dr upprevideringen dessutom
kraftig, ddribland for tillverkningsindustrin, vars planer
tyder pa en kraftig uppgang i investeringarna i dr, med drygt
10 procent. De positiva investeringsplanerna for industrin
har dessutom en bred bas, med kraftiga 6kningar for saval
industrin for insatsvaror som for industrin for investerings-
och konsumtionsvaror. Annu kraftigare véntas volymék-
ningen bli for energisektorn, med drygt 35 procent. Inom de
tjdnsteproducerande branscherna planeras kraftiga inves-
teringsokningar under 2007 av varuhandel och féretags-
tjidnster, med cirka 15 respektive 10 procent. Féretag inom
transportsektorn och fastighetsforvaltning undersoks inte i
februarienkaten.

Erfarenhetsmdssigt avviker foretagens faktiska investeringar
fran de forvantade pa ett delvis systematiskt satt. Detta for-
hdllande utnyttjas i investeringsenkdten, dar det pa grundval
av foretagens uppgifter sdlunda gjorts en beddmning av
investeringsvolymen 2007.

Bostadsinvesteringarna fortsatte att 6ka
snabbast

Vid en fordelning av de fasta bruttoinvesteringarna pd
olika typer av investeringar skedde en uppgang pa bred
front dven under fjdrde kvartalet. Enda undantaget var
investeringar i transpormedel, som till skillnad frdn tidigare
minskade kraftigt under perioden. For heldret 2006 skedde
dock en 6kning av motsvarande storlek pa detta omrdde,
med cirka 8 procent. For den tyngst vagande posten i brut-
toinvesteringarna, maskininvesteringarna, skedde en viss
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aterhdmtning under fjrde kvartalet efter den férsvagning
som intriffade under andra och tredje kvartalet. Okningen
var densamma som for heldret, cirka 4 procent. For posten
ovriga investeringar, som framst omfattar programvaror
m.m. har uppgangen varit stabil under aret med starka
okningar saval under fjarde kvartalet som for helaret, med
drygt 7 procent.

Det absolut storsta bidraget till uppgangen i bruttoinves-
teringarna under fjdrde kvartalet kom, liksom under tredje
kvartalet, fran bostadsbyggandet som fortsatte att 6ka kraftigt
och stabilt med cirka 17 procent, dvs. samma 6kningstakt
som for helaret. Efter den tendens till ddmpning i bo-
stadsbyggandet som kunde skénjas under 2005 stegrades
okningstakten ater i fjol, med nagra procentenheter.

Den framsta forklaringen till uppgangen i bostadsinves-
teringarna under fjdrde kvartalet var en kraftig 6kning av
byggandet av flerbostadshus, avseende bade ombyggnation
och framfor allt nybyggnation. Nybyggnationen av flerbo-
stadshus, ddr uppgangen stegrades successivt under forra
aret, 6kade under perioden med hela 32 procent. | vilken
utstrackning borttagandet av bostadssubventionerna fr.o.m.
den 1 januari i ar paverkat uppgangen genom en tidigare-
ldggning av byggstarten for olika objekt &r i detta ldge svart
att avgora.

Investeringar i 6vriga byggnader, som visade en mer marke-
rad uppgdng forst under 2006, dkade ocksa kraftigt under
fjdrde kvartalet, men med nagra procentenheter svagare dn
for bostadsbyggandet. Pa detta omrdde har 6kningstakten
varierat mycket fran kvartal till kvartal under aret.

Beviljade bygglov for bostader och lokaler
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
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En markant 6kning av byggloven — en tidig indikator pa
byggverksamheten — under fjarde kvartalet i fjol talar for en
fortsatt hog aktivitet inom byggsektorn under den narmaste
framtiden. Byggloven, matt som byggarea, 6kade med 40
procent for bostdder och fritidshus och hélften sa snabbt for
ovriga byggnader/lokaler, jamfort med motsvarande kvartal
2005. Aven i detta fall har sannolikt slopandet av bostads-
subventionerna fran och med arsskiftet paverkat utveck-
lingen av byggloven (for bostdder) i positiv riktning genom
en tidigareldggning av ansokningarna av bygglov.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

Lagerinvesteringar

Lagerbidraget dampade tillvaxten

Bidraget fran ndringslivets totala lager dimpade tillvaxttak-
ten nagot under fjdrde kvartalet och drog ner BNP-6kningen
med 0,3 procentenheter. | forsta hand kom det negativa
bidraget fran handelslagren och till viss del dven fran
industrins insatsvarulager. Sett till helaret 2006 paverkade
lagerférandringarna inte tillvaxttakten, vilket inte heller var
fallet under 2005.

Efter det kraftigt positiva bidraget fran ndringslivets totala
lager under tredje kvartalet vande lagereffekten och blev
svagt negativ under fjarde kvartalet. Kvartalets lagerforand-
ringar dimpade saledes tillvaxttakten och drog ner BNP-ut-
vecklingen med -0,3 procentenheter. Det negativa bidraget
berodde daremot inte pa nagon lageravveckling. Det var
istdllet lageruppbyggnaden under fjdrde kvartalet 2006 som
var av mindre omfattning @n under motsvarande kvartal
2005.
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Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar
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Handelslagren minskar BNP-6kningen

Sett till de olika lagertyperna var det framst handelslagren
och i viss man industrins lager av insatsvaror som bidrog
negativt till tillvaxten under fjarde kvartalet och drog ner
BNP-utvecklingen med -0,3 respektive —0,2 procentenheter.
| dessa fall rorde det sig om en lageravveckling. Effekten
dampades dock av positiva bidrag fran industrins lager av
produkter i arbete samt fardiga varor och av skogslagren. |
det forra fallet kom bidraget fran en avtagande lageravveck-
ling, medan det i det senare fallet kom frdn en tilltagande
lageruppbyggnad. | bada fallen uppgick bidraget dock bara
till 0,1 procentenheter.

Vid berdkningen av fjdrde kvartalet gjordes dven mindre
revideringar av lagerbidragen for forsta och andra kvartalet.
I bada fallen minskades bidraget med 0,1 procentenheter
till 0,0 respektive -0,6 procentenheter. Det kraftiga lagerbi-
draget for tredje kvartalet har ddremot inte reviderats sedan
forra publiceringen och ligger kvar pd 1,0 procentenheter.
Lagerforandringarna for heldaret 2006 lamnade i och med
detta tillvaxten opaverkad, vilket blir andra aret i rad utan
lagereffekter pa den drliga tillvaxttakten.

Fortsatt ljusa lageromd6émen fran industrin
Tillverkningsindustrin gor en relativt ljus nuldgesbedémning
av fardigvarulagren for fjarde kvartalet dven om en viss
forsamring har skett sedan tredje kvartalet. Lagren bedéms
som nagot for stora, men sett till det historiska genomsnit-
tet dr beddmningen mer positiv @n normalt, vilket visas av
sasongrensade uppgifter fran Konjunkturinstitutets konjunk-
turbarometer.

Den madnatliga konjunkturbarometern visar ungefdr samma
monster med ett ljust lageromdome trots en viss forsamring
under december. Manadsbarometern visar dessutom pa en
oférandrad bedémning under januari samt en forbattring
under februari i nivd med november ménads bedémning.
Samtliga lageromddmen sedan i augusti har dock varit klart
béttre dn det historiska genomsnittet. Utvecklingen under
de tre senaste manaderna dr daremot svartolkad da den har
ryckts sonder av mycket kraftiga variationer i lageromdo-
mena inom den kemiska industrin.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46

SCB:s ledande indikatorer

Fortsatt tillvaxt i industriproduktionen fjarde
kvartalet 2006 och forsta kvartalet 2007
Industriproduktionen uppvisade for forsta till och med fjarde
kvartalet 2006 relativt stark tillvaxt: 5,8, 7,7, 5,3 respektive
6,5 procent jamfért med samma period dret innan. Den

framatblickande indikatorn antyder en tillvaxttakt av 6,1
procent for forsta kvartalet 2007. Ledande indikatorerna
visar inga tecken pa att tillvaxten i industriproduktionen
kommer att mattas av.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
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Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, berdknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten ar kvalitativa uppgifter fran foretagen om
deras syn pa utvecklingen, det vill saga om produktionen okar, &r
oférandrad eller minskar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas
sedan de kvantitativa med hjdlp av nationalrdkenskapernas voly-
mutveckling for tillverkningsindustrins kalenderkorrigerade forad-
lingsvarde. Detta gors med hjdlp av ett sd kallat Kalmanfilter."

1 For mer information om metoden f6r den ledande indikatorn, se
SCB:s webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.

Kontaktperson: Alex Teterukovsky, 08-506 940 09
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Branschutveckling

Ar 2006 var inte lika lysande for naringslivet
som for hela ekonomin

Den mycket starka BNP-utvecklingen 2006 naddes trots en
relativt svag utveckling i industrin. De tjdnsteproducerande
branschernas tillvaxt var dock den starkaste under perio-
den 1993-2006. Den svaga industritillvixten ledde trots det
till att tillvixten i ndringslivet dr 2006 bara blev en bland
mdnga goda noteringar under senare ar. Produktivitetsmds-
sigt har den senaste femarsperioden 2001-2006 varit star-
kare i Sverige dn i ndgot annat av de gamla OECD-ldnderna.

BNP-tillvaxten ar 2006 blev som tidigare ndmnts den hogsta
sedan 1970, med undantag for 1999 da tillvaxten var en
tiondel hogre pa grund av en mer gynnsam kalender. Som
framgar av diagrammet nedan s var dock 2006 ett mycket
starkt ar for ndringslivet men inte unikt. Tillvaxttakten var
ungefdr densamma for fem tidigare ar under perioden
1993-2004. Under alla dessa ar uppnaddes en tillvaxttakt
pa mellan 5 och 6 procent. Det var istéllet den nagot star-
kare tillvaxten i den offentliga sektorn som 2006 lyfte upp
BNP-tillvaxten till denna héga niva

Néringslivets foradlingsvarde
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende ar
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De tjansteproducerande verksamheterna nadde dock till-
véxttakten 5,9 procent, vilket till och med 6vertréffade den
som uppnaddes ar 1999, dven om det var med liten margi-
nal. 2006 utgjorde ocksa det femte aret i rad med 6kande
tillvaxttakt for tjanstebranschernas foradlingsvarde. Daremot
vaxte varuproduktionen bara med en genomsnittlig takt for
perioden 1993-2006, och ldngt under nivderna i bérjan

av perioden och under 2004, da tillvaxttakten var ndstan
dubbelt sa hog. Likafullt var den tillvaxt som uppnaddes
under 2006 den hogsta sedan 2000, med undantag for ar
2004 som i mycket praglades av den starka aterhdmtningen
i branschen elektriska maskiner och teleprodukter efter dess
djupa kris ar 2001.
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Tjansterna tappade farten efter den kraftiga
tillvixten under det férsta kvartalet

Som framgick av den arsvisa utvecklingen sa véxte de varu-
och tjdnsteproducerande delarna ar 2006 i ungefdr samma
arstakt. Daremot skiljde sig den kvartalsvisa utvecklingen.
Tjdnstesektorns tillvaxt var koncentrerad till det forsta kvar-
talet 2006 for att sedan forsvagas vasentligt. De varuprodu-
cerande delarna hade ddremot en svacka under det tredje
kvartalet medan de 6vriga kvartalen praglades av en jamn
och god tillvaxt. Samma forhallande gallde for industrin. De
viktiga tjanstebranscherna fastighets- och féretagstjanster
foljde ett liknande monster som hela tjdnstebranschen, men
med dnnu mer avtagande tillvaxttakt.

Néringslivets foradlingsvarde 2006’

Procentuell férdndring jagmfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat och i fasta priser, samt faktiska arsdata jagmfért
med féregaende ar

kv 1 kv 2 kv 3 kv 4 Helar

2006 2006 2006 2006 2006
Naringslivet 2,1 1,6 1.1 1,7 5,6
Varuproducenter 2,1 1,8 0,5 1,8 5,2
Tillverkningsindustri 2,0 1,9 1,0 1,9 5,7
Tjansteproducenter 3,5 1,1 0,8 11 5,9
Fastighets- och
foretagstjanster 4,4 1,2 1,0 0,7 6,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Den varuproducerande och den tjdnsteproducerande delen
har dock bidragit mycket olika till ndringslivets tillvaxt
under 2000-talet. De starka fluktuationerna inklusive de till-
vaxtmassigt starkaste kvartalen har i stort sett skapats av den
varuproducerande delen, medan den tjénsteproducerande
delen har haft en mycket lugnare utveckling.

2006 var ett mellanar for industritillvaxten
Industrin véxte ar 2006 med 5,7 procent vilket i ett histo-
riskt perspektiv dr relativt blygsamt da den genomsnittliga
tillvaxttakten fran 1993 fram till och med 2005 uppgick till
hela 7,2 procent. Tillvéixttakten for kvartalen under 2006 lig-
ger alla inom ett relativt smalt intervall jamfért med de stora
svangningar som tidigare skett. Det innebdr ocksa att for
forsta gangen pa mycket lange har en mycket hog tillvaxt-
takt nétts i ekonomin utan att industrin ens natt upp till sin
genomsnittliga tillvaxttakt.

1 Dessa jamférelser maste tolkas med stor forsiktighet eftersom varje
serie sdsongrensas separat, och det gors ingen avstaimning sa att ag-
gregatens utveckling blir den samma som summan av de ingaende
delarna. Dessa skillnader & normalt sma, men i vissa konjunkturskeden
dar forandringen mot den tidigare utvecklingen dr stor kan betydande
skillnader uppsta.

18



Industrins foradlingsvarde
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal, sésongrensat och i fasta priser
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2006

Av Ovriga varuproducerande branscher har byggindustrin
okat sitt foradlingsvarde med ndstan 10 procent och dven
jord- och skogsbruket har natt upp till tillverkningsindu-
strins tillvaxttakt. Det ar foljaktligen den minskade energi-
produktionen som dragit ner den totala varuproduktionens
utveckling. Denna bransch minskade namligen sitt forad-
lingsvdrde med néstan 5 procent under 2006.

Tillvdxttakten i manga industribranscher var
relativt begrinsad under 2006

Verkstadsindustrin har vuxit med mellan 1 och 3 procent
under 2006 och avslutat aret med den starkaste tillvaxttak-
ten under det fjarde kvartalet. Det ar dock tillvaxttakter som
ligger ldngt under de som radde under den exceptionella
utvecklingen under sista halvan av 2003 och forsta halvan
av 2004. Pa arsbasis blev foradlingsvardet inte mer dn drygt
5 procent storre dn det var 2005.

Foradlingsvardets utveckling for livsmedels-
industri och verkstadsindustri

Procentuell férdndring jagmfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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Kadlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2006

Den kemiska industrin som inledde dret starkt men avsluta-
de det svagt med en krympande produktion, nddde trots det
upp till en &rstillvéxt pd 6,9 procent. Aven skogsindustrin
foljde samma ménster men noterade en arstillvéxt pa bara
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4,4 procent. Livsmedelsindustrin som stagnerat under nds-
tan 10 ars tid efter Sveriges EU-intrade verkar ha upplevt en
ny var, dd det sista kvartalet 2006 var det dttonde kvartalet i
rad som den haft en positiv utveckling jamfort med férega-
ende kvartal. For helaret uppnadde branschen ett foradlings-
varde som Oversteg 2005 ars nivd med ndstan 5 procent.

Transportsektorn har vixt mycket ojamnt
Aven om tjénsteproduktionen totalt utvecklats relativt sta-
bilt under ndgra dr, sa har flera av de ingdende branscherna
haft en mer dramatisk resa. Den finansiella branschen har
genomgaende en starkt fluktuerande tillvéxt och de senaste
aren utgor inget undantag. En betydande del av branschens
forddlingsvérde bestdr av bankernas rantenetto som varierar
kraftigt, vilket kan ha varit en bidragande orsak.

Foradlingsvardets utveckling for handel samt
fastighets- och foretagstjanster

Procentuell férdndring jagmfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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An mer dramatiskt har transportbranschen utvecklats, dér de
kvartalsvisa tillvixttalen véaxlat mellan viss tillbakagang och
en tillvaxttakt kring 2 procent jamfért med foregaende kvar-
tal. En bakomliggande faktor kan ha varit fluktuationerna

i den transportintensiva utrikeshandeln. Denna utveckling
verkar dock ha brutits under de sista kvartalen 2006 nar
tillvéxttakten legat mellan 1,5 procent och knappt 2 procent
jamfort med foregaende kvartal. Detta har gett en arstillvéxt
pa knappt 4 procent.

Den goda utvecklingen i handeln de senaste aren aterspeg-
las daremot en stabil utveckling som varierat mellan ungefar
1 och 2 procentenheter i kvartalsvis tillvaxttakt saval under
2004 som under 2005 och 2006. Det har gett en tillvaxt for
2005 pa 5 och 2006 pa 6 procent. Fastighets- och foretags-
tjidnsternas tillvaxt har daremot varit allt annat an lugn. Efter
att ha minskat det sista kvartalet 2005 med 1 procent véxte
den med 4 procent det féljande kvartalet. Under de sista

tre kvartalen sjonk sedan tillvaxten ned till enprocentnivan.
Det forsta kvartalet lyfte dock upp arssiffran till 6 procent for
helaret. Det ar trots det nagot motsagelsefullt att tillvaxten
inte har varit hogre under de senaste drens investeringskon-
junktur da denna bransch producerar manga investerings-
relaterade tjanster som bygg- och arkitekttjanster, program-
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mering och teknikutvecklingsstod. Fastighetstjdnsterna drar
dock sjdlvklart ner tillvixttakten en del for branschen.

Arbetade timmar har 6kat i mattlig
omfattning

Antalet arbetade timmar 6kade nagot mer under 2006
jamfort med 2005. Ar 2006 var det forsta aret av de fem
aren som foljt efter krisaret 2001 som de varuproducerande
branscherna totalt sett 6kade antalet arbetade timmar. De
tidigare dren hade totalt sett lett till en minskning av antalet
arbetade timmar med 6ver 7 procent. De tjdnsteproduceran-
de branscherna har dock 6kat netto under femarsperioden.
Efter att inledningsvis ha krympt med ndstan 3 procent har
de ater vaxt med omkring 5 procent.

En studie av den kvartalsvisa utvecklingen under de tre

ar som totalt sett har haft en positiv utveckling av antalet
arbetade timmar i ndringslivet ger en mer detaljerad bild av
utvecklingsforloppet.

Arbetade timmar 2002-2006
Procentuell féréndring jagmfért med féregaende ar

2002 2003 2004 2005 2006
Naringslivet -2,1 -2,3 0,4 1.1 1,6
Varuproducenter -3,2 -3,6 -0,3 -0,4 0,6
Tjansteproducenter -1,4 -1,4 0,8 2,0 2,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Tjdnstesektorn har haft en mycket jamn utveckling under de
sista nio kvartalen, fran och med det sista kvartalet 2004,
med en tillvaxttakt som varierat med mellan 1,5 procent per
kvartal. De varuproducerande delarna av ndringslivet har
haft en desto mer vaxlande utveckling, vilken i mycket styrts
av industrin, som utgdr den storsta delen. Byggindustrin har
under de tre forsta kvartalen 2006 lyft upp tillvéaxttakten for
de varuproducerande branscherna till tjansteproducenter-
nas niva. Men under det sista kvartalet rasade den ned till
negativa tal.

Arbetade timmar i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat
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Produktivitetsutvecklingen har varit god
Bilden 6ver ndringslivets produktivitetsutveckling under
perioden 1993-2006 dr imponerade. Den arliga tillvixten
for arbetsproduktiviteten har varierat mellan 2 och 4,5
procent med ett enda undantag som var ar 2001. Detta ar
var som redan namnts karaktdriserat av krisen i IT-bran-
scherna inklusive elektro- och teleproduktindustrin. Det har
ocksa funnits ett antal toppar som dragit upp genomsnittet
till dver 3 procent. 2004 kan betraktas som spegelbilden av
2001 eftersom elektro- och teleproduktindustrin da aterkom
efter krisen tre ar tidigare. Detta framgar mycket tydligt av
utvecklingen for de varuproducerande branscherna. Gene-
rellt har de sistndmnda legat 6ver de tjansteproducerande
delarna ndr det gdller produktivitetstillvixt. De sistndmnda
branscherna har dock markant okat sin tillvaxttakt de
senaste aren och da dven de varuproducerande hojt sin takt
nagot ger det hela ndringslivet en mycket positiv trend, eller
snarare ett nivalyft av tillvaxttakten efter krisen 2001.

Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende ar
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De tjansteproducerande branschernas produktivitetsutveck-
ling uppdelad pa kvartal avsl6jar att den goda tillvixten
under 2004 forsvagades under de senaste tva aren med
undantag for den mycket starka utvecklingen under det
forsta kvartalet 2006. Utvecklingen av antalet arbetade tim-
mar under dessa tva ar har i stort sett foljt utvecklingen av
forddlingsvérdet. Detta fall i produktivitetsutvecklingen &r
inte sdrskilt anmdrkningsvart under ett ar som foljt efter en
period av snabb produktivitetsuppgang dadr sysselsdttningen
inte Okat pa flera ar.



Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal, sésongrensat och i fasta priser
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Produktivitetsutvecklingen inom de varuproducerande bran-
scherna har haft en ldgre tillvaxttakt dn de tjansteproduce-
rande till det sista kvartalet 2006, ndr uppgangen i arbetade
timmar brutits.

Med hénsyn till transportbranschens produktionsutveckling
ar det inte speciellt férvdnande att produktivitetsutveck-
lingen svangt kraftigt fran drygt plus 3 procent till mer @n
minus 1 procent i kvartalsvis utveckling under perioden
2004-2006.

Arbetsproduktiviteten i tre tjanstebranscher
Procentuell féréndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fidrde kvartalet 2006

Mer forvanande dr kanske att dven handeln har haft en
mycket varierande produktivitetstillvaxt med sin jamna
produktionsutveckling. Utvecklingen under det andra halv-
aret 2006 har varit tamligen svag. Bagge dessa branscher
har dnda haft en totalt sett ganska hog produktivitetstillvéxt.
Hotellbranschen har ddremot haft en svag, men jamnare
utveckling.

Sverige star sig internationellt val

For att fa en uppfattning om hur den svenska produktivitets-
utvecklingen star sig internationellt har OECD-data anvants.
For att fa med de allra senaste uppgifterna har de hamtats
fran tabellbilagan fér den Economic Outlook som publice-
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rades den 28 november 2006. Sjdlva tabellbilagan publice-

rades nagra veckor senare. Det anvdnda produktivitetsmattet

ar i likhet med tidigare foradlingsvérde per arbetad timme.
Arbetsproduktivitetsutvecklingen for nérings-
livet i OECD-landerna, 2001-2006

2006 &r en prognos utom fér Sverige. Arlig féréndring
i procent

Sverige
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Irland
Osterrike
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Kélla: OECD
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De nya OECD-ldnderna som bestar av linder med en lag
BNP per capita har uteslutits, eftersom de knappast ar
jamforbara da deras tillvaxt far en extra skjuts av sa kall-
lade “catch up” effekter. Det innebar att de kan utvecklas
snabbt genom att utnyttja teknik och organisation fran de
mer utvecklade ekonomierna. Detta sker ofta med hjalp av
direktinvesteringar fran de mer utvecklade OECD-landerna.

Enligt OECD (talet fér 2006, som for Gvriga lander &r en
prognos, dr for Sveriges del ersatt med den faktiska utveck-
lingen) har produktiviteten i Sveriges ekonomi under den
senaste 5-arsperioden 2001-2006 i medeltal vuxit med 3
procent per ar vilket inte forvantas bli dvertréffat av nagon
av de 16 andra gamla industrildnderna. Inte ens Irland kom-
mer att Overtraffa den svenska tillvaxten under dessa ar, och
ar liksom USA tydligt distanserat. Skillnaden &r mycket stor
mellan den svenska utvecklingen och den vdsentligt svagare
utvecklingen i de stora EU-landerna Frankrike och Tyskland,
for att inte tala om ltalien.

Det har skett en tydlig acceleration av 6kningstakten for
den svenska arbetsproduktiviteten under de senaste aren,
jamfort med utvecklingen under den féregaende perioden
1995-2001. Tillvéxttakten har 6kat med mer an 60 pro-
cent. Denna utveckling har fd motsvarigheter i ndgot av de
andra ldnderna. Bara Japan, Spanien och Nederlanderna
har 6kat sin takt procentuellt mer och de lyckades inte i
namnvard grad forbattra sin arbetsproduktivitet under aren
1996-2001.
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Ménga ldnder har 6kat sin produktivitetstillvaxttakt ganska
mattligt och for en hel del har utvecklingen till och med
mattats av som i Finland, Norge och Storbritannien. Efter-
som 2001 var ett speciellt svagt ar i Sverige kan det forklara
en del av skillnaden mellan perioderna. Detta dr dock inte
nagon huvudférklaring, och en jamférelse med arbetspro-
duktivitetens utveckling i USA dr sdrskilt intressant. Den

amerikanska produktivitetstillvixten var ndstan identisk med
den svenska fram till 2001, men USA foérvantas som namnts
bli tydligt distanserad av Sverige under den senaste femars-
perioden.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Arbetsmarknad

Sysselsdttningen 6kade och arbetslosheten
minskade

Under fjdrde kvartalet 2006 fortsatte sysselsattningen att
oka jamfort med motsvarande kvartal 2005. Arbetslosheten
minskade for tredje kvartalet i rad, jamfort med motsvarande
kvartal aret fore.

Sysselsdttningen dkade i privata sektorn
enligt arbetskraftsundersokningen

Antalet sysselsatta var under fjarde kvartalet 4 365 000 per-
soner, vilket var 96 000 fler dn fjdrde kvartalet 2005 enligt
arbetskraftsundersokningen (AKU). Antalet sysselsatta kade
inom den privata sektorn for bade mén och kvinnor. Fram-
for allt okade antalet tidsbegrdnsat anstéllda. Sysselsdttning-
en steg framst inom byggverksamhet, finansiell verksamhet
och foretagstjanster respektive utbildning och forskning.

Arbetslésheten minskade

Antalet arbetsl6sa var i genomsnitt 207 000 eller 4,5 pro-
cent av arbetskraften och arbets|6sheten minskade framst

i aldersgruppen 25-54 ar. Nedgangen pa 34 000 personer
gdllde bade man och kvinnor. Andelen arbetslésa ungdomar
i aldern 16-24 ar &r fortsatt hog och uppgick under fjarde
kvartalet till 11 procent av arbetskraften.

De latent arbetslosa, det vill sdga personer som velat och
kunnat arbeta men som inte sokt arbete, uppgick till i ge-
nomsnitt 182 000 jamfort med 189 000 ett ar tidigare.

Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 141,2 miljoner
timmar per vecka jamfort med 138,4 miljoner timmar ett ar
tidigare, vilket var en 6kning med cirka 3 procent.
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De nyanmélda lediga platserna 6kade till 49 600 jamfort
med 31 300 under samma kvartal aret innan, enligt Arbets-
marknadsstyrelsen. Antalet varsel minskade till 3 500.

Fortsatt stark arbetsmarknad visar den
foretagsbaserade statistiken

Enligt den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken 6kade
under fjarde kvartalet 2006 antalet anstillda med 2,8
procent till 4 028 400 jamfoért med motsvarande kvartal
2005. I denna statistik ar alltsa inte foretagare medraknade.
Okningen skedde framfér allt inom privat sektor, dér antalet
anstdllda steg med 3,5 procent vilket motsvarar 89 000 per-
soner. Samtidigt steg den totala Ildnesumman i privat sektor
med 6,6 procent. Totalt sett 6kade [6nesumman med 5,5
procent. Inom offentlig sektor 6kade antalet anstallda med
1,6 procent och I6nesumman med 2,9 procent.

Antalet lediga jobb 6kar aterigen

Enligt konjunkturstatistik ver vakanser fanns det under
fjdrde kvartalet 2006 totalt 45 400 lediga jobb i den svenska
ekonomin. Av dessa fanns 38 700 inom privat sektor och

6 700 i den offentliga sektorn. | jimforelse med motsvaran-
de period 2005 var det en 6kning med 25 procent for den
privata sektorn.

Antalet vakanser uppgick till 14 500 platser i privat sektor.
Det innebar att det var tredje kvartalet i f6ljd som antalet
vakanser 6kade i den svenska ekonomin. Det motsvarar en
okning med 13 procent i jamforelse med fjarde kvartalet
2005.

Kontaktperson: Raitis Sedlenieks, 08-50 69 48 88



Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar, Sysselsatta  Arbetsléshet Sysselsattning Vakans-
Kvartal ~ férdndring jgmfért 1 000-tal procent reguljar arbets- grad®
med féreg. ar' AKU? AKU marknad 20-64 ar* procent
procent procent AKU KVIKS

AKU NR?
2004 1 -1,8 0,6 4146 59 76,2 0,4
2 1,9 1.4 4234 55 77,3 0,4
3 -0,9 -0,2 4285 56 77,7 0,4
4 -0,6 1,3 4189 51 76,5 0,4
2005 1 0,8 2,7 4146 5,6 75,8 0,5
2 3.2 3,0 4269 6,13 77,7 0,5
3 2,1 0,7 4335 6,2 78,1 0,5
4 2,0 1,5 4268 54 77,4 0,5
2006 1 5,0 5,0 4234 5,8 76,7 0,4
2 -3,1 -2,1 4331 5,6 78,0 0,5
3 3,1 1,7 4434 55 78,7 0,5
4 2,0 1.4 4 365 4,5 77,9 0,5

1 Data &r €] justerade for olikheter i helgdagars placering och 6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade
timmar i genomsnitt per vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar per kvartal.
AKU-jémforelsen &r fro.m. andra kvartalet 2005 t.o.m. férsta kvartalet 2006 baserad pa de preliminara
lénkade vérdena motsvarande kvartal ett ar tidigare.

2 Vérden frén 2004:1 - 2006:2 har reviderats i samband med &rsberdkningen fér 2004. Véardena for kvarta-
len 2006:2 och 2006:3 reviderades i samband med berdkningen fér kvartal 2006:4.

3 [ april 2005 inférdes en ny EU-anpassad AKU vilket medfér ett tidseriebrott. Fr.om. andra kvartalet ar
2006 &r det inga problem med jamférelsen motsvarande kvartal ett ar tidigare.

4 Som sysselsatta pa den requljdra arbetsmarknaden réknas sysselsatta enligt AKU exklusive sysselsatta i de
konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska programmen friarslediga , akademikerjobb, plusjobb, utbild-
ningsvikariat, allmént anstéliningsstéd, férstérkt anstallningsstod, sarskilt anstallningsstod och stéd till start
av ndringsverksamhet (enligt statistik fran AMS).

5 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillsdttas omedelbart)
dividerat med antalet anstéllda. Tidsserien avser den privata sektorn.

Kopkraftspariteter

Kopkraftsparitetsindex - olika anvéndnings- | analys. Det grundliggande synsiittet bakom framtagning av
omraden och begransningar jamforbara volymmatt &r att anvanda jamforbara priser och
Vid internationella jamférelser av BNP bor kopkraftskor- utgifter. Detta innebar att definitioner och matningar av BNP
rigerade berdkningar som tar hansyn till skillnader i prisniva | ar likvdrdiga i de olika ldnderna och att BNP justeras med
mellan lander anvandas. | artikeln redovisas metoderna for en gemensam valuta for omrakning av nationella priser som
berékning av kopkraftsparitet (PPP), hur kopkraftspariteter likstdller lindernas kopkraft'. De tva forsta villkoren uppfylls
kan anvéndas och hur de inte bor anvdndas. PPP-korrige- genom att BNP definieras i enlighet med ESA 95%. De tva
rad bruttonationalprodukt som tillvaxtmatt dver tiden bor sista kraven uppfylls genom framtagning av kdpkraftspari-
anvédndas med forsiktighet. tetsindex.

Bland politiker och ekonomer finns ett stort intresse att Kopkraftspariteter har flera anvandningsomraden - till
kunna jamféra det egna landets allmdnna ekonomiska exempel att jdmféra BNP-nivan per innevanare, ekonomi-
valstand bade 6ver tiden och med andra ldnder. Tillvixten

! ekonf)mm redov.lsas vanllgen med natlone”a. tldssne”e_ 1 Den konverteringsvaluta som anvands dr Purchasing Power Parities
data for bruttonationalprodukten (BNP), fastprisberdknade Standard, PPS.

med ldmpliga prisindex. Internationella volymjamférelser - - .

i termer av BNP per invanare stéller andra krav pd tillvéxt- iufoy ;2;7(;0/:/ ;\Zfot”:;’;;lkézizgggyife%?;e(zclhgg’;2ﬁ2§@3920fsvaf’gh9f
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ernas storlek eller produktiviteten per sysselsatt. En annan
anvandning for kopkraftsparitet dr att jamfora de relativa
prisnivderna mellan landerna.

En viktig anvandare ar Eurostat (EU:s statistikbyrd). Euro-
peiska Kommissionen anvander en fjardedel av sin budget
pa strukturfonder, vars syfte dr att utjamna olikheter mellan
regioner inom EU. Kopkraftskorrigerad BNP per invanare
utgor ett matt pa hur pengar fordelas inom de olika efter-
satta EU regionerna.

Kopkraftsparitet och vaxelkurs som
jamforelsevaluta

Innan kopkraftsparitetsindex kom till anvandning tillimpa-
des vaxelkursen for en nationell valuta mot en gemensam
valuta som jamforelsevaluta (nominell vaxelkurs). Véxel-
kursen uppfyller kraven om en gemensam valuta, men den
avspeglar inte de faktiska skillnaderna i prisniva lander
emellan.

Kopkraftspariteten (real vaxelkurs) dr i sin enklaste form en
uppsattning av relativa priser' for en standardiserad korg av
varor och tjanster fran olika regioner eller lander, det vill
saga kvoten mellan de belopp i respektive lands valuta som
behovs for att kopa identiska varor eller tjdnster i respektive
land. For att berdkna PPP for till exempel en Coca-cola
mellan Sverige och Norge stlls priset i Sverige mot det pris
Coca-cola har i Norge: 15 kronor i Sverige och 10 norska
kronor i Norge. Pariteten blir dd 15/10 = 1,5. Den reala
vaxelkursen faststdlls av vad man faktisk betalar.

Berdkningen av paritetstalen sker i tre steg. Forst bestams
prisrelationerna for varje basgrupp av varor och tjdanster med
hjdlp av de insamlade priserna. Sedan berdknas medeltal
for prisrelationerna, vilket ger ovdgda paritetstal for varje
basgrupp. Slutligen végs paritetstalen for basgrupperna
samman genom att dessa viktas i enlighet med fordelningen
pa olika varor och tjdnster sa som det avspeglas i BNP:

s anvandningssida. Detta ger viktade paritetstal for varje
kategori av varor och tjdnster pa alla aggregeringsnivder upp
till hela BNP.

Kopkraftsparitetsstandard (PPS) dr en real véxelkurs som
anvénds for att rakna om ekonomiska indikatorer som &r ut-
tryckta i nationell valuta till en artificiell gemensam valuta.
Denna valuta likstaller kopkraften for olika nationella valu-
tor med varandra. Vérden for resursanvandning omraknad
med vaxelkurserna forblir i allt vasentligt nominella varden,
medan omrakning med hjdlp av paritetsstal eller prisindex
resulterar i reala varden.

Tva matt for BNP per invanare: vardeindex
och volymindex

Kopkraftsjusterad BNP per invanare berdknas fran BNP:s an-
vandningssida och ger foradlingsvardet av ett lands samlade
produktion (BNP) uttryckt i Idpande priser i nationella valu-
tor. Nar det raknas om till ett volymindex med paritetstalen,
kommer jamférelsen att aterspegla enbart volymskillnader
mellan lander vid en given tidpunkt. Ddremot dterspeglar
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BNP omraknad med den radande vaxelkursen inte bara
skillnader i kvantiteter utan ocksa skillnader i prisniva
(vardeindex). Det ar ekvivalent med det redovisade enskilda
landets BNP i nationell valuta.

BNP per invanare 2007, EU25=100
Volymindex och véardeindex. Uppgifterna &r en prognos

Norge
Nederlanderna
Osterrike
Danmark
Belgien
Sverige
Storbritannien
Finland
Tyskland
Frankrike
EU25
Italien
Spanien
Grekland
Slovenien
Tjeckien
Estland
Portugal
Ungern
Slovakien
Litauen
Lettland
Polen

m Volymindex
Vérdeindex
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Kélla: Eurostat

| diagrammen syns tydligt att aginkomstlander, som Grek-
land, Polen och de baltiska linderna samt Ungern visar en
storre skillnad i BNP per invanare enligt bada matten jam-
fort med rikare lander eller hoginkomstldnder som Norge,
Nederlinderna, Osterrike med flera. Skillnaden mellan BNP,
uttryckt i nominell vaxelkurs, minskar om BNP justeras med
kopkraftsparitetsindex eftersom detta eliminerar prisskillna-
derna mellan landerna.

En undervarderad nationell valuta leder till en underskatt-
ning av produktionsvolymens faktiska storlek, medan dére-
mot en stark eller dvervarderad valuta kan leda till att “blasa
upp” BNP-volymen i férhallande till andra lander.

Norge sticker ut, eftersom det ar ett typiskt exempel pa ett
land som har ett stort export beroende av en produkt, olja.
Om t.ex. oljepriset Okar kraftigt, under forutsdttning att allt
annat dr ofordndrat, kan vi teoretisk sett saga att oljepriset
paverkar exportinkomsterna i landet som i sin tur leder till
okning av BNP i [6pande priser och vice versa.

[ tabellen nedan visas ett rakneexempel pa hur man kom-
mer fram till de olika resultaten for ar 2005 av en PPP-juste-
rad BNP som volymindex — och en véxelkursjusterad BNP
per invdnare som vdrdeindex ddr EUT5=100.

I Detta kan skrivas enligt foljande P, = e* P.. P, dr Sveriges prisnivd,
P, ar prisnivan i euroomradet och e dr den nominella vaxelkursen som
skulle behovas for att kunna inhandla samma varor och tjanster pa hem-

mamarknaden som inom euroomradet i euro.



Rakneexempel for volym- och vardeindex

EU25 Sverige
1. PPP (1PPS=Svenska kronor) 1 10,98
2. Valutakurs (1 EURO=Svenska kronor) 1 9,28
3. Antal invanare (tusental) 461 821 9047
4. Nominell BNP i svenska kronor (miljoner) - 2 670 547
5. Nominell BNP i EURO
(miljoner) (4./.2) 10 852 803 287 706
6. BNP volym i PPP (miljoner) (4./.1) 10 852 803 243 235
7. Nominell BNP per inv. i
Euro (miljoner) (5./.3) 23500 31900
8. BNP volym per invanare i PPS
(miljoner) (6./.3) 23500 26 900
9. Vardeindex per invanare EURO 100 136
10. Volymindex per invanare 100 114

Anmérkning: Vérdeindex per invanare = (31 900/23 500)*100=136.
Volymindex per invanare = (26 900/23 500)*100=114. Resultatet avser
ar 2005 publicerad av Eurostat | december 2006. Det férekommer ett
avrundningstel p.g.a. flera decimaler.

En rangordning av landerna efter BNP per invanare kan

ge ett missvisande bild 6ver det ekonomiska valstandet.
Skillnaden i belopp mellan tva pa varandra féljande nivaer
ar i allmanhet liten vilket innebar att osdkerheten i skatt-
ningarna far betydelse for rangordningen. Bade Eurostat och
OECD rekommenderar i stéllet en indelning av ldnderna i

grupper.

Eurostat och OECD grupperar lander i olika intervall mellan
ldginkomst- och hoginkomstlander'. Sverige tillhor gruppen
hog- medelinkomstland som motsvarar en BNP per invanare
mellan 100 och 119 (det redovisas inte).

Relationen PPP och viaxelkurs ger
prisnivaindex

Ett annat sétt att anvdnda kopkraftspariteter ar att jamfora
de relativa prisnivaerna mellan lander (prisnivdindex). Detta
definieras som kvoten mellan paritetstalet och véaxelkursen
och talar om hur manga enheter av den valda jamfcrelse-
valutan som behdvs for att kopa samma mangd varor och
tjidnster i respektive land. Ddremot visar det inte hur langt
inkomsterna racker for landets egna innevanare.

| exemplet ovan med den svensk-norska Coca-colan dar
képkraftspariteten var 1,5, divideras detta tal med vad en
norsk krona kostar pa ett vaxlingskontor. Vi antar att vi beta-
lar 123 svenska kronor fér 100 norska kronor. Den nomi-
nella vaxelkursen ar saledes 123/100= 1,23. Prisnivaindex
far vi da genom att dela talen med varandra: 1,5/1,23=1,22
(*100). Det betyder att Sverige dar 22 procent dyrare dn
Norge i frdga om just denna burk Coca-cola pa 33 cl.

| de foljande tva diagrammen redovisas utvecklingen av
Sveriges nominella vixelkurs mot euron, den reala vax-
elkursen enligt PPP samt prisnivaindex for Sverige under
perioden 1990-2005. Den nominella véxelkursen visar som
synes stora variationer éver tiden samtidigt som den reala
vaxelkursen dr relativt konstant.

25

Nominell och real vaxelkurs for Sveriges
BNP totalt
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Kélla: Eurostat Data t.o.m. 2005

Vid tolkningen av prisnivaindex bor hansyn tas till hur
mycket den nominella vixelkursen har paverkat prisniva-
index. Om till exempel den svenska kronan blir svagare i
forhallande till euron blir prisnivaindex ldgre och vice versa.

Prisnivaindex for Sverige
BNP totalt. EU15=100
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100
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Kélla: Eurostat Data t.o.m. 2005

Vid jamforelse av de bada diagrammen bér, vid tolkningen
av prisnivdindex, hansyn tas till hur mycket den nominella
vaxelkursen har paverkat prisnivdindex. Om till exempel
den svenska kronan blir svagare i férhallande till euron blir
prisnivdindex ldgre och vice versa.

1 ”Purchasing power parities — measurement and uses”. Statistics Brief
OECD March 2002 No.3. Eurostat — OECD Methological manual on
purchasing power parities. 2005 Edition.
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BNP per invanare och prisnivaindex, 2005
EU25=100
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Kélla: Eurostat

Prisnivaeffekten ar sarskild tydlig for laginkomstlander dar
vaxelkursen Overstiger landets paritetstal vilket ger en rela-
tivt [ag prisnivaindex och vice versa (se diagram ovan). Det
finns flera skdl varfor linderna visar olika prisnivaer — ett
viktigt sadant dr produktiviteten. Saval nivan pd produkti-
viteten som okningstakten skiljer sig patagligt mellan olika
ldnder. Det finns ocksa branschvisa skillnader mellan olika
varor och tjdnster (handelsvaror och icke-handelsvaror).
Lander med hog produktivitet for handelsvaror tenderar
att fa hogre prisnivdindex och hdgre BNP per invdnare dn
linderna med lag produktivitet.

Prissdttning av icke-handelsvaror sker pa den inhemska
marknaden och av handelsvaror pa den internationella
marknaden. Priserna pa handelsvaror dr kénsliga for vax-
elkursférandringar medan icke-handelsvaror (till exempel
sjukvardstjanster och frisortjanster) ar arbetskraftintensiv och
dess prissattning sker i landet och arbetskraften &r billigare i
laginkomstldnder. Detta leder till billigare varor och tjanster
och ddrmed lagre prisnivaindex och lagre BNP per invanare
jamfort med hoginkomstlander.

BNP jamforelse over tiden: i Iopande
respektive och i fast PPP

Redovisning av ekonomisk tillvixt i ett land sker vanligen
med BNP i fasta priser eller BNP i fast PPP. Kopkraftsjus-
terad BNP per invanare redovisas bade i 16pande PPP och
fasta PPP for internationella volymjamférelser. Lopande PPP
innebdr en arlig uppdatering av bade kopkraftsparitetsin-
dex och BNP: s uppgifter. Dessa resultat bor tolkas enbart
som skillnader i BNP volym mellan lander vid ett visst ar
eftersom kopkraftsparitetsindex inte dr jamforbart mellan
perioder.
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Ett sétt att komma runt problemet ar att anvanda kopkrafts-
justerad BNP for jamforelse bade éver tiden och mellan
linder genom att anvédnda ett drs pris- och utgiftsstruktur
som bas for att sedan extrapolera PPP for de andra aren. Det
innebdr att den relativa volymutvecklingen mellan landerna
behalls. Berdkning av volymutveckling pa BNP-nivan sker
med hjdlp av den relativa inflationstakten fér varje land, den
sa kallade implicitdeflatorn'. En tidsserie med fast PPP dr en
képkraftjusterad BNP och dr analogt med fastprisberdkning.
Diagram nedan visar Sveriges BNP per invanare i bade fast
och l6pande PPP dar ar 2000 ar basar.

Kopkraftsparitetsindex dr konstruerad for att kunna gora
jamforelser mellan ldnder eller regioner vid en given
tidpunkt, medan de prisindex som anvands for fastpris-
berakning av BNP dr avsedda att jamféra den inhemska
prisutvecklingen Gver tiden i ett land. Urvalen av varor och
tjidnster i de bada fallen &r olika eftersom den forsta stal-
ler krav pd att maximera jamférbarhet av varor och tjanster
mellan lander vid ett valt ar, medan den andra staller krav
pa att maximera jamforbarhet och representativitet mellan
olika perioder i ett land.

Bada metoderna ger ett matt pa foradlingsvardet av ett
lands samlade produktion 6ver tiden och anvands for att
redovisa den ekonomiska tillvaxten. Det finns begransningar
i tolkningen av dessa matt. Allmant kan ségas att de gal-

ler under forutsattning att det inte hander nagot markbart i
ekonomierna. Exempelvis kan priser for export eller import
fordndras markant eller ocksa kan det ske stora fordndringar
i de olika landernas BNP-struktur. PPP-berdkningar over
tiden med denna metod kan inte fanga dessa forandringar
och ddrmed kan de ge en missvisande bild av utvecklingen
i ekonomierna. OECD rekommenderar anvandning av fast
PPP vid en jamforande tidsserieanalys av ekonomisk tillvéxt.

BNP per capita for Sverige 1970-2006
Lépande och fast PPP. OECD30=100. 2000 &r basar.
2006 &r en prognos
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Kélla: OECD, Main Economic Indicators Data t.o.m. 2006

Kontaktperson: Angelica Arellano, 08-506 947 33

1 Implicitdeflatorn dr BNP i Ibpande priser dividerad med BNP i fasta
priser.
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Bruttoregionprodukten

Battre matt pa regional tillvaxt
Bruttoregionprodukten (BRP) ar den regionala motsvarig-
heten till bruttonationalprodukten (BNP). | december 2006
presenterade SCB for férsta gangen uppgifter om volymfor-
andring pa regional niva, i form av ldnsvis volymférandring
for BRP. Volymforandring ar ett traditionellt matt pa ekono-
misk tillvaxt och publicering av regionala volymférandrings-
tal innebdr en klar forbattring ndr det galler att mata regional
tillvxt. Tidigare publicerade SCB statistik 6ver forandringen
for BRP enbart i Ibpande priser. Jamforelser i [bpande priser
innebdr att saval prisforandringar som volymforandringar
paverkar siffrorna. Genom att rensa bort prisférandringen
erhalls volymférandringen

Denna nya statistik omfattar uppgifter om arlig volymfor-
andring for BRP pa lansniva for perioden 2000-2004. De-
flateringen har gjorts lansvis och med en branschuppdelning
pa ungefdr 45 branscher. Nagon regional prisstatistik finns
emellertid inte att tillga, utan alla prisindexar ar nationella.
Berdkningarna vilar darfor pa ett underliggande antagande
om att prisutvecklingen for en viss bransch dr densamma
over hela landet. For ett givet ar ar skillnaderna i volymfor-
andringstal mellan olika lan darfor en direkt avspegling av
att Ianen har olika branschstrukturer och olika branschut-
vecklingar.

Hogst tillvixt i Orebro lan

Den kraftigaste volymforandringen for BRP under perioden
2000-2004 hade Orebro lin (+15,1 % totalt for perioden),
narmast foljt av Hallands lan (+14,6 %) och Blekinge lan
(+13,9 %). Svagast volymforandring uppvisade Vastman-
lands 1dn (+0,6 %), Kalmar lan (+2,4 %), Jamtlands ldn
(+4,4 %) och Jonkopings lan (+4,7 %).

Av de tre storstadslanen noterade Stockholms lan (+11,2 %)
den kraftigaste volymforandringen for perioden 2000-2004,
men dven Vastra Gotalands ldn (+9,9 %) uppvisade en
stark utveckling. Skane lan (+7,4 %) hade en nagot svagare
volymférandring och placerade sig under riksgenomsnittet.

Den starka volymutvecklingen 2000-2004 fér Orebro lin
forklaras framst av en mycket kraftig tillvaxt under 2004.

SCB planerar att presentera en betydligt ldngre tidsserie i de-
cember 2007. Malséttningen &r att da kunna publicera léns-
visa volymférandringstal for BRP for perioden 1993-2005.
Detta skulle vara en klar forbattring eftersom materialet
lampar sig bast for analyser som striacker sig 6ver en langre
tidsperiod. Ett [ans volymférandringstal for ett enstaka ar bor
daremot tolkas med viss forsiktighet.

En utforlig presentation av resultaten fér BRP-berakningarna
finns i Statistiskt meddelande NR13SM0701, Regionala
rakenskaper 1993-2004.

Procentuell volymforandring for bruttoregionproduk-
ten per lan 2000-2004

Lanskod  Lan 2001 2002 2003 2004 2000-2004
01 Stockholm 1,6 39 0,7 4,5 11,2
03 Uppsala 4,0 1,7 1,0 -1,1 57
04 Sodermanland 1,1 0,0 1,7 6,3 9.4
05 Ostergétland 1,0 32 -1,0 4,2 7,6
06 Jénképing -1,0 0,0 0,4 53 4,7
07 Kronoberg -0,2 0,3 0,5 6,6 7,3
08 Kalmar -1,3 1,4 2.4 -0,1 24
09 Gotland 30 2,9 1,6 1,4 92
10 Blekinge 4,3 53 52 7.4 13,9
12 Skane 1,4 1,2 1,5 31 7.4
13 Halland 33 4,1 2,9 36 14,6
14 V. Gétaland 2,3 0,2 38 33 9,9
17 Vérmland 0,7 4,2 2.4 35 11,2
18 Orebro 1,2 33 0,1 10,0 15,1
19 Véstmanland  -3,7 21 -1,3 37 0,6
20 Dalarna 0,1 1,1 2.1 4,7 82
21 Gévleborg -3,8 34 2,0 7,8 9,4
22 Vésternorrland 2,2 -1,5 1,7 32 5,6
23 Jémtland 1,0 2.4 1,1 4.7 4,4
24 Vésterbotten 04 -0,3 4,3 55 10,2
25 Norrbotten 0,1 -0,2 4,1 4,6 87
99 Extra-region’ =50  -5,9 17,8 =22 3,0
Totalt 1,1 2,0 1,7 4.1 9,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

BRP per lan, volymférandring, 2000-2004

Volymutveckling i procent

06 - 55
56 - 75
76 - 93
94 - 11,1

Kontaktperson: Henrik Nyman, 08-506 945 96
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1 Delar av det ekonomiska territoriet vilka inte direkt kan knytas till en
enskild region, t.ex. ambassader och konsulat.
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GDP growth at a very high level

The economy grew stronger in 2006 and GDP growth was
at one of its highest levels since the 1970s. Optimism rose in
the Swedish economy, causing an increase in consumption
and investments as employment grew. Household consump-
tion expenditure and gross investments both contributed

by 1.4 percentage points to GDP growth, while net exports
contributed by 1.2 percentage points.

The alternative method for calculating contributions to GDP
growth, where demand components are import-adjusted,
shows that exports, as with last year, are most important for
GDP growth. In 2006 exports contributed to the major part
of GDP growth, or 2.5 percentage points.

Gross domestic product 1985-2006
Percent change from previous year

5

-3
1985 1990 1995 2000 2005

Source: National accounts

Strong foreign demand continues to positively affect
Swedish exports. A global growth rate of approximately 5
percent and growth in the Euro area of close to 3 percent
gave a continued demand for Swedish goods and services.
During the fourth quarter, merchanting contributed more to
GDP growth than any previous quarter.

The manufacturing industry showed strong development in
2006, but retail and trade were equally strong during many
years in the late 1990s and early 2000s. During this year,
the production of goods and services has grown at approx-
imately the same rate. Services were stronger during the
spring while goods production increased during the latter
part of the year. A country comparison of productivity in
the OECD area shows that, during the period 2001-2006,
Sweden had the highest annual average productivity growth
rate in the OECD area of 3 percent.
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Growth in investments strengthened by the end of last year.
Investments contributed the most to GDP growth during
the fourth quarter. The present rise in gross investments is,
in a historic perspective, both strong and persistent. The
rise in investment has been constant for three and a half
years and amounts to close to 30 percent, which is consi-
derably stronger than the previous investment upturns. The
investment ratio, measured as gross investments as a share
of GDP, rose to 17.9 percent in 2006. This is the highest
level since 1992 and close to the long-term average of 18.5
percent.

Household consumption expenditure rose faster than inco-
me, which resulted in a fall in the savings ratio to 8 percent
of disposable income. Higher employment and expectations
of increased incomes are the probable causes behind this
development. The fact that 2006 was an election year led

to a higher level of government consumption. Employment
and investments in the public sector increased during the
year.

During the fourth quarter, premium pension savings (PPM)
were transferred from the government sector to the private
insurance sector, in accordance with an EU decision from
2004. This has put some focus on the financial surplus in
the government sector. The connection between financial
savings and government debt is analysed from a statistical
perspective. An arithmetic example shows how government
debt will develop under different assumptions of GDP
growth and different levels of surpluses.

The concept of purchasing power parity (PPP) is used to
compare the economic situation and development in one
country to other countries. Using PPP and the exchange
rate, a price index can be calculated that shows differen-
ces in comparative price levels between countries. High
productivity countries tend to have a higher comparative
price level and higher GDP per capita than low productivity
countries.

Gross regional product (GRP) is GDP by region. Volume
growth for GRP was for the first time presented on a regio-
nal level in December 2006. During the period 2000-2004,
Orebro region has shown the strongest growth, followed by
Halland and Blekinge.
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