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Sammanfattning

Den inhemska efterfragan okar i betydelse
Sveriges ekonomi fortsatte att véxa starkt under andra
kvartalet 2007,bland annat som en f6ljd av en stark inves-
teringskonjunktur. Samtidigt har méjligheterna for en dkad
hushallskonsumtion férstarkts bade genom att fler fatt jobb
och att den disponibla inkomsten 6kat pa grund av l6nedk-
ningar och skattesankningar. Aven den offentliga konsum-
tionen fortsatte att oka. Nettoexporten holl tillbaka BNP-till-
véxten dven detta kvartal, men inte i samma grad som forsta
kvartalet.

Den svenska ekonomin fortsatte att ga bra under andra
kvartalet. BNP steg med 3,5 procent, vilket & mer dn det
langsiktiga genomsnittet, men langsammare an ar 2006.
Investeringarna dkade dter med ndra 10 procent. Det var
framst maskininvesteringarna i det privata ndringslivet som
okade, men bygginvesteringarna visade ocksa en fortsatt
stark utveckling. Nettoexporten holl tillbaka BNP-tillvixten
med 0,4 procentenheter. Den disponibla inkomsten som
6kade med 4,8 procent har skapat en potential for hogre
efterfragan fran hushallen. Trots detta steg hushallskon-
sumtionen forhallandevis mattligt med 2,7 procent vilket
resulterade i att sparkvoten steg till 14,7 procent. Efterfrigan
steg pa bred front, men det tidigare monstret med stark 6k-
ning for hemelektronik och hushallsutrustning &r fortfarande
dominerande.

Den inhemska efterfragan har starkts, bland annat som en
foljd av en stark 6kning av sysselséttningen som steg med
4 procent under andra kvartalet. Efterfragedkningen skedde
framst inom privata tjanster, till exempel hotell och restau-
rang samt foretagstjdnster, men dven andra sektorer expan-
derade.

Néringslivets produktion vaxte under andra kvartalet med
1,2 procent jamfort med foregaende kvartal. Mest 6kade
tjidnsteproduktionen dar flertalet branscher expanderade i
god takt. Inom varuproduktionen fortsatte verkstadsindu-
strin att ga starkt, medan till exempel kemiindustrin visade
en fortsatt svag utveckling. Den goda produktivitetsut-
vecklingen har under det senaste aret brutits i och med att
sysselsdttningen okat kraftigt samtidigt som produktionen
inte stigit i motsvarande grad. Det tar tid for nyanstalld och
oerfaren arbetskraft att uppna samma produktivitetsniva som
den mera erfarna arbetskraften. Att sysselsattningsokningen
ar sarskilt stor inom tjanstebranscherna med generellt sett
ldgre produktivitetstillvaxt dn industrin bidrar till den lagre
produktivitetsutvecklingen.

Den offentliga konsumtionen fortsatte att 6ka, framst genom
en uppgang i primarkommunernas konsumtion med drygt 3
procent. Aven landstingens konsumtion steg medan statens
konsumtion minskade som en f6ljd av fortsatta neddrag-
ningar av forsvaret.

Dagens konjunkturldge kan kanske framst jamféras med
ldget i mitten av 1990-talet dd en vikande efterfragan fran
USA ledde till en inbromsning dven i den svenska eko-
nomin. Numera spelar inte den amerikanska marknaden
samma roll i varldsekonomin, men den minskande 6knings-
takten i den svenska exporten kan emellertid delvis forklaras
med en avtagande nordamerikansk efterfragan.

Den inhemska efterfragan har till stor del ersatt exporten
som drivkraft i ekonomin och BNP-tillvdxten drevs under
andra kvartalet av saval investeringar som konsumtion.
Detta innebdr da ocksa att importen stiger, eftersom import-
innehdllet i hushallskonsumtionen och sarskilt i investering-
arna ar hogt. Justerat for importinnehallet visar det sig dock
att dven exporten gav ett fortsatt starkt bidrag till tillvaxten.
Investeringarna okade bade vad galler maskiner och byg-
gande. Aven hushdllens konsumtion visade goda férutstt-
ningar att stiga da de disponibla inkomsterna 6kade.

Bruttonationalprodukten
Féréndring fran féregaende kvartal, uppréknat till
arstakt, procent. Fasta priser. Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrakenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2007

En viss osdkerhet radde kring lagerutvecklingen, ddr han-
delslager och industrilager utvecklades i olika riktning.
Nationalrakenskaperna visade ocksa vid detta berdknings-
tillfélle ovanligt stora diskrepanser mellan produktions- och
anvandningssida. Anvandningssidan visade en svagare
utveckling dn produktionssidan, vilket normalt inte har varit
fallet. Tendensen har dock varit denna det senaste aret.

Olika metoder for att berdkna terms of trade, samt hur
utvecklingen sett ut under den senaste femtonarsperioden,
presenteras i en fordjupningsartikel.

Under hosten kommer en strre Gversyn av nationalra-
kenskaperna som genomforts att presenteras. Oversynen
beskrivs i en fordjupningsartikel. En rad metodforandringar
och revideringar gors for att starka kvaliteten och forbéttra
statistiken for anvandarna.
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Export och import

Fortsatt svag varuexportékning andra
kvartalet

Exporten av varor och tjdnster utvecklades under andra
kvartalet i ar i samma tdmligen svaga takt som under fore-
gdende kvartal. Importen fortsatte uppat i snabbare takt dn
exporten, men langsammare &n féregaende kvartal. Liksom
forsta kvartalet var det framst varuexporten som lag bakom
den matta utvecklingen. Varuexporten utvecklades mycket
svagt bdde till Nordamerika och till Asien, medan den gick
battre till Europa. Exportnettots effekt pa BNP-férandringen
blev —0,4 procentenheter, nagot béttre dn foregdende kvar-
tal da effekten var —1,4 procentenheter.

Andra kvartalet 2007 var exportvolymen av varor och
tjidnster 5,5 procent hogre dn andra kvartalet 2006, vilket
var i stort sett samma okningstakt som for forsta kvartalet.
Sdsongrensat och jamfort med foregaende kvartal sjonk
dock 6kningstakten till 0,4 procent fran 1,1 procent under
foregdende kvartal, trots att 6kningstakten for bade varu-
och tjdnsteexporten var i stort sett oférandrad’. Den sdson-
grensade varuexporten sjonk med 0,2 procent jamfort med
foregdende kvartal, efter en svag nedgang dven under forsta
kvartalet. Det var forsta gangen sedan 2001, da nedgang-
arna dock var avsevart kraftigare, som tva paféljande kvartal
uppvisade en, visserligen obetydlig, men dock minskning av
varuexporten.

Export och import av varor och tjanster

Andra kvartalet 2007
Miljarder kronor; Procentuell férdndring, volym
I6pande priser Jamfért med Jamfért med
kv 1/2007 kv 2/2006
(sdsongrensade  (faktiska vérden)
vérden)
Export
Varor och tjanster 394,0 0,4 5,5
Varor 2921 -0,2 4.1
Tjanster 101,9 24 9,5
Import
Varor och tjanster 3273 0,7 7,5
Varor 248,0 -0,5 8,1
Tjanster 79,4 14 5,6

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Samtidigt som varuexporten utvecklades i samma mattliga
takt som under forsta kvartalet sa bromsades ocksa import-
okningen upp. Som ett resultat av detta blev exportnettots
bidrag till BNP-férandringen detta kvartal -0,4 procent

— fortfarande alltsa negativt, men anda béttre an forra kvar-
talets —1,4 procent. Om i stdllet importinnehéllet exklude-
ras fran de olika komponenterna av forsorjningsbalansen
blir bilden nagot annorlunda (da exkluderas till exempel
frdn konsumtionen de konsumtionsvaror som importeras?).
Exporten bidrog dd med 1,4 procentenheter till den totala
faktiska BNP-6kningen pa 3,4 procent, vilket & dubbelt sa
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mycket som till exempel hushéllens konsumtion som var
den post i forsorjningsbalansen som efter exporten bidrog
mest till BNP-6kningen.

Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
Inklusive importinneéll. Jamférelse med motsvarande
kvartal féregdende ar. Procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

Fortsatt bra fart pa tjansteexporten

Till skillnad fran varuexporten fortsatte tjdnsteexporten
uppat i stort sett i samma takt som under forsta kvartalet.
Den relativt kraftiga 6kningen forklarades i likhet med

de senaste kvartalen i forsta hand av hégre merchanting.
Merchantingens effekt pa BNP-forandringen var 0,5 pro-
centenheter medan effekten fran hela tjdnstenettot var 0,6
procentenheter, vilket foljaktligen innebér att varuhandelns
bidrag till BNP-tillvaxten var —1,0 procentenheter.

Om man ser pa tjanstehandelns utveckling nagra ar till-
baka i tiden, i [6pande priser, sd har inga riktigt dramatiska
forskjutningar skett i sammansattningen av tjansteexporten
eller tjansteimporten. Den del som expanderat mest ar mer-
chanting, vars andel av tjdnsteexporten stigit frdn omkring
9 procent for ar 2003 till omkring 14 procent under forsta
halvaret 2007 (viss sdsongmadssig variation i andelen kan
finnas, men beddmningen &r att den inte paverkar fordel-
ningen mellan halvaren annat dn mycket méttligt). Ovriga
delar av tjdnstehandeln har hallit sig relativt oférandrade
over tiden.

Exporten har stigit snabbare dn importen under perioden.
Ar 2000 gav tjdnstehandeln ett negativt netto pd omkring 12
miljarder kronor medan det for ar 2006 var starkt positivt

1 Att de ingaende delarna visar en annan utveckling an aggregatet
beror pa att tidsserierna sdsongrensas separat utan avstimning mot ag-
gregatet (direkt sdsongrensning)

2 F6r ndrmare information om detta sétt att berdkna olika komponen-
ters bidrag till BNP-tillvéixten se Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv
nr 12007 samt dven utgavorna som avser tredje respektive fidrde
kvartalen 2005.



pa drygt 70 miljarder kronor och tendensen har varit fortsatt
stigande under forsta halvaret i ar.

Bidrag till BNP-forandringen fran tjansteexporten

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

(2 kv)

Resevaluta 0,7 0,1 0,0 -0,2 0,2 0,3 0,1
Merchanting -0,1 0,0 0,1 0,5 0,4 0,3 0,6
Ovrigt -0,1 0,4 0,3 0,7 03 -0,1 0,0
Totalt 0,5 0,5 0,4 0,9 0,9 0,5 0,6

Kdlla: Nationalrdkenskaperna

Merchanting har okat kraftigt i betydelse som drivkraft for
BNP frén och med 2004. Ovriga komponenter har vixlat

i betydelse Over tiden. Resevalutans bidrag var det senaste
kvartalet nagot mindre dn de féregaende kvartalen.

Jamfort med publiceringen av forsta kvartalet i maj har en
relativt kraftig revidering nedat gjorts av tjnsteimporten for
forsta kvartalet, bland annat beroende pa att uppgifterna for
berdkning av FISIM har uppdaterats samt att rdttning av ett
fel i berakningarna gjorts. Vidare har varuimporten for férsta
kvartalet hojts. Sammantaget gav revideringarna en forbatt-
ring av exportnettot for forsta kvartalet med 2,4 miljarder
kronor.

Vikande export av telekomvaror och
likemedel

Varuexporten 6kade enligt utrikeshandelsstatistiken med 5
procent i l[6pande priser (vdrde) och med mellan 2 och 3
procent i fasta priser (volym) fran andra kvartalet 2006 till
andra kvartalet 2007. Skillnaden i volymutveckling mellan
nationalrakenskaperna och utrikeshandelsstatistiken beror
huvudsakligen pa att olika vagningstal vid berakning av
prisindex anvédnds. Vidare har varuexporten for andra kvar-
talet korrigerats i férhallande till de siffror som publicerats
av utrikeshandelsstatistiken pa grund av inkonsistenser mel-
lan rapporterade export- och produktionsuppgifter. Export-
priserna 6kade nagot mer dn importpriserna, vilket alltsa
innebdr att bytesforhallandet (terms of trade) férbattrades.

Exportvolymen utvecklades liksom for forsta kvartalet
mycket svagt for lakemedel, med en minskning pa nés-

tan 10 procent. Aven for skogsvaror sjénk exporten, med
omkring 5 procent. Oljeprodukterna som dkade kraftigt
forra aret sjonk med hela 14 procent. Exportvolymen av jarn
och stal har stagnerat de senaste kvartalen, vilket kan bero
pa kapacitetsbrist, men den for exportdrerna gynnsamma
prisutvecklingen har medfért kraftigt 6kade intakter.

Varuimportvolymen steg 8 procent medan vérdet dkade
drygt 7 procent enligt utrikeshandelsstatistiken. En kraf-

tig volymminskning med hela 30 procent kan noteras for
raolja, vilket delvis kan sdttas i samband med den markanta
nedgangen i export av raffinerade produkter. Volymen for
jarn och stal var 10 procent hogre an motsvarande kvartal
foregdende. Stor volymokning med 20 procent kan ocksa
noteras for elektrovaror och telekom.

Varuexporten till Tyskland dokade farten

For utrikeshandeln fordelad pa lander foreligger bara upp-
gifter i I16pande priser, som paverkas av prisforandringar och
andrade valutakurser. Som namnts sa 6kade exportpriserna
mer an importpriserna mellan andra kvartalet 2006 och
andra kvartalet 2007. Mellan samma perioder forsvagades
dollarkursen i férhallande till kronan med cirka 7 procent,
medan den sjonk omkring 2 procent fran forsta till andra
kvartalet i dr. Variationerna gentemot euron var blygsamma
— den starktes knappt 1 procent det senaste aret och sjonk
obetydligt mellan de tva senaste kvartalen.

Export fordelad pa mottagarlander
Miljoner kronor, I6pande priser. Trend
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Data t.o.m. juni 2007

Totalt var exporten i |6pande priser som tidigare namnts 5
procent hogre under andra kvartalet i ar jamfért med andra
kvartalet i fjol. Den vikande tendensen for exporten till USA
blev dnnu tydligare. USA-exporten sjonk med 14 procent
jamfort med andra kvartalet i fjol och med 4 procent jamfort
med foregdende kvartal, sdsongrensade vdrden utjgmnade
med trendcykelskattning. Exporten till Asien sag ndgot béttre
ut under andra an under forsta kvartalet och var 1 procent
ldgre i I6pande priser jamfért med samma kvartal 2006.
Foregaende kvartal var nedgdngen 6 procent. Bland storre
asiatiska mottagare av svensk export gick exporten till Kina
upp med 2 procent och till Indien med 15 procent, medan
exporten till Japan sjénk med ndstan 20 procent. Europaex-
porten, som utgor tre fjdrdedelar av den totala varuexporten,
utvecklades béttre och var under andra kvartalet 8 procent
hogre dn motsvarande kvartal ett ar tidigare. Exporten till
Tyskland var 16 procent hégre dn andra kvartalet i fjol och
exporten till Polen hela 35 procent higre. Ovriga storre
exportmarknader uppvisade lagre 6kningstal.

Importen i I6pande priser steg med drygt 7 procent, nagot
langsammare @n under det foregaende kvartalet. Bland
storre avsandarldander 6kade importen fran Kina kraftigt med
22 procent. Andra storre lander som 6kade starkt var Stor-
britannien med 19 procent, Italien med 18 samt Frankrike
med 13 procent. Importen fran Ryssland fortsatte nerat och
var dryga 20 procent lagre an motsvarande kvartal 2006.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09
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Hushallens konsumtion

Hushallens konsumtion fortsatte att 6ka

Okat antal sysselsatta och skattesdnkningar bidrog till en
konsumtionsékning under andra kvartalet med 2,9 procent.
Bidraget till BNP-tillvéxten blev 1,3 procentenheter under
detta kvartal, samtidigt som det importjusterade BNP-bidra-
get uppgick till 0,7 procent. Detta visar att en stor del av
konsumtionsvarorna importerats. Efterfragan fran hushallen
Okade for de flesta varor. Sparkvoten 6kade till 14,7 procent.

Hushallens disponibla inkomster 6kade med 4,8 procent i
fasta priser under andra kvartalet. Okningen beror dels pa
hogre total [6nesumma till f6ljd av att fler personer var sys-
selsatta, men ocksa pa sankta inkomstskatter, fastighets- och
formogenhetsskatter. Samtidigt har transfereringarna, i form
av arbetsloshetsersattning, sjukforsakring m.m., minskat.
Aven detta kvartal okade sparandet kraftigt.

Hushallen k6pte hemelektronik och
fotoutrustning

Hushallens konsumtion 6kade andra kvartalet 2007 med
2,7 procent i fasta priser jamfort med samma period forra
aret. Bortsett fran hushallens icke vinstdrivande organisatio-
ner (HIO) blev 6kningen 2,9 procent. Den stdrsta 6kningen,
sett till bade volymutveckling och bidrag till konsumtions-
okningen, stod rekreation och kultur for. Det var framst data
och fotoutrustning, men dven audio, dvd och tv, som kon-
sumerades. Volymutvecklingen var 7,4 procent och bidraget
blev 0,9 procentenheter. Nastan lika stor 6kning hade hotell
och restaurang, mébler med mera samt Gvriga varor och
tjdnster. Ovriga varor och tjanster innehéller bland annat
personlig omvardnad och forsakringar.

Transporterna 6kade under andra kvartalet. Bilférsaljningen
fortsatte att 6ka, 6kningen &r storre vad géller begagnade
bilar. Aven transporttjénsterna dkade. | denna grupp ingar
bland annat langresor med buss och tag.

Det storsta negativa bidraget gav utgifterna for el, fjdrrvarme
och eldningsolja. Skoforsdljningen minskade under samma
kvartal, medan klader fortsatte uppat, men i nagot lagre takt.
Utldndska bestkares konsumtion holl tillbaka hushallens
konsumtion med 0,5 procentenheter under andra kvartalet,
vilket ar i linje med de senaste arens utveckling. Denna post
rdknas som tjdnsteexport.
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Hushallens konsumtion andra kvartalet 2007

Andel av Volym- Bidrag till
hushéllens  féréandring hushéllens kon-
konsumtion, % i jmf med sumtionsék-
kv 2/06, %  ning, procent-
enheter
Boende 25,7 0,4 0,1
Transporter 141 2,4 0,3
Rekreation och kultur 12,8 7,4 0,9
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,7 2,7 0,3
Ovriga varor och tjénster 10,2 6,8 0,7
Restauranger, hotell 5,4 7,0 0,4
Maobler m.m. 5,3 7,0 0,4
Klader och skor 5,3 1,9 0,1
Konsumtion utomlands 47 3,0 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,5 -0,2 0,0
Post och telekommunikationer 2,9 11 0,0
Halso- och sjukvard 2,8 2,3 0,1
Utbildning 0,3 3,9 0,0
Besokares kons. i Sverige -5,7 10,2 -0,5
Hushallens totala konsumtions-
utgifter 100,0 2,9 2,9
Hushallens icke vinstdrivande
organisationer =11
Total hushallskonsumtion 2,7

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Inredningstrendens utveckling under
2000-talet

Fortfarande konsumeras mycket mobler, gardiner, husgerad,
vitvaror och verktyg. Mellan aren 2001 till 2006 har trenden
pekat stadigt uppat. Forra aret steg konsumtionen med
ndstan 12 procent for denna grupp. Bidraget till BNP var 0,6
procent for ar 2006. Kvartalssiffror fran i ar visar dock pa en
ldgre dkningstakt. Forsta kvartalet i ar steg konsumtionen
med 7,4 procent och andra kvartalet med 7,0 procent. Detta
kan jamféras med forsta respektive andra kvartalet forega-
ende ar da konsumtionsokningen var 13,9 respektive 13,6
procent.

Hushallens konsumtion av mébler och
hushallsartiklar
Volymféréndring. Procent
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Hushallens konsumtion éver tiden

Med undantag av forsta kvartalet 2005 har konsumtionsef-
terfrdgan under de senaste tre dren legat hogt. Vid arsskiftet
2005-2006 lag tillvaxten pa 6ver 3 procent, vilket ar en
mycket hog siffra. Da boendeposten, som utgor cirka 25
procent av hushallens konsumtion, ar relativt konstant dver
tiden bidrar den till att stabilisera konsumtionsutvecklingen.

| jdmforelse med detaljhandelns utveckling kan hushal-

lens konsumtion tyckas svag. Man bor dock tanka pa att
detaljhandelns struktur férandrats mycket under senare ar.
Bland annat har byggvaruhandeln, vars forsaljning delvis
raknas som investeringar, expanderat. Samtidigt pdverkas
detaljhandeln direkt av de utlandska besckarnas efterfragan,
vilket inte paverkar hushallens konsumtion.

Hushallens konsumtion
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar
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Kontaktperson: Caroline Ahlstrand, 08-506 943 33 och
Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66

Offentlig konsumtion

Goda tider i kommunerna

Den kommunala konsumtionen har 6kat oavbrutet sedan
sista kvartalet 2004, det vill sdga tionde kvartalet i foljd. |

ar ar det framforallt primdrkommunernas konsumtion som
driver utvecklingen. Totalt bidrog den offentliga konsum-
tionen med en halv procentenhet till den faktiska BNP
utvecklingen om 3,4 procent’. Den langsiktiga trendmaéssiga
uppgangen i primdrkommunernas sociala naturaférmaner?
fortsatter.

Utvecklingen av den totala offentliga
konsumtionen

Den offentliga konsumtionen 6kade under andra kvartalet
2007 med 1,9 procent vilket & samma volymutveckling
som for andra kvartalet 2006. Konsumtionen utvecklades
dock olika inom delsektorerna. Primdrkommunernas kon-
sumtion vaxte snabbast med 3,0 procent. Landstingen vaxte
med 2,2 procent medan statens konsumtion var oférandrad.

Offentlig konsumtion
Volymféréndring, procent

kv2 kv 3 kv 4 kv 1 kv2

2006 2006 2006 2007 2007
Offentlig sektor 1,9 2,1 2,6 1,5 1,9
Kommuner 1,8 2,1 3,0 2.3 3,0
Landsting 2,2 2,6 2.8 1,6 2,2
Staten + AP-fonder 1,8 1,4 1,8 -0,1 0,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

De poster som paverkar konsumtionen mest dr l6ner och
insatsforbrukning. Loner och kollektiva avgifter stdr for drygt
hélften av de totala konsumtionsutgifterna och insatsfor-
brukningen utgor cirka en tredjedel. Lonerna har ékat med
2,3 procent i volym, vilket @r den storsta volymokningen se-
dan 2004. Insatsforbrukningens ckning om hela 4,6 procent
var den storsta enskilda kvartalsékningen under 2000-talet.
Liknande tillvaxt nadde dven forsaljningen (en avdragspost),
som Okade med 3,6 procent. Nagot svagare utvecklades
under detta kvartal sociala naturaférmaner som 6kade med
3,5 procent i jdmforelse med tvdsiffriga utvecklingstal under
delar av forra dret. For att battre askadliggora forandringen
av de viktigaste delposterna ur den offentliga konsumtionen
har forsvarets varaktiga varor tagits bort fran diagrammet.
Denna post har en mycket volatil utveckling. Under forsta
kvartalet 6kade den med 31 procent medan den minskade
med 34 procent under andra kvartal. Variationerna beror

pa olikheter i leveranstidpunkterna av materiel till forsvaret.
Ovriga produktsubventioner, som ar en liten post, minskade
med 16 procent, framst beroende pa Arbetsmarknadsverkets
minskade transfereringar avseende arbetsmarknadsutbild-
ning till kommunerna.

1 Faktiska tal anvands pa anvandningssidan eftersom den inte kalender-
korrigeras. For sysselsattningen anvénds dock for ndrvarande kalender-
korrigeradle vérden.

2 Privat forskoleverksamhet, privat barnomsorg, privat skolbarnomsorg,
privata utbildningar, privat dldreomsorg och fardtjanst ingar.
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Offentlig konsumtion andra kvartalet 2007
Volymuveckling. Procent
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Kalla: Nationalrékenskaperna

Primdrkommunernas, landstingens samt
statens konsumtionsutveckling

Konsumtionen dkade pétagligt i sdvdl kommunerna som
landstingen under andra kvartalet 2007 jamfort med samma
period &ret innan. Okningen beror frimst pa den storsta
enskilda konsumtionsposten, l6ner inklusive sociala avgif-
ter. Lonerna 6kade enligt kvartalsenkdterna med knappt 5
respektive 4 procent vilket stimde bra dverens med LAPS:
en (I6ner, arbetsgivaravgifter och prelimindr a-skatt) som &r
kalla for [onesumman. Lonekostnader fastprisberaknas med
utvecklingen av arbetade timmar. Dessa bestdms centralt
pa NR for hela samhdllsekonomin och &r avgorande for
utvecklingen av den offentliga sektorns konsumtion. For
primarkommunerna inklusive kommunalférbund bestam-
des nivan till 2,7 procent, for landsting till 2,3 procent.

For detaljerad beskrivning se faktarutan Sysselsdttningens
volymforandring berdknas centralt inom NR i Sveriges eko-
nomi, nr 1/2007. De kollektiva avgifterna 6kade tack vare
arets nya rekommenderade (och hogre) arbetsgivaravgifter
om 36,11 respektive 38,5 procent. Primdrkommunernas
sociala naturaférmaner fortsatte enligt trenden och 6kade
med 5,5 procent i volym under kvartalet. Okningen orsakas
av forsaljningen av verksamheter framforallt inom skolan
och dldreomsorgen i kommuner som Stockholm, Goteborg,
Norrtilje och Uppsala. Aven insatsférbrukningen fortsatte
att 6ka, ddrav sarskilt inkdp av tjdnster. Landstingens 6vriga
produktionsskatter 6kade till fljd av 6kningen i [6nesum-
man och dkade arbetsgivaravgifter. Ovriga poster utveckla-
des svagt.

Den stora minskningen av forsvarets varaktiga varor om -34
procent motverkades av 6kningar inom andra omraden.
Insatsforbrukningen 6kade med knappt 12 procent, [6ner
och sociala avgifter med 1,5 procent. Forsdljningsokningen’
inom staten som var 10,2 procent forklarar en stor del av
statens laga konsumtion detta kvartal. Sarskilt forsdljningen
av konsulttjdnster inom forsvaret samt den omfattande
utlandstjdnstgoringen kan namnas.
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Socialférsakringssektorn utgér numera cirka en procent av
den statliga sektorn och innehdller endast AP-fonder efter att
PPM flyttades fran den offentliga sektorn pa EU:s begdran.
AP-fondernas konsumtion minskade med 10 procent i vo-
lym och sdnkte ddrmed statens (inklusive socialférsakrings-
sektorn) konsumtion med ytterligare 0,1 procentenheter.

Nyheter och forbattringar

Primdrkommunernas konsumtionsutgifter bygger pa utfal-
len i kvartalsenkdten fér kommuner. Fram tills nu har cut-off
urval anvants pa alla kommuner med mer dn 30 000 inva-
nare. Som ett led i skattningarnas kvalitetsforbattringsarbete
har en ny urvalsmetod?” valts och cut-off grdnsen sanktes
samtidigt till 15 000 invanare for att uppna en béttre geogra-
fisk tickning bland kommunerna. Det nya urvalet innehaller
numera 100 kommuner. Bada urvalen [6per parallellt for
ndrvarande. Om den nya metoden uppnar sitt tankta syfte
utvarderas forst under ndsta ar, dd metodens fordelar och
nackdelar skall vdgas samman.

Fran och med detta kvartal borjar uppgifter om leasing fran
SKL:s* kvartalsenkat att anvandas istdllet for den tidigare
anvdnda NR:s centrala leasingmodellberakning.

Revideringar

De rapporterande kommunerna har mojlighet att i pafol-
jande kvartalsenkdt justera tidigare lamnade uppgifter. Vid
denna omgang var fordndringarna sma och féranledde inte
nagra revideringar betrdffande tidigare kvartal. Smd revide-
ringar har skett betrdffande kapitalforslitningen som beror
pa reviderade investeringsberakningar. Nya leasingsupp-
gifter foranledde revideringen av landstingens leasing for
kvartal 1. Inom staten reviderades AP-fondernas administra-
tionskostnader eftersom en ny information fran Forsakrings-
kassan nu foreligger. Aven FISIM reviderades.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04

1 Om forséljningen, som ar en avdragspost vid berdkningen av konsum-
tionen (produktion — forséljning), utvecklas positivt, minskar konsumtio-
nen.

2 Urvalsmetoden ar pareto mps vilket &r en form av urvalsférfarande
dar urvalssannolikheterna &r proportionella mot urvalsobjektens storlek.

3 Sveriges Kommuner och Landsting



Fasta bruttoinvesteringar

Investeringarna 6kade starkt

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte att 6ka kraftigt under
andra kvartalet i ar med, 2,2 procent jamfért med ndrmast
foregaende kvartal. Uppgangen i investeringarna, som nu &r
den snabbast vdxande posten i fors6rjningsbalansen, mot-
svarade 1,8 procentenheter av den faktiska BNP-tillvaxten
pa 3,4 procent andra kvartalet. Den nuvarande uppgangen i
investeringarna dr inte bara stark utan den ar ocksa ovan-
ligt lang och stracker sig nu 6ver en period om tre och ett
halvt ar. Detta har lett till att investeringskvoten i ekonomin
under forsta halvaret i ar stigit till 18,7 procent, vilket ar den
hégsta siffran sedan 1991. Efter den betydande ddmpning
som dgde rum f6r maskininvesteringarna i fjol har en kraftig
aterhamtning skett i ar.

Investeringsaktiviteten var hog i den svenska ekonomin dven
under andra kvartalet i ar. De fasta bruttoinvesteringarna
fortsatte da enligt prelimindra berakningar att 6ka kraftigt,
med en volymdkning pa 2,2 procent jamfért med forsta
kvartalet, sdsongrensat. Det motsvarar en arlig 6kningstakt
om 9 procent, men innebdr dnda en viss ddmpning fran den
snabba uppgangen under forsta kvartalet. Investeringarna
har darmed Okat oavbrutet, fran kvartal till kvartal, under
tre och ett halvt ars tid med sammanlagt 35 procent sedan i
slutet pa 2003. Detta innebdr en uppgang med 9 procent i
genomsnittlig drstakt. Under samma period har den 6vriga
delen av ekonomin, BNP exklusive fasta bruttoinvesteringar,
vuxit med sammanlagt 9 procent eller med 2,5 procent i
arstakt.

Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sésongsrensade kvartalsvarden
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2007

Under de tva ndrmast féregdende konjunkturuppgangarna i
den svenska ekonomin, i mitten respektive i slutet av 1990-
talet, strackte sig uppgangsfasen for investeringarna 6ver en
tidsperiod av cirka tva och ett halvt ar. Den sammanlagda

okningen i de fasta bruttoinvesteringarna var under var och
en av dessa tillvaxtperioder betydligt lagre, 22-23 procent.

Investeringarna 6kar snabbast i ekonomin
Under andra kvartalet i ar var de fasta bruttoinvesteringarna
9,8 procent hogre jamfort med motsvarande kvartal 2006.
Det var visserligen nagot lagre ckningstakt an under forsta
kvartalet, men de fasta bruttoinvesteringarna var @nda den
snabbast vaxande posten i forsérjningsbalansen. Upp-
gangen i investeringarna motsvarade 1,8 procentenheter
av den faktiska BNP-tillvixten andra kvartalet i ar pa 3,4
procent, jamfort med andra kvartalet i fjol. Det var ungefdr
lika mycket som under forsta kvartalet. Med hdnsyn tagen
till importinnehallet var bidraget 0,8 procentenheter.

Under forsta halvaret i ar var de fasta bruttoinvesteringarna
10,6 procent hogre jamfort med motsvarande period i fjol.
Det innebdr en klart stegrad 6kningstakt fran forsta halvdret
2006, och mer @n tre ganger sa hog 6kningstakt som for
hela BNP under perioden. Den stadiga och kraftiga upp-
gangen i investeringarna har lett till att investeringskvoten i
ekonomin, det vill sdga de fasta bruttoinvesteringarnas an-
del av BNP, stigit successivt de senaste dren fran en tidigare
ldg niva. Under forsta halvdret i dr var investeringskvoten
18,7 procent, vilket dr den hogsta siffran for ett forsta halvar
sedan 1991, och tva procentenheter hogre dn den senaste
hogsta noteringen i borjan pa decenniet.

En viktig forklaring till den nuvarande hoga investerings-
nivan i ekonomin ar de senaste arens kraftiga okning i
bostadsbyggandet. Aven rensat for bostadsinvesteringar ar
investeringskvoten inne i en klart uppatgdende trend, och
var under forsta halvaret i ar 15,2 procent. Detta ar — till-
sammans med vdrdet for forsta halvaret 2000 — den hogsta
investeringskvoten raknat pa detta sétt sedan 1990. Inves-
teringskvoten, exklusive bostdder, star sig nu béttre dven i
ett internationellt perspektiv, och var bara nagra tiondels
procentenheter ldgre an genomsnittet for EU 15 for helaret
2006.

Investeringsbilden inte ldngre lika enhetlig
Den positiva bilden av investeringarna ar under andra kvar-
talet i ar inte lika enhetlig som under forsta kvartalet. Det
ar framfor allt de statliga investeringarna som avviker fran
den positiva bilden, men inom naringslivet marks ocksa en
skillnad jamfort med tidigare. Den snabba uppgangen dar
har nu inte samma bredd som i borjan pa aret.

For de statliga investeringarna overgick den svaga nedgang-
en under forsta kvartalet till en stark minskning. Framsta
orsaken till de svaga statliga investeringarna dr en kraftig
minskning av vdginvesteringarna, med 6ver 10 procent.
Trots den fortsatt hoga tillvéxten av de kommunala myn-
digheternas investeringar — en uppgang som nu dr inne pa
tredje dret — begrdnsade sig uppgangen for de totala offent-
liga fasta bruttoinvesteringarna under andra kvartalet till en
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okning med mattliga 3 procent. Det dr salunda ndringslivets
investeringar som fortfarande dr den framsta drivkraften i
investeringsuppgangen genom att oka med 6ver 10 procent
for andra kvartalet i foljd.

Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell fér-
andring fran motsvarande period, fasta priser

2006 2007
Helar 1 kv 2 kv
Naringslivet 426 7.9 12,2 11,0
Tillverkningsindustri 79 1,5 6,7 21,9
Energisektor 34 11,3 42,3 47,3
Tjansteproducenter! 155 4,9 9,6 2,2
Foretagstjanster 38 4,8 17,3 7,7
Offentliga myndigheter 82 7.8 6,7 3,0
Stat 42 6,4 -2,1 -7.4
Kommuner 40 9,2 17,5 15,9
Totalt 507 7,9 11,5 9,8
Maskiner 167 43 19,6 215
Transportmedel 43 9,8 10,1 -6,1
Bostader 90 14,3 11,5 11,3
Ovriga byggnader 134 8,6 5,2 5,7
Programvaror m.m. 72 7.1 3,6 3,6

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Stark aterhamtning av
industriinvesteringarna

En viktig forklaring till den nuvarande hoga tillvaxten av na-
ringslivets investeringar ar den kraftiga aterhamtningen for
investeringarna inom tillverkningsindustrin efter den svacka
som infann sig dar i fjol. Efter en rejdl dkning redan under
forsta kvartalet var 6kningstakten for investeringarna inom
tillverkningsindustrin under andra kvartalet dubbelt sa hog
som for ndringslivet totalt. Utvecklingen far stod av Kon-
junkturinstitutets konjunkturbarometer, ddr industriféretagen
rapporterar om en kraftig 6kning, av produktionskapaciteten
under de tvd forsta kvartalen i dr.

Det mest expansiva inslaget i investeringsbilden under
andra kvartalet dr dnda liksom tidigare energiinvestering-
arna, som nu 6kade mer dn dubbelt s& snabbt som industri-
investeringarna. For flera branscher, ddribland byggindustri,
parti- och detaljhandel, kredit- och forsakringsinstitut samt
foretagstjanster, noterades annars en klar dimpning av den
hoga tillvaxttakten under andra kvartalet.

Maskininvesteringarna motor i uppgangen
Aven sett till typen av investeringar &r den nuvarande bilden
ojamn. Det mest expansiva inslaget stod dven detta kvartal
maskininvesteringarna for, medan transportmedel var den
enda typ av investeringar som noterades for en minskning
under andra kvartalet. Nedgdngen hér skedde dock fran en
hog niva under motsvarande kvartal i fjol.

Efter den betydande dampning som skedde for maskinin-
vesteringarna under fjolaret har en kraftig aterhdmtning

agt rum i ar. Det dr ocksa en aterspegling av den kraftiga
utbyggnaden av produktionskapaciteten inom tillverknings-
industrin i ar. Under forsta halvaret i ar steg maskininveste-
ringarna med 20,6 procent jamfort med motsvarande period
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2006, vilket d@r den storsta 6kningen sedan 1995. Foretag
och myndigheter har i dr dragit ned pa investeringstakten i
programvaror. En ékning av investeringarna i programvaror
m.m. med ndgra procent under saval forsta som andra kvar-
talet i dr innebdr en halvering av 6kningstakten frn i fjol.

Bostadsbyggandet fortsatter 6ka kraftigt

En jamn konjunkturbild ar i stallet nagot som bostadssektorn
svarar for. For fjarde kvartalet i f6ljd kade nu bostadsin-
vesteringarna med Over 11 procent. Byggloven for bostdder
— en ledande indikator for bostadsbyggandet — har daremot
visat en kraftig forsvagning i ar och minskat med cirka 10
procent under bade forsta och andra kvartalet, mdtt som
byggarea och jamfért med motsvarande kvartal 2006. Pa
detta omrade férsvaras dock for ndrvarande jamférelserna
till foljd av att de statliga bostadssubventionerna avskaffats
for bostader paborjade efter den 31 december 2006.

Beviljade bygglov for alla byggnader
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
Procent
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Kalla: Bygglovsstatistiken
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Data t.o.m. andra kvartalet 2007

Den nedgang i byggloven for bostader som skett i ar foljde
salunda pa en markant uppgang under fjarde kvartalet,

den starkaste for ett enskilt kvartal under detta decennium.
Manga byggprojekt bedéms ha tidigarelagts till i slutet av
forra aret — vilket da dven paverkade byggloven positivt - for
att darigenom fa del av subventionerna.

Det dr inte bara bostdader som byggs i Sverige i dag. Inves-
teringarna i dvriga byggnader och anldggningar, som varit
inne i en klart uppatgaende fas sedan i bérjan pd forra aret,
fortsatte att 6ka relativt starkt andra kvartalet, om an i en
klart lugnare takt dn for bostadsbyggandet. Okningstakten
i byggandet pa detta omrade har i ar varit ungefdr halften
sa hog som den for bostadsbyggandet. Framtidsutsikterna
pa detta omrdde ter sig ocksa ljusa. Under andra kvartalet
okade byggloven for lokaler ater kraftigt, med 20 procent,
efter en liten dimpning i den hoga 6kningstakten under
forsta kvartalet.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94

I Exklusive fastighetsforvaltning
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Lagerinvesteringar

Litet lagerbidrag

Néringslivets totala lagerinvesteringar minskade under andra
kvartalet, om dn i mindre omfattning &n motsvarande kvartal
i fiol, vilket fick en positiv effekt pa BNP-utvecklingen med
0,2 procentenheter. Det var dock endast industrilagren som
bidrog positivt och framst da lagren av insatsvaror. Han-
delslagren dimpade ddremot effekten till féljd av ovanligt
kraftiga lagerneddragningar.

Ndringslivets lagerinvesteringar foljde det sedvanliga monst-
ret och minskade under det andra kvartalet. Daremot var
lageravvecklingen inte lika omfattande som under motsva-
rande kvartal i fjol och drog darmed upp BNP-tillvixten
med 0,2 procentenheter. Avvecklingen under andra kvarta-
let i ar var drygt 1 miljard kronor mindre an motsvarande
kvartal i fjol. Efter en mindre nedrevidering av lagerbidraget
for forsta kvartalet till 1,0 procentenheter uppgick lageref-
fekten pa BNP-utvecklingen under férsta halvaret till 0,6
procentenheter.

Bidrag till BNP-tillvdaxten andra kvartalet 2007
Jamférelse med motsvarande kvartal féregaende ar.
Procentenheter
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Energi Skog

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Industrilagren drog upp BNP-tillvixten

Det var endast industrins lager som hade en positiv effekt
pa BNP-utvecklingen och da framst insatsvarulagren som
bidrog med 0,5 procentenheter till tillvixten. Lagren av
produkter i arbete och fardigvaror tillférde ytterligare 0,2
procentenheter. Som motvikt till industrilagren stod i forsta
hand handelslagren med en negativ effekt pa tillvixttakten
med 0,4 procentenheter. Aven skogslagren diampade takten,
om an bara med 0,1 procentenheter.

Bakom insatsvarulagrens bidrag for andra kvartalet 1ag ett
omslag till en tydlig lageruppbyggnad till skillnad mot den
tydliga lageravveckling som skedde under motsvarande
kvartal i fjol. Utvecklingen var i stort sett densamma for
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industrilagren av produkter i arbete och fardigvaror dven om
lageravvecklingen under andra kvartalet i fjol var mer be-
gransad an for insatsvarulagren. Handelslagrens ddmpning
av BNP-utvecklingen orsakades daremot av att lagerned-
dragningarna tilltog mellan andra kvartalet i fjol och andra
kvartalet i ar. Den begransade effekten pa BNP-tillvaxten
fran skogslagren uppstod till foljd av att lageruppbyggnaden
under fjolarets andra kvartal har vént till en svag lagerav-
veckling under andra kvartalet i ar.

Stor justering av handelslagren

| ett tidigt skede av berdkningarna for andra kvartalet gjordes
en stor justering av de inkomna uppgifterna for handelns la-
ger. Primdrstatistiken visade att handeln hade dragit ner sina
lager med ca 16 miljarder kronor. En sa kraftig neddragning
bedémdes dock som orimlig i forhdllande till hur de aktorer
som normalt koper handelns lager utvecklades. Lagren
justerades darfor upp med 6,7 miljarder kronor raknat i fasta
priser.

Lageromdémena under genomsnittet
Sdsongrensade kvartalsuppgifter fran Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer ger en nagot annorlunda bild av indu-
strins fardigvarulager dn vad nationalrdkenskaperna gor. For
andra kvartalet, jamfort med kvartalet fore, dr bedomning-
arna oférandrade. | jamforelse med det langsiktiga genom-
snittet for lageromdémena ligger dessutom andra kvartalets
bedémningar lagre, med andra ord beddmer foretagen
fardigvarulagren som mindre dn normalt.

Sett till de olika underbranscherna var det endast petrole-
umindustrin och industrin for kontorsmaskiner och datorer
som ldg Over sitt genomsnitt under andra kvartalet. | en klar
majoritet av branscherna lag bedomningen dessutom klart
ldgre dn respektive genomsnitt. Inte heller verkar det réra
sig om en tillfdllig effekt under just andra kvartalet utan i
de flesta fall har beddmningarna legat under genomsnittet
under flera kvartal. Den manadsvisa konjunkturbarometern
visar en mindre uppgang i bedémningarna under juli och
augusti, men fardigvarulagren bedéms dandd som nagot
mindre dn normalt.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46
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Betydelsen av olika komponenter i
forsorjningsbalansen for BNP-tillvaxten

Andra kvartalet 2007 blev den faktiska BNP-tillvaxten 3,4 pro-
cent. De olika komponenterna pa anvindningssidan i BNP visade
alla en 6kning och mest patagliga var dkningarna for investeringar.
De redovisade volymutvecklingarna i procent mellan andra kvar-
talen 2006 och 2007 och deras respektive bidrag till BNP-utveck-
lingen ar:

Volymférandring, Bidrag,

procent procentenheter

Hushallens konsumtionsutgifter 2,7 1,3
Offentliga konsumtionsutgifter 1,9 1,3
Fasta bruttoinvesteringar ~ maskiner 11,4 1,2
byggnad 79 0,7

Lager 0,2
Nettoexport -41 -0,4
Export 5,5 2.7
Import 75 -3,1

Med hjélp av input/outputtabellerna for ar 2000 och de importre-
lationer som redovisas dér kan man justera for importinnehallet i
efterfragan och ett justerat bidrag som méter efterfragan av svensk
produktion till BNP-utvecklingen kan berdknas'

Bidrag,

procentenheter

Hushallens konsumtionsutgifter 0,7
Offentliga konsumtionsutgifter 04
Fasta bruttoinvesteringar ~ maskiner 04
byggnad 0,5

Lager 0,1
Export 1,4

Har framgar att exporten star for en storre del av BNP-tillvaxten
dn ndgon annan komponent i férsorjningsbalansen. Investeringar
och konsumtion har ett relativt hogt importinnehall. Sarskilt patag-
ligt ar det stora importinnehallet i maskininvesteringarna.

1" Fér mer information om dessa kalkylmetoder, se Sveriges ekonomi
— statistiskt perspektiv nr 1 2007.

Naringslivet

Viss forstiarkning av naringslivets tillvaxt
Under andra kvartalet 2007 véxte saval tjdnste- som hela
varuproduktionen och industrin ater med en dryg procent
jamfort med féregdende kvartal, sdsongrensat. Jamfort
med utvecklingen under det férsta kvartalet innebar det en
vasentlig 6kning. Forstarkningen skedde trots en forsvagad
tillvéxt i efterfragan genom att denna tillfredstalldes i hogre
grad med inhemsk produktion. Detta ledde till att impor-
ten stagnerade. Antalet arbetade timmar kade mycket
starkt under kvartalet vilket ledde till en nastan oforandrad
arbetsproduktivitet i ndringslivet. Detta innebar dock att den
betydande nedgang i produktiviteten som praglade forsta
kvartalet brutits, i varje fall fér industrin.

Tjdnsteforetagen har 6kat takten

Efter en dramatisk start pa ar 2006 med en tillvaxt pa ndstan
3 procent under det forsta kvartalet, mattades tillvaxten

av vdsentligt. Efter det forsta svaga kvartalet 2007 ckade
aterigen tillvaxten, da en takt pa 1,7 procent uppndaddes.
Utvecklingen for varuproduktionen och tjansteproduktionen
blev néstan lika under 2006. Denna utveckling har fortsatt
att vara relativt lika under det forsta halvaret 2007, dven om
den forstndmnda utvecklades nagot svagare dn tjanstepro-
duktionen vilket dr ovanligt under ett tillvaxtar.
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Néringslivets foradlingsvarde'
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende kvartal,
sdsongrensat och i fasta priser

kv2 kv3 kv 4 kv 1 kv2

2006 2006 2006 2007 2007
Naringslivet 11 0,8 1,4 0,6 1,2
Varuproducenter 1,4 0,2 1,4 0,5 1,2
Tillverkningsindustri 1,5 0,5 1,3 0,4 1,2
Tjansteproducenter 1,0 0,9 1,2 0,7 1,7
Fastighets- och
foretagstjanster 1,0 1,0 0,7 1,0 1,1

Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Verkstadsindustrin holl uppe industrins
tillvéxt

Verkstadsindustrin har som enda tyngre bransch vaxt i rela-
tivt god takt under saval 2005 som 2006 och forsta halvaret
2007. Maskinindustrins gynnsamma utveckling har mark-
bart bidragit till denna utveckling. Daremot har exempelvis
skogsindustrin utvecklats svagt och fortsatte att géra sa
under forsta halvaret 2007, da produktionen var i stort sett
oférandrad. Den kemiska industrin som krympt tre kvartal

i rad utvecklades under det andra kvartalet 2007 lite mer
positivt. Lakemedelsindustrin har dock en ldngre tid haft en
mycket dalig produktions- och exportutveckling.

1 Dessa forandringstal maste tolkas med stor forsiktighet eftersom varje
serie sdsongrensas separat, och det inte gors nagon avstdmning sa att
aggregatens utveckling blir den samma som summan av de ingaende
delarna. Dessa skillnader dr normalt smd, men i vissa konjunkturskeden
dar férdndringen mot den tidigare utvecklingen r stor kan betydande
skillnader uppsta.



Foradlingsvarde for tre industribranscher
Procentuell féréndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser

10
8
6
Kemisk industri
4 | Verkstadsindustri |
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Kélla: Nationalrékenskaperna

2006 2007
Data t.o.m. andra kvartalet 2007

Tillvdxttakten i transport- och kommunika-
tionsbranschen har varierat kraftigt

Aven om tjénsteproduktionen totalt utvecklats relativt stabilt
under nagra ar, sd har flera av de ingdende branscherna haft
en ojamn utveckling. Finansbranschen har ofta en starkt
fluktuerande tillvaxt. De senaste aren utgoér dock nagot av
ett undantag. Fran en stark tillvaxt under 2005 har utveck-
lingen successivt blivit allt svagare for att helt stagnera
under det andra kvartalet 2007 .

Foradlingsvarde for tre tjanstebranscher
Procentuell férédndring jamfért med féregaende
kvartal, sdsongrensat och i fasta priser
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Kdlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2007

Fastighets- och foretagstjansternas tillvaxtkurva ger daremot
ett intryck av att ha varit allt annat dn jamn. Efter att ha
minskat det sista kvartalet 2005 med 1 procent véxte den
med 4 procent det f6ljande kvartalet. Ersdtts dessa bada
kvartal med deras genomsnitt sa framstar utvecklingen dére-
mot som stabil med sma variationer kring enprocentnivan.
Denna utveckling har fortsatt under de tva forsta kvartalen
2007. Det dr emellertid nagot av en motsdgelse att tillvaxten
trots allt inte har varit hogre under de senaste arens inves-
teringskonjunktur da denna bransch producerar manga in-
vesteringsrelaterade tjdnster som bygg- och arkitekttjanster,
programmering och teknikutvecklingsstod. Fastighetstjns-
ternas ldngsamma tillvaxt drar dock sjdlvklart ner tillvéxt-

takten for branschen som helhet. Transport- och kommu-
nikationsbranschen har ddremot varit en bransch som vaxt
genuint ojamnt under de senaste dren, vilket understryks

av utvecklingen under det férsta och andra kvartalet 2007.
Efter att ha krympt med en dryg halvprocent under det forsta
kvartalet sa har den vixt med en dryg procent under det
andra kvartalet.

Antalet arbetade timmar har ékat i allt
shabbare takt

Antalet arbetade timmar i tjdnstesektorn har vuxit jamnt och
relativt starkt under de senaste tio kvartalen, fran och med
det forsta kvartalet 2005, med en tillvaxttakt som varierat
med mellan en halv och en procent per kvartal. Denna
tillvéxttakt har under det andra halvaret 2006 och det
forsta halvaret 2007 ytterligare hojts. De varuproducerande
delarna av ndringslivet har dock kommit igdng forst under
de allra senaste kvartalen, med en tillvaxttakt som varierat
kring den som uppnatts i tjdnstesektorn.

Arbetade timmar i naringslivet
Procentuell féréndring jamfért med féregaende
kvartal, sésongrensat
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Det dr framférallt byggindustrin som har lyft medelvérdet
for de varuproducerande delarna till dessa hoga tillvaxttal,
dven om tillverkningsindustrin har bidragit vasentligt under
ett par kvartal. Industrin har dock vaxt tydligt under bara tva
av de senaste sex kvartalen, och bland dessa ingar inte det
andra kvartalet 2007 eftersom tillvaxttakten dd var begran-
sad till 0,2 procent. Under de fyra ndarmast foregdende aren
var utvecklingen dessutom i stort sett entydigt negativ.

Liksom for foradlingsvardet har den jamna utvecklingen

av antalet arbetade timmar i hela tjanstebranschen dolt en
betydande variation i de ingaende branschernas utveckling.
Utvecklingen for de tre stora tjdanstebranscherna handeln,
transporter och foretagstjanster har varierat en hel del.

Transportbranschen har haft den svagaste utvecklingen av
dessa och bara en gang nétt upp till en tillvaxttakt pa 1
procent, och minskat under flera av de senaste 10 kvartalen.
Branschen fastighets- och foretagstjanster har daremot upp-
levt en kraftig expansion, inte minst under slutet av 2006
och i borjan av 2007, nar tillvaxten i antal arbetade timmar
legat pa mellan 1,5 och 2,5 procent for alla fyra kvartalen.
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Aven handeln har 6kat sin sysselsittning visentligt under
det senaste aret.

Den goda produktivitetsutvecklingen har
brutits under det senaste aret

Generellt sett maste kvartalsvisa produktivitetsdata be-
handlas med stor forsiktighet eftersom de utgor en differens
mellan serier som sdsongrensats oberoende av varandra. En
sasongrensning av de faktiska icke kalenderdrskorrigerade
produktivitetstalen direkt skulle ge betydligt mer tillforlitliga
uppgifter. Tills detta ar infort baseras dock analysen pa dessa
mindre tillforlitliga data.

Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende ar
10

g Varuproducenter

’\MW

V Hela
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

02 03 04 05 06
Data t.o.m. 2006

Naringslivets produktivitetsutveckling under perioden
1993-2006 ar imponerande. Den arliga tillvaxten for arbets-
produktiviteten har varierat mellan 2 och drygt 4 procent
med ett enda undantag. Detta enda undantag utgjordes av
ar 2001, som var praglat av krisen i [T-branscherna. Det har
ocksa funnits ett antal toppar som dragit upp genomsnittet
till Gver 3 procent.

Generellt har de varuproducerande branscherna legat 6ver
de tjansteproducerande delarna ndr det galler produktivi-

tetstillvaxt. De sistndmnda branscherna har dock markant
okat sin produktivitetstillvaxt de senaste aren. Eftersom dven
de varuproducerande branscherna héjt sin takt ndgot ger det
hela ndringslivet ett nivalyft for dess tillvéxttakt efter krisen
2001.

Denna utveckling har dock brutits under 2006. Saval inom
varu- som tjdnsteproduktionen minskade produktivitetsni-

van totalt sett under de sista tva kvartalen 2006 och de tva
forsta kvartalen 2007. Under det forsta kvartalet i ar mins-

kade produktiviteten ndgot inom saval tjdnstesektorn som

industrin.

Detta fall i produktivitetsutvecklingen &r dock inte sarskilt
anmarkningsvart under ett ar som foljt efter en period pa
flera ar av snabb produktivitetstillvaxt med en sjunkande
eller oférandrad sysselsattning. Nar en betydande nyrekryte-
ring skett tar det ocksa ett tag innan de nya personerna har
kommit in i sina nya arbetsuppgifter.

Tillsammans med de kraftigt 6kande maskininvesteringarna
och en internationellt sett extremt hog FoU-nivd sa ger det
en bild av att ndringslivet har byggt upp betydande produk-
tionsresurser. Det andra kvartalet bréts denna stagnation i
varje fall for industrin, da dess produktivitet aterigen vaxte i
god takt.

Tva tunga delar av tjdnstesektorn utgérs av handel respek-
tive transport- och kommunikationsbranscherna. De har
bdgge haft en hygglig produktivitetsutveckling under senare
ar. Det forsta kvartalet foljde dock transport- och kommu-
nikationsbranscherna det allménna ménstret och fick se sin
produktivitet minska. Det verkar dock ha varit en tillféllig
svacka eftersom tillvaxten var tillbaka pa en god niva under
det andra kvartalet. Handel har daremot upplevt en mer
genuin forsvagning av sin produktivitetstillvaxt under det
senaste dret.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Saltsjébadskonferensen 2007:

Konferensen avslutas med en paneldebatt.
Konferensspraket dr engelska.

Innovation och produktivitet

Det finns fortfarande mdojlighet att anmala sig -

SCB:s konferens om innovation och produktivitet.
Konferensen halls pa Grand Hotel i Saltsjobaden den 24-25 oktober.

Saltsjobads- —
konferensen

- 24‘;2_3' okt

Mer information om konferensen, anmalningsformuldr med mera finns pa www.scb.se/saltsjobaden
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Arbetsmarknad

Fortsatt stark sysselsattningsékning

Enligt Arbetskraftsundersékningen (AKU) fortsétter den
starka sysselsattningsokning som nu pagatt i mer dn tva ar.
Under andra kvartalet 2007 var ékningen cirka 2,6 procent
jamfort med andra kvartalet 2006. Aven den Kortperio-
diska foretagsbaserade sysselsattningsstatistiken (KS) visade
en stark 6kning. Antalet anstallda steg med 2,5 procent.
Arbetslosheten fortsatte att minska och var under kvartalet
4,8 procent jamfort med 5,6 procent under andra kvartalet
2006.

Sysselsatta och anstallda
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar
Procent
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m Anstallda KS
2,5 Sysselsatta AKU

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

kv2 kv3 kvé4d kvi
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kv2 kv3 kvd kv1l kv2

Kélla: AKU och foretagsbaserad ~ Data t.o.m. andra kvartalet 2007

arbetsmarknadsstatistik

Sysselsdttningen fortsatte att 6ka i den
privata sektorn enligt AKU

Antalet sysselsatta 0kade med 116 000 under andra kvar-
talet 2007 jamfort med motsvarande kvartal foregdende dr.
Okningen avser enbart den privata sektorn och géllde bade
man och kvinnor. Aven bland ungdomar 16-24 &r fortsatte
okningen och var 38 000 personer, eller drygt 8 procent.

Tittar man pa olika ndringsgrenar sa var det inom finansiell
verksamhet och foretagstjanster, vard och omsorg samt
byggverksamhet som antalet sysselsatta 6kade. Bland de
sysselsatta har antalet heltidsarbetande, det vill sdga perso-
ner med en Gverenskommen arbetstid pa 35 timmar eller
mer per vecka, 6kat med 83 000.

Arbetslosheten fortsatte att minska

Den minskning av arbetsldsheten som har pagatt sedan tva
ar fortsatte. Under andra kvartalet 2007 var arbetslosheten
4,8 procent eller 224 000 personer. Det var en nedgang
med 0,8 procentenheter eller 33 000 personer jamfort med
andra kvartalet 2006. Ungdomsarbetslosheten minskade
och var 13,2 procent, en minskning med 2,7 procentenheter
sedan motsvarande period forra aret.

Fortsatt positivt pa arbetsmarknaden enligt
den foretagsbaserade statistiken

Den Foretagsbaserade sysselsattningsstatistiken visade en
uppgang pa 2,5 procent i antalet anstdllda under andra
kvartalet i dr jamfort motsvarande kvartal 2006. Totalt kade
antalet anstillda med 101 400 till 4 104 000 personer. Ok-
ningen var storst i den privata sektorn som ékade med 3,6
procent. De storre branscher som 6kade mest var byggbran-
schen och foretagstjanster (inkl. fastighetsbolag). I Stock-
holms ldn var 6kningen 4,2 procent, medan uppgangen i
Vastra Gotaland och Skdne var 1,9 respektive 3,6 procent i
den privata sektorn.

Stor okning av arbetskraftsbristen

Enligt Konjunkturstatistik éver vakanser fanns det i den
privata sektorn ndstan 51 000 lediga jobb under andra kvar-
talet 2007. Det &r en arlig forandring pa dryga 30 procent.
Totalt var det 61 200 lediga jobb i den svenska ekonomin,
varav 10 300 fanns inom den offentliga sektorn. | bran-
scherna finansiell verksamhet och foretagstjanster aterfanns
drygt en tredjedel av de lediga jobben, ndstan 17 800. For
den privata sektorn aterfanns nastan 60 procent av de lediga
jobben i storstadsldanen, medan narmare 30 procent fanns i
ovriga ldn, exklusive skogslanen dar dryga 10 procent fanns.
Den storsta statistiskt sdkerstéllda 6kningen av lediga jobb
uppvisar Vastsverige, med en arlig forandring pa nastan 84
procent.

Kontaktperson: Raitis Sedlenieks, 08-506 948 88
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Reviderade nationalrdakenskaper

Battre kvalitet pa tidsserierna
Nationalrdkenskaperna behéver av naturliga skal ses dver da
och da. Primarstatistik revideras, metoder och killor vidare-
utvecklas och anpassas ytterligare till EU-rekommendationer
och krav. Den 29 november 2007 publiceras reviderade
nationalrdkenskaper fér perioden 1993 till kvartal 2 2007 .
Flertalet berdkningsomrdden genomgar en dversyn med
madlet att ytterligare dka kvalitet och aktualitet pa de svenska
nationalrdkenskaperna, saval drs- som kvartalsberakningar
av BNP samt sektorberdkningar. Tidsserieperspektivet ar
mycket viktigt i nationalrdkenskaperna och berdkningarna
madste visa bdde rétt niva och utveckling dver tiden. Nya
revideringsbehov uppstar darfor ganska snabbt mellan olika
berdkningsomgangar. Ny information mellan reviderings-
omgangar hanteras pd sa sétt att befintliga nivaer kedjas
fram med ratt utveckling enligt ny eller reviderad statistik.

En storre Oversyn, eller revidering, av ldngre tidsserier
genomfors ungefdr vart femte ar och utgar fran drsberdk-
ningarna varefter kvartalen anpassas till de nya arsnivaerna.
Resultatet av den senaste storre Gversynen av berdkningarna
publicerades i november 2002". Nu, 5 ar senare, dr det
aterigen dags for en 6versyn. Resultaten kommer att publi-
ceras den 29 november 2007.

Ett antal omraden berors
* Ny foretagsstatistik infors

* Ny statistik avseende tjdnstehandeln med utlan-
det infors

*  Nya metoder for berakning av produktionens
volymutveckling inom vissa omraden av offentlig
verksamhet infors

¢ Den dolda ekonomin

*  Dessutom en allmdn dversyn av flertalet berdk-
ningsomraden

Anpassning till undersékningen Foretagens
ekonomi

Vid drsberakningarna av ndringslivets forddlingsvérde och
fasta bruttoinvesteringar utgér undersokningen Foretagens
ekonomi den viktigaste kéllan. Fran och med undersok-
ningsaret 2003 skedde en komplettering och utveckling
av statistiken med bade férandrade insamlingsmetoder
och férdndringar i variabler. | och med denna 6versyn har
nationalrdkenskaperna (NR) anpassats till nya nivaer och
utveckling for de branschvisa berakningarna av néringslivets
produktion, insatsférbrukning, féradlingsvarde och fasta
bruttoinvesteringar.
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Oversyn av berikningarna av export och
import

Férdndrad redovisning av handeln med utlandet

NR 6vergar i och med denna oversyn till att anvanda
fakturavérden for export och import av varor och tjanster.
Syftet dr framst att fa en vardering av varuhandeln som ar
konsistent med varderingen av produktion och anvandning.
Metodférandringen beskrivs utforligare i en separat fordjup-
ningsartikel pd sidan 18.

Utrikeshandel med tjanster

SCB har pa Riksbankens uppdrag, fran och med forsta
kvartalet 2003, producerat betalningsbalansstatistikens
uppgifter om export och import av tjdnster. | samband med
overtagandet forandrades insamlingsmetoder och urval
och ddrmed uppstod ett tidsseriebrott mellan 2002 och
2003. Riksbanken har redan tidigare infért de nya nivaerna
avseende export och import av tjdnster. Nationalraken-
skaperna daremot, har pa grund av tidsserieperspektivet
fortsatt utgd fran de gamla nivaerna och kedjat fram dessa
med utvecklingstal enligt den nya statistiken. | och med
6versynen infors de nya nivaerna i nationalrdkenskaperna
och en tillbakaskrivning gors i enlighet med 6verenskomna
metoder. Riksbanken och nationalrdkenskaperna har alltsa
visat olika nivaer och utveckling for export och import av
tjidnster de senaste aren. | och med dversynen kommer
nivaer och utveckling i huvudsak vara harmoniserade. Men
dven fortsdttningsvis kommer det att finnas skillnader mel-
lan Riksbankens och nationalrdkenskapernas uppgifter. Dels
finns olikheter i manualer samt vissa andra skillnader, vilka
ett fortsatt gemensamt utvecklingsarbete férhoppningsvis
kommer att undanroja.

Forandrade metoder for fastprisberdkning av
offentlig individuell produktion

Férandrade berdkningsmetoder kommer att inféras for
offentligt producerade tjanster med individuell inriktning,

i enlighet med ett EU-beslut fran 2002. Det handlar om
utbildning, barnomsorg, dldreomsorg och omsorg om
funktionshindrade, halso- och sjukvard, kulturella aktivite-
ter samt dven administration av olika formanssystem som
utbetalning av pensioner och bidrag.

Syftet med omldggningen &r att man vill kunna berdkna
och méta arbetsproduktiviteten inom berérda omraden for

1 Hela tidsserien 1993-2004 sags dock éver hosten 2005 da en f6rand-
rad redovisning av banktjanster inférdes i NR (EU-forordning). Forand-
ringen avsag den del av banktjdnsterna som mats indirekt och tidigare
kallades oférdelade banktjanster (FISIM). Den férandrade redovisningen
paverkade, férutom naringslivet, hushallens konsumtionsutgifter, offent-
lig konsumtion samt export, import och disponibla inkomster.
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offentlig verksamhet. Framdver kommer dérfor delar av pro-
duktionen i fasta priser att berdknas utifran prestation istallet
for genom en summering av kostnader for verksamheten.

Den nya metoden for berdkning av offentlig produktion
kommer att inféras for de allra senaste dren. For hdlso- och
sjukvard blir startaret 2003 och for 6vriga verksamheter ar
2002. Underliggande primdruppgifter finns inte tillgangliga
pa en tillrackligt detaljerad niva for perioder ldngre tillbaka
i tiden.

Inom omradet har det under de senaste aren pagatt ett in-
tensivt internationellt utvecklings- och metodarbete. OECD
driver for ndrvarande ett arbete med att ta fram en handbok
med rekommendationer om hur berdkningarna kan goras
pa bdsta mojliga sdtt ("best practices”). Pa flera omraden ar
det statistiska underlaget inte tillfredsstéllande och det finns
manga svarlosta problem som kraver fortsatt utveckling.

For en mer utforlig beskrivning av metodférandringen, se ar-
tikeln “Volymberdkningar av offentlig produktion” i Sveriges
ekonomi 2006, nummer 4.

Den dolda ekonomin
Med dold ekonomi avses bade illegal och svart verksamhet.

Svart verksamhet, det vill saga sadan verksamhet som ar
laglig men som inte rapporteras till skattemyndigheter och
till statistiska undersokningar, ingar ocksa i nationalrdken-
skaperna. Produktionsstatistiken bygger i stor utstrackning
pa uppgifter fran foretagens bokféring och dessa transak-
tioner blir darfor inte registrerade pa ett korrekt sétt i det
vanliga statistiska underlaget. Det ror sig om svart verksam-
het i till exempel restaurang-, taxi- och frisérsbranscherna.
Modellen for berdkning av svart verksamhet genomgar

nu en 6versyn bland annat baserad pa resultaten av Skat-
teverkets revisioner och paverkar framst berdkningarna av
foradlingsvérden, sysselsdttning och loner.

Enligt EU-krav ska alla transaktioner, bade legala och il-
legala, inga i nationalrdkenskaperna om de sker genom en
omsesidig 6verenskommelse. Syftet dr att dka jamforbarhe-
ten mellan lander, eftersom en del av de aktiviteter som ar
illegala i till exempel Sverige kan vara legala i ett annat land
och ddrmed ingd i det landets BNP. Sverige, liksom manga
andra lander, har tidigare inte inkluderat illegal verksamhet
i nationalrakenskaperna, pa grund av svarigheterna att méta
dessa aktiviteter.

Forsoksberdkningar av illegala aktiviteter genomfordes va-
ren 2005 och dessa kommer i samband med 6versynen att
inkluderas i nationalrakenskaperna. De illegala aktiviteter
som inkluderas i berdkningarna dr prostitution, droghandel,
spelverksamhet samt smuggling av alkohol och tobak. Be-
rakningarna paverkar framst hushallens konsumtionsutgifter
och har endast en marginell paverkan pa BNP.

Oversyn inom ytterligare omraden
Inom ramen for Gversynen sker ocksa en genomgang av
berdkningarna for dvriga omraden.
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Hushallens konsumtionsutgifter paverkas till exempel av en
anpassning till ny livsmedelsstatistik samt en strukturdversyn
med hjdlp av undersdkningen om hushallens utgifter (HUT).
Berdkningsmodellen for hushéllens konsumtion av fordon
har ocksa setts dver.

Fasta bruttoinvesteringar dr ocksa reviderade. Framst paver-
kas berdkningarna av reviderade programvaruinvesteringar
samt ytterligare anpassning till Féretagens ekonomi avse-
ende korttidsinventarier.

Offentliga konsumtionsutgifter paverkas framst av en om-
klassning av vissa transaktioner som tidigare forts som kop
och forsdljning mellan olika offentliga sektorer men som nu
behandlas som transferering. Det paverkar konsumtionsu-
gifterna for stat, landsting och primdrkommuner men inte
de totala konsumtionsutgifterna. Ett exempel pa en sadan
transaktion ar da kommunerna anlitar Statens Institutions-
styrelse (SIS) for vard av missbrukare. Transaktionen férdes
tidigare som kommunens kdp av en tjanst samtidigt som
SIS sélde denna tjdnst till kommunen. Nu kommer transak-
tionen istallet att féras som en transferering fran den kom-
munala sektorn till staten. Detta medfor att den kommunala
konsumtionen sjunker med lika mycket som den statliga
konsumtionen 6kar. Omklassningen dr en anpassning till
Eurostats tolkning av Europeiska Nationalrdkenskapssyste-
met (ENS 1995), vilka dr de riktlinjer som nationalrdkenska-
perna ska folja.

Sysselsdttning och léner paverkas bland annat av en anpass-
ning till nya lankade serier enligt Arbetskraftsundersokning-
arna (AKU).

Kvartalen paverkas ocksa

En revidering av tidsserien utgar fran drsberdkningarna
varefter kvartalen anpassas till de nya arsnivaerna, det vill
sdga en kvartalsfordelning av de nya drsnivderna genomfors.
Restposter mellan BNP fran produktions- och anvindnings-
sidan kan da uppsta for de enskilda kvartalen. Kvartalsvisa
avstimningar genomfors darfor for hela tidsserien vilket kan
paverka de kvartalsvisa utvecklingstalen for olika variabler.
For att underlatta framtida kvartalsavstamningar genomfors
ocksa en oversyn av kvartalsfordelningen, det vill sdga kvar-
talsmonstret, for hela tidsserien.

Vidare infors nya metoder for att fastprisberdkna offentliga
myndigheters arbetskraftskostnader. | dagslaget anvander
NR kalenderkorrigerade timmar for fastprisberdkning av
offentliga myndigheters arbetskraftskostnader sdsom I6ner,
kollektiva avgifter och produktionsskatter pa kvartal. Fran
och med novemberpubliceringen kommer dessa variabler
istallet att fastprisberdknas med hjalp av faktiska arbetade
timmar.

Metodbytet genomfors eftersom den nuvarande metoden
med kalenderkorrigerade timmar ger en inkonsekvent han-
tering av den kvartalsvisa produktiviteten i offentlig sektor.
En utgangspunkt vid berdkningarna av offentlig produktion
har varit att forandringen i arbetsproduktiviteten ska vara
noll, produktion och arbetade timmar ska alltsa utvecklas
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i samma takt'. | och med att kalenderkorrigerade timmar
har anvants for att berdkna produktionen bade i faktiska
och kalenderkorrigerade termer har metoden inneburit
att antagandet om of6randrad produktivitet endast avsett
kalenderkorrigerade uppgifter medan positiv och negativ
produktivitetsutveckling skapats i faktiska tal. I och med
metodbytet gdller antagandet om oférandrad produktivi-
tetsutveckling for bade faktiska och kalenderkorrigerade

uppgifter.

Overgéngen till fastprisberakning av arbetskraftskostnaderna
med hjalp av faktiska istdllet for kalenderkorrigerade timmar
ska inte forvaxlas med metodférandringen som tas upp un-
der avsnittet “Frdandrade metoder for fastprisberakning av
offentlig individuell produktion”. Tidsserien avseende den
offentliga produktionen paverkas pa flera sdtt av dessa for-
andringar. Aren 1993-2001 kommer arbetsproduktiviteten i
den offentliga produktionen att vara definitionsmdssigt noll,
bade pa ar och kvartal. For aren 2002 och framat kommer
den offentliga produktionen f6r individuell konsumtion att
kunna uppvisa arbetsproduktivitet bade pa ar och kvartal,
medan arbetsproduktivitet i offentlig produktion for kollektiv
konsumtion definitionsmdssigt kommer att vara noll bade pa
ar och kvartal.

1" Av produktionen utgdrs ungefar 90 procent av arbetskraftskostnader
och resterande 10 procent av kapitalforslitning. Antagandet om en
oférdndrad produktivitet avser endast den del som utgérs av arbets-
kraftskostnader.

Kéllor och underlag

Berdkningsrutiner for nationalrakenskaperna, Bilaga 3 till
slutbetdnkande fran Utredningen om 6versyn av den ekono-
miska statistiken. SOU 2002:118.
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Kontaktpersoner vid enheten for nationalra-
kenskaper (MP/NR)
Allmdnna fragor kring 6versynen, kontakta

Solveig Westin, 08-506 946 23
Katarina Andersson, 08-506 940 57

Frdgor kring utrikeshandel med varor och tjanster, kontakta

Hans Svensson, 08-506 945 22
Olof Bergstrom, 08-506 950 98

Fragor kring dold ekonomi och offentliga volymberdkningar,
kontakta

Birgitta Magnusson Wérmark, 08-506 945 51
Fragor kring kvartalsberakningar, kontakta

Goran Svensson, 08-506 945 48

Ny redovisning av handeln med utlandet

Andrad virdering av export och import

SCB har beslutat att fran och med publiceringen 29 novem-
ber 2007 anvidnda fakturavarden for uppgifterna om export
och import av varor och tjianster i nationalrdkenskaperna
(NR). Anledningen ar att primdrstatistiken inte gor det moj-
ligt att uppfylla de nuvarande virderingskraven med export
och import vérderade vid granspassage. Statistiken avseende
utrikeshandel med varor har traditionellt byggt pa uppgifter
om vdrdet av transaktionerna vid granspassage. Det inne-
bar att svensk export vérderats fob (free on board) och att
svensk import vdrderats cif (cost, insurance, freight). Sadana
uppgifter har funnits tillgangliga for tullindamal och ingen
sdrskild insamling av statistik 6ver utrikeshandeln med varor
har behévts. Efter EU-intrddet har forutséttningarna delvis
andrats.

Vad regelverket sager om virderingen av
export och import

Nationalrdkenskaperna upprattas enligt internationella re-
kommendationer som for EU-landerna dessutom ar lagstad-
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gade. Enligt SNA (System of National Accounts) och ENS
(det europeiska nationalrdkenskapssystemet) ska national-
rakenskapernas detaljuppgifter om export och import av
varor vara varderade fob/cif medan importen pa aggregerad
niva liksom exporten ska vara redovisad fob. | 6vriga delar
av NR-systemet géller att registrering av transaktionerna ska
utga fran dgarbyte.

Konsekvenserna for 6vriga delar av NR

En fob/cif- redovisning innebar att varuvardena inkluderar
eller exkluderar frakt och forsakringstjdnster utforda av
svenska eller utlandska aktérer. Uppgifter om export och
import av dessa tjdnster maste dérfor vara anpassade till
varornas vdrderingsprinciper. Men det racker inte med

att varu-, frakt- och forsakringsuppgifterna ar konsistent
behandlade. | och med att man tillampar en viss varderings-
princip for exporten och importen av varor — som fob/cif

— maste dven alla andra data i NR-systemet vara varderade i
6verensstimmelse med dessa principer, annars uppkommer
restposter mot 6vriga delar av NR-systemet. | praktiken finns
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inte nagra forutsdttningar for att vdrdera produktion och
anvandning sa att det blir en 6verensstimmelse med foby/cif
vardering av utrikeshandeln.

Hur vi har gjort hittills

I och med intrddet i EU samlas varuhandeln med utlandet in
via tva kallor. Uppgifter om handeln med lander utanfor EU
(Extrastat) samlas fortfarande in av Tullverket och varde-
ringen skall vara statistiskt vdrde (export fob och import cif).
Statistiskt vdrde dr en uppgift som foretagen oftast maste
berdkna da den inte finns i kontrakt eller bokforing dven om
den kan sammanfalla med till exempel fakturavardet.

Uppgifterna for handel inom EU (Intrastat) insamlas enligt
EU-beslut till fakturavarde sedan 1998. Dessa uppgifter
omrdknas sedan av SCB i syfte att astadkomma en fob/cif-
vérdering. Omrdkningen gors baserat pa en undersokning
fran mars 2000. Handeln inom EU utg6r ndra 60 procent av
exporten och ungefdr 70 procent av importen. Vid omrak-
ning fran fakturavarde till fob/cif anvands samma omrak-
ningsfaktor for flertalet produktgrupper. De prisindex som
finns for att berdkna export och import i fasta priser ar dock
berdknade fran fakturavarden.

Frakttjanster insamlas varderade till fakturavarde och de
omraknas till fob/cif enligt en modell som ldnkats fran den
modell som riksbanken tidigare anvant. Nagon undersok-
ning av cif -komponenten (skillnaden mellan importen fob
och cif) har inte gjorts.

Forutsdttningarna for att klara konsistenta berdkningar uti-
fran fob/cif varderad export/import finns for ndrvarande inte.
De omrakningar till fob/cif som gors i dag bygger pa bristfal-
liga underlag och dr inte konsistenta med vérderingen i
ovriga delar av nationalrakenskapssystemet.

Mer konsistenta berdkningar i NR

For att fa rakenskaper med god kvalitet ska all information
vara konsistent varderad. Utrikeshandelsstatistiken bygger
pa en blandning av insamlade data med olika vdrdering
samt gamla modeller av tveksam kvalitet fér omrakning mel-
lan fakturavdrden, fob och cif for varor och tjanster. En bas
for att fa konsistenta uppgifter av god kvalitet dr att uppgifts-
ldmnarna kan ldmna uppgifter baserade pa den information
de har tillgénglig for egna behov. Fakturavérdet &r en uppgift
som kan hamtas direkt ur foretagens bokféring. Det insam-
las for frakter och for huvuddelen av utlandstransaktionerna
for varor. Tullverket samlar in statistiskt vdrde for Extrastat

sa hdr behover goras en omvardering for att fa konsistenta
uppgifter i NR.
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Fakturaansatsen ger en mer konsistent vardering for hela
NR-systemet med begransade omrédkningar.

Hantering i NR fran och med arsbherikning-
arna 2007

For att fa sa konsistent underlag som majligt kommer NR att
frdn publiceringen i november 2007 anvénda fakturavérde
for berdkningarna och redovisningen av export och import
av varor och tjdnster. Extrastat vdrderas om fran statistiskt
varde till fakturavarde med hjélp av de omrdkningsfaktorer
som hittills anvants for Intrastat. | och med att Extras-

tat svarar for en mindre andel @n Intrastat och tjanste-
transaktionerna ddr det finns fakturavérden sa reduceras
inkonsistensen i systemet. Det blir pd sa sétt enklare berdk-
ningar och mindre residualer som paverkar avstimningen av
rakenskaperna.

Fakturavardesansatsen ger bland annat f6ljande fordelar:

— Utrikeshandelsstatistikens Intrastat-uppgifter och uppgifter
om frakter insamlas till fakturavarden. For Extrastat (svarar
for cirka 1/3 av varuhandeln) insamlas inte fakturavarden
utan har maste en skattning goras tillsvidare.

— Inslaget av modellosningar baserade pa skattade statistis-
ka vdrden minskar vilket utesluter manga felkallor i berak-
ningen av exportnettot.

— Virderingen av export och import blir mer konsistent med
vérderingen av produktion och anvandning.

— Uppgifter om fakturavdrde finns i féretagens bokforings-
system och dr enkla att samla in med god kvalitet jamfort
med statistiskt vdrde som ofta maste bli en bedomning av
uppgiftsldmnaren.

En nackdel blir att varderingen av export och import i NR,
utrikeshandelsstatistik och betalningsbalans kommer att
skilja sig at.

Teoretiskt ger korrekta redovisningar enligt fob/cif respektive
fakturavdrde samma saldo for utrikeshandeln med varor och
tjidnster men bruttouppgifterna avviker for de olika delarna.

Kontaktperson: Hans Svensson, 08-506 945 22
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Terms of trade

Vandning i utvecklingen av terms of trade
Fran senare delen av 1990-talet har prisutvecklingen pa
Sveriges export av varor och tjdnster varit lagre dn prisut-
vecklingen pd de varor och tjdnster som importeras. Detta
har lett till en fortlopande férsdmring av terms of trade. En
omsvéngning har dock skett de senaste tre kvartalen, da
exportpriserna har 6kat mer dn importpriserna. framst har
detta varit en effekt av en starkare svensk valuta, métt enligt
TCW-index.

Terms of trade anger relationen mellan ex-
portpriser och importpriser

Vid analys av prisutvecklingen av export- och importpriser
brukar man tala om terms of trade (ToT). Terms of trade
anger relationen mellan exportpriser och importpriser.
Har exportpriserna 6kat mer an importpriserna uppstar en
positiv effekt av ToT och har importpriserna 6kat mer dn
exportpriserna ar effekten negativ. | det senare fallet kravs
mer export for att finansiera en oférandrad volym import.
Forbattrad ToT innebdr da att man for en given mangd ex-
port kan importera en storre mangd varor och tjanster.

Langsiktigt har ToT i den svenska utrikeshandeln tenderat
att falla. Under de senaste aren har fallet i ToT huvudsak-
ligen berott pa att teleprodukter exporterats till kraftigt
fallande priser, men dven pa stigande oljepriser i importen.
Prisfallet pa teleprodukter berodde i sin tur pa att man inte
kunnat hdja priserna i samma utstrackning som kvaliteten
forbattrats. Kvalitetsforbattringar raknas i fasta priser som en
volymdkning. Den produktivitetsforbdttring som den ckade
kvaliteten gett upphov till har darmed inte gett upphov till
okade intdkter i [6pande priser, vilket dr viktigt att ta hansyn
till ndr I6neutrymme med mera analyseras.

ToT kan dndras utan att ndgra prisforandringar har skett. Det
racker med att mixen av importerade eller exporterade varor
andras for att ToT skall paverkas.

Jamforelse av export- och importpriser

I nedanstaende tabell finns implicita prisindex for export
och import av varor och tjdnster. Indexen dr angivna med
foregdende dr lika med 100. | tredje kolumnen visas kvoten
av exportpriserna 6ver importpriserna — resultat 6ver 1 visar
att exportpriserna 6kat mer d@n importpriserna och ett vérde
under 1 visar att importpriserna 6kat mer. | den fjarde ko-
lumnen visas differensen mellan export- och importpriserna
och ddr visar ett positivt varde hogre exportpriser medan ett
negativt vdrde att importpriserna kat mer.
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Terms of trade 1994-2006

Export Import kvot diff
1994 103,7 103,1 1,01 0,52
1995 106,5 104,8 1,02 1,67
1996 95,3 96,0 0,99 -0,77
1997 100,0 100,2 1,00 -0,22
1998 98,3 98,8 0,99 -0,59
1999 98,5 101,0 0,98 -2,45
2000 102,6 104,7 0,98 -2,07
2001 102,5 104,1 0,98 -1,66
2002 98,3 100,1 0,98 -1,76
2003 98,1 97,8 1,00 0,37
2004 99,6 100,8 0,99 -1,25
2005 103,0 104,7 0,98 -1,75
2006 102,7 103,5 0,99 -0,82

Som framgar har utvecklingen av ToT efter 1998 varit nega-
tiv for flertalet ar under den redovisade perioden. Fram till
och med 1998 skedde totalt sett ingen storre forandring.

Olika metoder fér att berdkna terms of trade
I NR kan man i fasta priser fanga upp den effekt pa inkom-
sterna som en fordndrad ToT ger upphov till genom att
fordndra fastprisberdkningarna for utrikeshandeln. Olika
berdkningsmetoder kan tillimpas. Det vanligaste sattet

ar att anvanda samma index for export och import. Det
innebdr att man “rensar bort” den effekt som den olikar-
tade utvecklingen av export- och importpriser ger upphov
till. Man anvander dd antingen export- eller importindex
eller genomsnittet av de bada. EU:s statistikbyrd Eurostat
rekommenderar alla de tre metoderna, vilka kan beskrivas i
foljande formel:

T = (X-M)/P=[X(t=T)-M(t=1)]

Terms of trade T dr lika med exportoverskottet genom ett
prisindex P minus exportdverskottet i foregdende ars priser,
dar P star for export- eller importprisindex eller ett ge-
nomsnitt av de bada. X(t-1) star for export deflaterad med
exportprisindex, M(t-1) star fér importen deflaterad med
importprisindex, bada i féregdende ars priser. Sverige har
valt att anvanda genomsnittsindex som naturligt nog ger
ToT som ligger emellan de bada andra metodernas resultat.
Tidigare har Sverige anvant metoden med importprisindex
aven for fastprisberakning av exporten. Argumentet for att
anvdnda importprisindexmetoden i stallet for exportpris-
indexmetoden var da att det béttre avspeglade den volym
export som behdvdes for att finansiera importen.

BNP kan berdknas med hénsyn till ToT-effekten och kall-
las da pa svenska real BNP. Den engelska termen &r real
gross domestic income. Ordet real anvands i stéllet for fasta
priser darfor att kalkylen innehdller fastprisberdkningar av
inkomstposter som inte innehaller nagon direkt volymkom-
ponent.
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Bruttonationalinkomsten (BNI) omfattar utdver BNP ocksa
nettot av primdra inkomster till och frdn utlandet. Vid berdk-
ning av BNl i reala priser (real BNI) omrdknas de primdra
inkomsterna med index for inhemsk slutlig anvandning och
dessutom tas hansyn till real BNP for att fanga effekten av
fordandrad ToT.

I nedanstdende diagram visas BNP i fasta priser, real BNP
och real BNI for perioden 1998-2006. Reala BNP blir lagre
an fastprisberdknad BNP beroende pa fallande terms of
trade. For reala BNI blir utvecklingen nagot mer positiv an
for reala BNP beroende pa forbattrat kapitalinkomstnetto
under perioden.

BNP i fasta priser, real BNP och real BNI
Index 1998=100
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Kadlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2006

Under perioden 1998-2006 har Sverige alltsa "forlorat”
omkring 5 procent av BNP-dkningen genom forsamrad ToT.

Ny metod fran och med 2008

| samband med att rapporteringen till Eurostat har genom-
gatt en 6versyn kommer ocksd berdkningen av ToT att
forandras. De ovan beskrivna metoderna kommer nésta ar
att ersdttas med en ny variant dar real BNP berdknas genom
att BNP i I6pande priser deflateras med index for slutlig
inhemsk anvandning. Skillnaden mellan BNP i fasta priser
och real BNP utgdr ToT-effekten. ToT-effekten kallas i Euros-
tats tabeller for trading gain or loss. Index for slutlig inhemsk
anvandning omfattar alla forsérjningsbalansens poster ex-
klusive utrikeshandeln och méter darmed prisutvecklingen
inom landet. Om den samlade produktionen, det vill saga
BNP, deflateras med detta index far man ett matt pa hur
BNP utvecklats i landets prisniva. Skillnaden mellan detta
matt (real BNP) och BNP i fasta priser dr de handelsvinster
eller forluster som uppstatt i utrikeshandeln med varor och
tjidnster, det vill siga terms of ToT-effekten. Denna metod har
ansetts battre spegla denna effekt och innebér ocksa att alla
EU-lander kommer att berdkna effekten pa samma sitt.

De olika metoderna ger ett likartat resultat
De olika metoderna for berdkning av ToT-effekterna ger ofta
ett likartat resultat. | diagrammet illustreras utvecklingen
under de senaste aren med anvandande av de uppgifter som
finns i dag i nationalrdkenskaperna.

Terms of trade-effekt, ar
Miljarder kronor, t-1 priser

B Genomsnitt export- o importpriser

Exportprisindex

Importprisindex
B Inhemsk slutlig anvandning
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Kalla: Nationalrékenskaperna

Efter den generalrevidering som for ndrvarande pagar av
nationalrakenskaperna kommer serierna att paverkas, men
den nuvarande bilden torde i stort sett kvarsta.

Helt naturligt ger den av Sverige for ndrvarande tillimpade
genomsnittsmetoden vdrden som ligger emellan de resultat
som erhdlls om man anvdnder exportprisindex fér importen
respektive importprisindex for exporten. Att anvanda im-
portprisindex dven for exporten ger storre utslag i ToT-effekt,
bade negativa och positiva, dn att anvanda exportprisindex
dven for import. Den nya metoden som skall tillampas fran
och med ndsta ar varierar mer. En del ar dr effekten starkare
an de tre dvriga metoderna, for andra ar ger den mindre ef-
fekter. For ar 2003, ddr de tre gamla metoderna ger en posi-
tiv ToT-effekt, blir effekten negativ med den nya metoden pa
grund av att index for slutlig inhemsk anvandning har haft
en utveckling som skiljer sig relativt kraftigt fran export- och
importprisindex.

Terms of trade-effekt, kvartal
Miljarder kronor, t-1 priser
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Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Data t.o.m. andra kvartalet 2007

Positiv terms of trade 2007

Fjarde kvartalet 2006 slar ToT om och blir positiv. Denna
utveckling forstarks de tva forsta kvartalen 2007. Omslaget
forklaras framst av en stark svensk valuta, vilket gjort impor-
ten billigare.

Kontaktperson: Per Ericson, 08-506 945 37
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Betalningsbalansen

Betalningsbalansen - nu pa SCB

Fran och med 1 september 2007 utfér Statistiska centralbyran
(SCB) produktionen av betalningsbalansen pa uppdrag av Riks-
banken.

Betalningshalansen dr en sammanstallning av en ekonomis (ett
lands) reala och finansiella transaktioner med omvarlden. Dessa
presenteras med en fordelning pa:

. Bytesbalans, som omfattar I6pande transaktioner i varor
och tjanster, avkastning pa finansiella tillgangar och skulder samt
[6pande transfereringar.

. Kapitalbalans, som omfattar bland annat bidrag som
ldmnas for att mottagaren ska gora en real investering. Ocksa
dverlatelse av rattigheter ingar. Fram till och med ar 2002 kallades
denna delbalans "Kapitaltransfereringar m.m.” for att undvika att
den blandades samman med Finansiell balans.

. Finansiell balans, som tdcker férandringar av finansiella
tillgdngar och skulder gentemot utlandet. | den finansiella balan-
sen ingdr valutareserven. Fére 1997 kallades denna delbalans
”Kapitalbalans”.

Parallellt med betalningsbalansen sammanstalls ocksa en utlands-
stdllning (International Investment Position) som &r stockuppgifter
6ver samtliga inhemska sektorers tillgangar och skulder gentemot
utlandet.

Den 16 januari beslutade Riksbankens direktion att produktionen
av betalningsbalansstatistiken skulle utkontrakteras till SCB. For-
merna for Gvertagandet har sedan under varen diskuterats mellan

SCB och Rikshanken med malet att SCB dvertar produktionen
fran och med 1 september. Sedan 2003 utfér SCB redan vissa de-
lar av produktionen sasom till exempel tjanstehandeln.

Det nya uppdraget innebdr att SCB kommer att producera den
finansiella balansen samt sammanstlla hela betalningsbalansen.
Riksbanken har kvar sitt statistikansvar och ansvarar foljaktligen
for de internationella dtaganden som Sverige har internationellt
mot exempelvis Europeiska centralbanken (ECB), Bank for Interna-
tional Settlements (BIS) och EU:s statistikbyrd Eurostat. SCB deltar
i det internationella arbetet och utfor rapporteringen. Genom
deltagandet kan SCB vara med och paverka de internationella
rekommendationerna. Det dr ocksa en viktig forutséttning for att
kunna implementera de fordndringar som beslutas.

SCB:s produktion innehaller hela produktionsprocessen, det vill
saga allt fran insamling fran foretagen av underlag samt avstam-
ning och analys, till publiceringen av det frdiga resultatet. Delar
av den finansiella balansen, portfoljinvesteringar, publiceras
manadsvis medan hela betalningsbalansen och utlandsstallningen
sammanstélls och publiceras kvartalsvis.

Med den ekonomiska/finansiella statistiken samlad under ett tak
blir det ldttare med samordning och samarbete mellan statistik-
omraden som till exempel betalningsbalansen, finansmarknadssta-
tistiken och national- och finansrakenskaperna. Detta bor pa sikt
leda till saval effektivitetsvinster som kvalitetsméssig forbattring av
statistiken.

Kontaktperson: Christina Ekblom, 08-506 944 89
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Summary

Domestic demand of increased importance
The Swedish economy continued to grow at a powerful
pace during the second quarter of 2007, partly as a result
of distinct development of gross investments. At the same
time possibilities for increased household consumption have
improved, as both employment has risen and disposable in-
come is larger due to higher wages and lower taxes. Govern-
ment consumption also continued to rise. Net exports held
back GDP growth this quarter, but not to the same extent as
in the previous quarter.

The Swedish economy continued to develop well during the
second quarter. GDP increased by 3.5 percent, which was
more than the long-term average, but slower than during 2006.
Gross investments grew again by close to 10 percent. Machi-
nery investments in the private sector were the main factor
behind the increase, but investments in the building sector
continued upwards. Net exports held back GDP growth during
the second quarter by 0.4 percentage points. Disposable
income which rose by 4.8 percent has created a potential for
increased household demand. Nevertheless, household con-
sumption rose rather moderately by 2.7 percent which resulted
in a household saving ratio of 14.7 percent. Demand increased
on a broad base, but is still dominated by the previous pattern
of strong growth for home electronics and household items.

Domestic demand has increased, partly as a consequence of
strong employment, which rose by 4 percent during the second
quarter. The growth in demand was mainly among private
services such as hotels, restaurants and business services, but
other sectors are also expanding.

Industrial production rose by 1.2 percent during the second
quarter compared to the previous quarter. The largest increase
was seen for services, where most industries expanded quite
rapidly. Among manufacturing industries, the engineering
industry continued to develop strongly. On the other hand, the
chemical industry continued to be weak. The positive produc-
tivity trend was broken during the last year, as employment
has increased strongly while production did not escalate at
the same pace. It takes time for newly employed and inexpe-
rienced labour to obtain the skills for the same level of produc-
tivity as the older more experienced employees. The employ-
ment increase is especially large within the service sectors
which normally have lower productivity growth, contributing
to the low level of productivity.

Government consumption continued to grow, mainly with
an increase in local government consumption which grew
by roughly 3 percent. Consumption of county councils also
increased while central government consumption decreased
due to further cutbacks in the military sector.

The present economic situation could be compared to the
situation in the mid-1990s when a weaker demand from the

U.S. also led to slower development in Sweden. Today the
American economic cycle does not have the same impact on
the world economy, but the slower increase in Swedish exports
can partly be seen as a consequence of a sluggish American
market.

Gross domestic product
Percent change from previous quarter, annual rate.
Constant prices. Seasonally adjusted
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Source: National Data up to and including the Second Quarter 2007
accounts

Domestic demand has to a large extent replaced exports as
the main driving force in the economy and GDP growth was
powered by both gross investments and consumption. This im-
plies that imports also increase because the import content in
household consumption, especially gross investments, is high.
Adjusted for import contents, exports also continued to signifi-
cantly contribute to growth. Gross investments increased, both
regarding machinery and construction. Household consump-
tion also showed good conditions for growth as disposable
income rose.

There is a bit of uncertainty regarding the development in in-
ventories, since business inventories and industrial inventories
developed in different directions. During the second quarter
findings in the National Accounts revealed large discrepan-
cies between production side calculations and expenditure
side calculations. Expenditure calculations showed a weaker
development than production calculations, which is not the
usual manner. However, this pattern has been the case during
the last year.

Different methods for calculation of terms of trade and its
development during the last fifteen years are presented in a
thematic article.

A significant revision of National Accounts has been done
and will be released this autumn. The revision is presented in
a thematic article. A number of methodological changes and
revisions are being done to improve the quality of economic
statistics for the users.
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