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Lag konsumtion bakom dampad BNP-tillvaxt
Utfallet for forsta kvartalet 2008 bekréftade den avtagande
trend som varit rddande for BNP-tillvéxten sedan forsta halv-
aret 2006. Den kalenderkorrigerade BNP var 2,2 procent
hégre an forsta kvartalet 2007. Kalendereffekten var ovanligt
stor och drog ner BNP-tillviaxten med 1,2 procentenheter.
Hushallens konsumtionsutveckling var den svagaste pa tre
ar och det fanns en tydlig tendens till hbgre prisékningar

an tidigare. Exportnettot drog upp BNP-tillvaxten for forsta
gangen sedan fjarde kvartalet 2006, mest beroende pa lang-
sammare importokning.

Den faktiska BNP-6kningen, utan hansyn till kalendereffek-

ter, blev 1,0 procent. Den sdsongrensade uppgangen jamfort
med sista kvartalet i fjol var 0,4 procent. Forsta kvartalet i ar
var ddrmed det svagaste sedan 2003.

Exportnettot bidrog till BNP-tillvaxten med 0,5 procenten-
heter. Framfor allt berodde detta pa en langsammare import-
okning av varor — i mindre grad pa en stark export. Utveck-
lingen av merchanting var markant svagare an vad som varit
vanligt de senaste dren, medan tjdnsteexporten i 6vrigt steg

i god takt. Under kvartalet skedde en pataglig férsamring

av terms of trade. De kraftiga prisokningarna pa energivaror
och pa vissa typer av livsmedel drog upp importpriserna
som steg betydligt mer dn exportpriserna.

BNP i fasta priser, real BNP och real BNI
Index 1993=100
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2007

Jamfort med forsta kvartalet i fjol sa har terms of trade for-
samrats med knappt 2 procent. Real BNP som ar korrigerad
for utvecklingen av terms of trade har, sett 6ver den senaste
15-drsperioden, utvecklats ndgot ldngsammare an BNP i
fasta priser. Den reala bruttonationalinkomsten har daremot
stigit ndgot mer, mest markant de tvd senaste dren.

Hushallskonsumtionen uppvisade en ganska svag dkning
under forsta kvartalet. Uppgangen med 2,0 procent dr den
ldgsta sedan forsta kvartalet 2005 och bidraget till BNP-
tillvixten blev 0,9 procentenheter. En mdjlig orsak till den
mattliga uppgangen kan vara en langsammare ékning av
fastighetspriserna, som begransat det tillgéngliga laneutrym-
met. Dessutom har under senare delen av 2007 stagnerande
och efter hand nagot krympande finansiella tillgangar hos
hushallen bromsat konsumtionsbendgenheten. Bidragande
har ocksa det successivt 6kande rénteldget varit. Utveck-
lingen av den disponibla inkomsten under forsta kvartalet
uppvisade inga direkt anmdrkningsvdrda drag, dven om
okningstakten gick ned nagot. Inkomsten 6kade med 1,3
procent realt. Sparkvoten visade en nagot sjunkande ten-
dens. Den offentliga konsumtionen minskade med drygt 1
procent. Nedgangen var storst pa den primarkommunala
sidan.

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte uppat i god takt
under forsta kvartalet. Investeringstillvixten dominerades av
leasing, dar bilar utgor storsta delen, samt av investeringar i
byggnader, férutom bostader. Okningen kan i stor utstrack-
ning hanforas till tjdnstebranscherna. Lagerinvesteringarna
paverkade BNP-tillvixten mer dn vanligt och gav en dam-
pande effekt pd drygt en procentenhet.

Fran sista kvartalet 2006 till forsta kvartalet 2007 f6ll arbets-
produktiviteten i det svenska naringslivet med 0,8 procent.
Detta foljdes under resten av aret av marginella produkti-
vitetsminskningar under samtliga tre kvartal. Utvecklingen
brots under det forsta kvartalet 2008 och produktiviteten
6kade med 0,3 procent. Det &r fortfarande en 1ag tillvaxttakt
jamfort med utvecklingen under det senaste dryga decen-
niet. Det svenska ndringslivet har sedan 1993 lyckats halla
en hog tillvéaxttakt i saval arbetsproduktivitet som multifak-
torproduktivitet. Multifaktorproduktivitetens utveckling i ett
nordiskt perspektiv redovisas i en temaartikel.

Utrikeshandeln dr behdftad med olika typer av métproblem.
Omrakning av export och import mellan olika valutor &r ett
sadant problem som kan skapa diskrepanser mellan olika
statistiska undersokningar och gora dessa mer svartolkade.

| en temaartikel redogors for det arbete som genomforts i
ett projekt, ddr avsikten varit att studera de multinationella
foretagens agerande pa valutaomradet.

For att de offentliga pensionernas paverkan pa de offentliga
finanserna ska kunna belysas pa ett bttre sétt i national-
rakenskaperna har ett forslag tagits fram i anknytning till
arbetet med revideringen av SNA 93 (System of National
Accounts). Arbetet presenteras i en temaartikel.
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Internationell utblick

Svagare BNP-tillvixt i omvérlden
Vérldsekonomin praglas likt den svenska av avtagande
tillvaxt i kombination med stigande inflationsimpulser drivna
av energi- och livsmedelspriser. Den globala tillvéxten
ddmpades ndgot i slutet pa forra dret, men avmattningen har
dock inte forvdrrats ytterligare under det inledande kvartalet
2008. Totala BNP for OECD véxte med en drstakt pa runt

2 procent vilket dr oforandrat jamfort med kvartalet innan.
Utvecklingen for de storsta ekonomierna var annars nagot
splittrad. Tillvdxten i USA och i delar av Europa har forsva-
gats medan tillvéxten i Japan forbattrades och Tyskland
noterade den hogsta tillvéxttakten pd 12 ar.

Den ekonomiska bilden har under det inledande kvartalet
2008 karaktariserats av:

*  Svagare ekonomisk tillvaxt i stora delar av varlden
med USA i spetsen

*  Fallande borskurser och en generellt mer ddmpad
utveckling for bostadspriserna

*  En osdkerhet pa finansmarknaden som stramat at
likviditeten, vilket bland annat fatt bankerna att bli
mer restriktiva i sin utlaning

Stigande energi-, livsmedels- och ravarupriser

Mer fokus dn tidigare har riktats mot stigande priser pa
energi och jordbruksprodukter. Oljepriset har under forsta
kvartalet stigit med 9 procent och med hela 48 procent pa
ett ar (mars 07-mars 08). Men oljan handlas i dollar vilket
medfor att uppgangen inte blir lika stor rdknat i svenska kro-
nor, eftersom kronan under det senaste dret starkts med 14
procent mot dollarn. Stora uppgangar i vdrldsmarknadspri-
ser noteras dven for spannmal och metaller, dven om vissa
av dem haft en rekyl tillbaka efter snabba prisstegringar
under ett relativt kort tidsspann.

BNP-tillvaxt
Procentuell férandring jamfért med féregdende kvartal
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Fortsatt svag BNP-tillvixt i USA

Tillvéxten i USA kom in pa 0,9 procent uppraknat till arstakt
enligt de prelimindra berdkningarna for forsta kvartalet. Det
var nagot hogre dn utfallet for fjarde kvartalet som var 0,6
procent. Innehallet i tillvaxten forandrades dock relativt
mycket mellan kvartalen och den stigande BNP-tillvaxten
kan harledas till en stor omsvangning i lagrens bidrag med
hela 2 procentenheter — fran ett negativt bidrag for fjarde
kvartalet pa —1,8 procentenheter till ett positivt bidrag pa
0,2 procentenheter for forsta kvartalet. De offentliga utgif-
terna dkade ocksa mer dn kvartalet innan, framst genom
stigande forsvarsutgifter, vilket drog upp tillvaxten i den
amerikanska ekonomin. Tre av de stora och viktiga posterna
i forsorjningsbalansen noterade samtliga en forsamring
mellan kvartalen. Det géller den privata konsumtionen, de
fasta bruttoinvesteringarna och utrikeshandeln. Den svagare
dollarn tenderar att starka utrikeshandeln och darmed dven
tillvaxten i USA, men exporten 6kade inte lika mycket forsta
kvartalet som for fjdrde kvartalet aret innan.

Tysklands BNP steg ovantat kraftigt

For Europas storsta ekonomi, den tyska, var tillvaxten under
det forsta kvartalet starkare dn pa mycket lange. Drivande
for den nagot ovdntade accelerationen i den tyska tillvaxt-
takten var en kombination av 6kade investeringar och hogre
konsumtion. Fordndringar i lagren bidrog med 0,7 procent-
enheter till forsta kvartalets sdsongsjusterade BNP-6kning pa
1,5 procent. Jamfort med forsta kvartalet 2007 dkade BNP

i Tyskland med 2,6 procent kalenderkorrigerat. Kalenderef-
fekten var forhallandevis stor forsta kvartalet. Den faktiska
tillvixten, utan justering for antalet arbetsdagar, uppgick
istallet till 1,8 procent. Orsaken till den stora kalendereffek-
ten dr precis som i Sverige att pasken i ar infoll under forsta
kvartalet. Tyskland dr Sveriges storsta handelsparter och
mottagare av 10 procent av Sveriges totala export.

Svagare i stora delar av 6vriga Europa

De baltiska staterna har gatt fran att vara de snabbast vax-
ande inom EU efter medlemskapet 2004 till att nu ha den
svagaste tillvixten. Kraftigt stigande inflation har inverkat

negativt pa den reala BNP-utvecklingen. Samst var tillvéx-
ten i Estland vars BNP sjonk med 1,9 procent jamfért med
kvartalet innan.

Spaniens BNP-tillvixt saktade in till den lagsta pa 13 ar
under forsta kvartalet. Den svaga bostadsmarknaden &r en
bidragande orsak till den svaga tillvaxten. Tillvaxten forsta
kvartalet saktade in till 0,3 procent fran tidigare 0,8 procent
i jdmforelse med kvartalet innan.

I statistiken syns nu en férsvagad BNP-utveckling i manga
linder. De svagare utsikterna har ocksa foranlett de bada
stora internationella organisationerna OECD och IMF att



skriva ner sina prognoser for varldsekonomin under forsta
kvartalet.

Utvecklingen &r fortsatt stark i Kina, Indien,
Ryssland och Brasilien

BNP-tillvéxten ar fortsatt god i BRIC-ldnderna - Brasilien,
Ryssland, Indien och Kina — d@ven om tillvixten har avtagit
nagot i och med den globala avmattningen. Kinas BNP-till-

vaxt saktade in ndgot till 10,6 procent under forsta kvartalet
2008. Aven de 6vriga BRIC-landernas tillvixt forvéntas av
OECD att sakta in nagot under innevarande dr. Utveckling-
en dr andd fortsatt stark i BRIC-landerna och de svarar nu
for cirka hélften av vérldens BNP-tillvaxt.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Export och import

Utrikeshandeln med varor bidrog ater till
tillvixten

Under det férsta kvartalet 2008 bidrog ater varuhandeln

till Sveriges BNP-tillvaxt jgmfért med samma kvartal forega-
ende ar. Bidraget var 0,3 procentenheter. Den allt viktigare
tidnstehandeln gav i vanlig ordning ett tillskott till BNP-till-
véxten, detta kvartal pa 0,2 procentenheter. Utrikeshandelns
samlade bidrag till BNP-férandringen pa 0,5 procentenheter
var alltsa i forsta hand en foljd av ett forbéttrat varuhan-
delsnetto. Orsaken var lagre varuimport snarare dn hogre
varuexport, utan hansyn tagen till kalenderkorrigering. Ka-
lendereffekten var ovanligt stor under forsta kvartalet i och
med den tidiga pasken.

Under alla fyra kvartalen 2007 utvecklades varuexporten
svagare dn varuimporten. Varuhandeln holl darmed tillbaka
utrikeshandelns bidrag till tillvéxten i BNP forra aret. Forsta
kvartalet i dr vaxte bade varuimporten och varuexporten
med drygt fyra procent. Det innebar att varuhandeln ater
gav ett bidrag till tillvaxten under forsta kvartalet, eftersom
varuexporten dr volymmadssigt storre dn varuimporten. Den
ddmpade okningstakten for varuimporten sammanhénger
troligen med en svagare inhemsk konjunktur samt stigande
rdvarupriser.

Tjanstehandeln 6kade med drygt 8,5 procent for bade
export och import. Pa motsvarade satt som for varuhandeln
gav tjdnstehandeln ett tillskott till BNP-tillvéxten eftersom
tjidnsteexporten &r storre dn tjdnsteimporten. Merchanting,
som framst utgors av handelsmarginaler som foretag i Sve-
rige tar hem fran utlandet, har varit en viktig bestandsdel i
tjidnsteexportens utveckling under senare ar. Merchantingen
foll tillbaka nagot under forsta kvartalet men samtidigt
utvecklades andra delposter i tjdnstebalansen val, exempel-
vis varuprovisioner och juridiska tjanster, vilket fick till foljd
att tjansteexporten dnda fortsatte att utvecklas med hoga
tillvéxttal.

Exportnettots bidrag till BNP-forandringen
Varor och tjdnster, inklusive importinnehall.
Procentenheter

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2008

Bytesforhallandet vinder ater ner

Sveriges bytesforhallande (terms of trade) med omvarlden,
det vill sdga prisutvecklingen pa de varor och tjdnster som
exporteras i relation till prisutvecklingen pa varor och tjans-
ter som importeras, vande ater ner under forsta kvartalet
2008. Sverige har sedan slutet pa 90-talet fatt se importpri-
serna stiga mer dn exportpriserna, vilket inneburit att mer
exportvaror kravts for att betala fér importen. En viss forbatt-
ring i Sveriges bytesférhallande med omvirlden noterades
dock under slutet av 2006. Utvecklingen av bytesforhallan-
det med omvarlden har ddrefter varit relativt oférandrat.

Under perioden 1998-2006 &r det i stor utstrackning sti-
gande oljepriser, som framst importeras och fallande priser
pa teleprodukter och andra elektronikvaror, som i stor ut-
strackning exporteras, som lett till fallande bytesforhallande.
Forbattringen som noterades under hosten 2006 kan vara en
foljd av en starkare kronkurs vilket gjort importerade varor
och tjanster billigare rdaknat i svenska kronor.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2008



Terms of trade
Index 1993=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2008

Forandrade relativpriser pa importen paver-
kar importvolymerna

Traditionellt har efterfragan pa olja och en del andra energi-
slag karakteriserats av en oelastisk efterfragan. Det innebar
att prisforandringar inte i s stor utstrackning slar igenom pa
efterfragad volym, atminstone inte pa kort och medellang
sikt. Importvolymerna for energivaror har ocksa varit relativt
oférandrade under senare dr, trots kraftigt stigande oljepri-
ser. Det innebdr ocksa att Sveriges oljeberoende minskar
med tiden eftersom Gvrig import och BNP 6kat i snabbare
takt. Oljeberoendet har minskat pa mdnga satt, exempelvis
via branslesnalare bilar och minskad anvandning av olje-
pannor i hemmen.

Importvolym av varor
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Oavsett elasticiteten i efterfrigan for de olika produkterna
sa har den importerade volymen av investeringsvaror och
varaktiga konsumtionsvaror okat relativt mycket jamfort
med andra varor. Priserna pa dessa produkter har daremot
inte stigit lika mycket som fér andra importerade produkter.
Investeringsvaror och varaktiga konsumtionsvaror innefat-
tar bland annat maskiner och hemelektronik, som haft en
hog teknikutveckling och ddrmed fallande priser. Importen
av energi och insatsvaror har ddremot haft mer stagnerande
volymutveckling men med snabbare importprisokningar.
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En minskad import pd grund av hégre importpriser behover
inte betyda minskad forbrukning. Det kan istdllet vara resul-
tatet av en omstallning fran import till inhemsk produktion.
Det omvanda resonemanget géller dven ndr importen 6kar
pa grund av fallande priser. Férandrade relativpriser mellan
olika konsumtionsvaror paverkar i regel valet av konsum-
tionssammansdttning. Pa samma sétt kan importen paverkas
av importprisernas relativa utveckling.

Prisutveckling pa importerade varor
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Kraftigt stigande priser pa energi och livsmedel har innebu-
rit en forandring i relativpriserna mellan olika importerade
varugrupper. Sverige importerar mer av de relativt sett
billigare investerings- och konsumtionsvarorna, exempelvis
elektronikvaror som karaktdriseras av en hog teknikutveck-
ling och ddrmed sjunkande priser. Stigande livsmedelspriser
héller ocksa tillbaka konsumtionen och importen pa dessa
produkter, dven om livsmedel vanligtvis tenderar att ha en
mer oelastisk efterfrdgan. Sammanfattningsvis innebdr det
inte per automatik att 6kande energi- och livsmedelspriser
leder till forandrade budgetandelar/konsumtionsandelar. Det
beror pd incitament och valméjligheter bland konsumenter
och foretag.

Exportchefer' ser svagare utveckling men
tror pa 6kade marknadsandelar

Exportcheferna pa de exporterande foretagen i Sverige ar

i hogre grad positiva till det egna foretagets export under
de kommande manaderna dn vad de dr till efterfragan i
respektive bransch pa de exportmarknader dit de exporterar
sina varor och tjdnster. Det kan tolkas som att majoriteten
av foretagen i undersokningen tror pa 6kade marknadsan-
delar pa de exportmarknader dit de levererar sina produkter.
Det innebdr i sa fall att foretagen okar sin forsdljning mer
an sina konkurrenter pa samma marknad. Forstdrkningen
av foretagens marknadsandelar ska inte heller innebédra att
foretagen behdver ge avkall pa lénsamheten om exportche-
ferna far rétt i sin spddom om framtiden.

1 Exportchefsindex ar en helt ny undersékning som SCB genomfor

at Exportradet. Den paminner om inképschefsindex men avser istallet
exporten och riktar sig mot exportchefen i féretagen. Lis mer om export-
chefsindex pa exportradets webbplats www.exportradet.se



Exportchefernas positiva syn pa det egna foretagets export-
situation kan tankas bli en utmaning for foretagen eftersom
exportcheferna i sin prognos for de olika marknaderna tror
pa en forsvagad forsaljningsutveckling i Nordamerika och
Vasteuropa. Det innebadr i princip att foretagen behéver
kompensera sig for forsaljningsbortfallet fran dessa till

forman for andra mindre, men i manga fall mer expansiva
marknader i exempelvis Osteuropa, Asien och Mellanos-
tern.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Valutaomradkning i statistiken

Olika valutakurser ger konsistensproblem’
De senaste drens snabba internationalisering har lett till
stora valutafloden till och fran de svenska multinationella
foretagen. Dessa hanteras ofta i egna internbanker eller
treasuryfunktioner ddr valutasdkring sker med utgangspunkt
fran de totala nettoflodena i koncernen. | statistiken riskerar
val av omrakningskurs att skapa diskrepanser mellan olika
statistikslag, vilket leder till att det kan uppsta felaktigheter i
olika statistiska undersékningar. Ett projekt har genomforts
for att undersoka hur dessa diskrepanser kan minimeras
genom battre forstaelse for hur de multinationella féretagen
arbetar.

Sedan borjan av 1990-talet har de svenska foretagen blivit
alltmer internationella, dels genom utldndskt dgande, dels
genom utldndska etableringar. Detta har lett till svarigheter
ndr det géller att samla in statistik pa ett "korrekt” sdtt. For
mindre foretag dr detta sannolikt inte nagot stort problem
men fOr de stora foretagen dr det inte ldngre lika ldtt att
folja enskilda transaktioner, vilket dr ett krav fran statistikens
synvinkel.

Detta kan leda till felrapporteringar da foretagen blandar
dagskurser, terminskurser och interna budgetkurser, vilka
ofta kan skilja sig mycket. | nationalrdkenskaperna, dar
statistiken fran olika kéllor aggregeras, riskerar dessa avvi-
kelser att skapa storre diskrepanser framfor allt nar det galler
avstamningen mellan BNP berdknat fran produktionssidan
respektive anvandningssidan. Detta beror pd att valutaom-
rakningar sker pa olika satt inom foretagen och i statistiken.
Av detta skal har SCB genomfort ett projekt for att battre
forsta hur de stora multinationella foretagen agerar vad gal-
ler valutaomrdkning.

Internationalisering och globala foretag

De storsta svenska foretagen har sedan lange varit interna-
tionellt verksamma. Under det senaste decenniet har detta
omvérldsberoende okat i och med att nya aktorer, som
Ryssland, Kina och Indien, kommit att integreras i varlds-
handeln. Denna "globalisering” innebdr bland annat nya
trender i vdrldshandeln som 6kade direktinvesteringar, 6kad

specialisering och en hdrdare konkurrens fran lagloneldn-
der, dven om OECD-landerna fortfarande ar dominerande.

Drivkrafterna bakom de senaste drens mycket omfattande
uppgang i handeln och integrationen i varldsekonomin ar
framfor allt de politiska och teknologiska forandringar som
gjort det mojligt att sinka kostnaderna for transporter, infor-
mation och kommunikation.

Under de senaste 15 dren har vdrldshandeln 6kat mer &n
dubbelt sa fort som BNP. Kina har vuxit mycket snabbt och
ar nu tredje storsta land i vdrlden efter Tyskland och USA
vad giller exporttillvaxt. Svensk ekonomi har blivit allt mer
beroende av utrikeshandel. Exportandelen har ndstan for-
dubblats fran 1990-talets borjan och ar nu drygt 50 procent
av BNP. Industrin har kunnat utnyttja den internationella ar-
betsfordelningen vilket gor att saval export som import dkat.

Internationaliseringen har framst lett till 6kad handel och
ldgre priser men ocksd en tilltagande specialisering. Denna
har framst skett inom den del av forddlingskedjan som har
storst komparativa fordelar, antingen ur tekniksynpunkt eller
ur ldgessynpunkt. En ny handelsteori har utvecklats ddr den
ekonomiska geografin far en viktigare roll. Féretagen vdljer
att lokalisera sig till platser dér det finns fordelar” i form av;
god tillgang till marknader, god tillgang till utbildad arbets-
kraft, narhet till kunder och underleverantorer (kluster),
narhet till produktutveckling och forskning.

1 Artikeln baseras pa rapporten “Valutahantering i multinationella
foretag”, Bakgrundsfakta 2008:9

2 Anthony ] Venables " European Integration (2005)”
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Valutan i internationella foretag

Vaxelkurserna paverkar den svenska ekonomin genom

sin paverkan pa import- och exportpriserna. Importpriset
kan sdgas besta dels av priset pa den utldndska produkten,
dels av véxelkursens niva. Detta gor att savél import- som
exportpriser kan vara mycket volatila, framst beroende pa
kronans variation mot den utlandska valutan. Detta innebar
en osdkerhet for foretagen.

Vixelkursens utveckling blir sdledes en viktig faktor nar det
gdller att bestimma produktens pris. Efterfragan pa utland-
ska produkter beror till stor del pd produktens relativpris.
Tillflliga fluktuationer i vaxelkursen kan ge en kortsiktig
paverkan pa saval konkurrenssituation som pa nodvandiga
strategiska och forsaljningsmassiga beslut. Foretagets priss-
trategi dr avhangigt bade vaxelkursens utveckling och de
valutasdkringsbeslut som gjorts. Valutastrategin blir darfor
viktig for den framtida prispolicyn i foretaget. Valutahante-
ringen blir en viktig del av foretagets verksamhet, och ofta
forvaltas dessa fragor i en speciell treasuryfunktion eller
internbank, dar specialister forvaltar de valutafléden som
flyter genom foretaget.

Genom olika former av valutasdkring, till exempel optioner
och terminer, soker foretaget att minska den icke-dnskade
variansen gentemot foretagets kassaflode. Detta sker genom
att det berdknade nettoflodet i foretaget terminssékras pa
kortare sikt, upp till nio manader. Denna strategi skiljer

sig mellan olika foretag beroende pa vilken verksamhet
som bedrivs och vilken information som finns om framtida
floden. Det dr aldrig mojligt att terminssakra alla affdrer da
okénda faktorer kan paverka de framtida flédena. Varken
optioner eller terminer &r heller perfekta instrument for att
sakra kassafléden da dessa dr bundna till en bestdimd niva
och inte varierar med véxelkursens utveckling. Valutafra-
gorna blir dirmed tdtt integrerade med dvriga strategiska
beslut i foretaget.

Vaxelkursrisken paverkar val av faktureringsvaluta, bade
externt och internt i foretaget. Fakturering i svenska kronor
overfor vaxelkursrisken pa motparten. Fakturering i tredje-
landsvaluta lagger vaxelkursrisken pa betalaren. Problem
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som kan uppsta i samband med detta ar bland annat;
prissattning mot dotterbolag, favorisering inom koncernen
eller informationsproblem. Det dr inte ovanligt att foretag
verksamma inom euroomradet vdljer att fakturera i euro till
svenska foretag och lata dessa ta vaxelkursrisken. Integra-
tionen med EU har ddrmed lett till en dkad vaxelkursrisk for
svenska foretag.

Vilka krav stalls pa foretagen?

For att fa en analyserbar statistik ar det av stort vdrde om
samma principer for valutaomrdkningen anvands inom alla
statistikgrenar. Samtliga internationella berdkningsmanualer
(ESA 95, SNA93 och BOPM5" ) innehaller anvisningar om
hur valutaomrdkning skall ske. IFRS:s? rekommendationer
baseras pa att marknadsvérdera alla tillgangar [6pande.
Detta kan goras med s k “fair value’; vilket kan innebéra
dagskurs men ocksa manadskurs. Kursen far dock inte kraf-
tigt avvika fran marknadsvérdet. FAR:s* rekommendationer
anger att “om utlandsk fordran eller skuld skyddas genom
motpost i utlandsk valuta skall andringar i vaxelkursen inte
paverka bokforda varden. Kraven fran olika regelverk ar
motstridiga och skapar ett merarbete for foretagen.

Hur gor féretagen??

En undersokning har genomforts dar ett antal multinationel-
la foretag intervjuats om hur de organiserat sin valutahante-
ring. For samtliga intervjuade foretag géller att fokus under
de senaste aren i hogre utstrackning har satts pa kostnader.
Detta har lett till omfattande organisatoriska férandringar
av foretagen. De forandrade forutsattningar for handel och
utlandsinvesteringar som gavs i samband med valutaavreg-
leringen, har lett till betydligt fler etableringar utomlands.

I flera fall har ocksa svenska foretag blivit kopta av utldand-
ska foretag och ingdr nu som dotterbolag i internationella
koncerner.

Inget av foretagen anger dock kostnadslaget som orsak till
etableringar pa andra marknader, utan det dr framst nérhet
till kunder och stora nya marknader som dr drivkraften.
Expansionen har framst skett utomlands under den senaste
10-arsperioden, medan den svenska verksamheten varit i
stort sett oférandrad. Har anges ndrheten till nya marknader
som ett viktigt inslag, vilket i vissa fall minskat exporten till
dessa marknader.

Fler av de storsta foretagen har fortfarande en stor del av
produktionen i Sverige. | nagra fall har dock verksamheten
minskat totalt som en f6ljd av en renodling av verksamheten
till ett fatal verksamheter. Investeringar sker i alla foreta-

1 European System of National Accounts, System of National Accounts
samt Balance of payments Manual 5

2 International Financial Reporting Standards

3 FAR-SRS ar branschorgan for auktoriserade revisorer och radgivare

4 Baseras pa resultat fran intervjuer vid 6 foretagsbesék under
2006-2007



gen, men det handlar mer om férvérv av konkurrenter eller
samgdenden dn nyetableringar. De senaste dren har dock in-
vesteringar i ny produktionsutrustning blivit vanligare, dven
om béde maskiner och lokaler oftare leasas idag an tidigare

Export eller produktion utomlands?
Internationaliseringen medfor att foretagen lagger delar av
produktionen utomlands, for att minska kostnaderna och
behovet av ldnga transporter. | flera fall har foretagen tving-
ats att placera produktion ndra marknaden eller kunden av
konkurrensskal. En 6kad etablering utomlands minskar till
viss del valutarisken, men detta har inte varit ndgot primart
mal for foretagen. De foretag som har slutprodukter mot
konsument valjer i hogre utstrackning att producera for ex-
port. Dessa produkter har ocksa oftast ett hogre foradlings-
vérde. P4 vissa marknader stélls det dock krav pa att man
har inhemsk produktion for att fa sélja produkten.

For de foretag som producerar insatsvaror och ar underle-
verantorer till annan verksamhet sker produktionen i storre
utstrackning utomlands i direkt anslutning till kundernas
produktionsenheter. | flera fall har etableringar i Asien varit
en direkt foljd av att de svenska kunderna valt att starta
produktion dér. De har stéllt krav pa leverantorerna att dessa
skall f6lja med vid etableringen.

Valutarisken hanteras rationellt

Pa valutasdkringsomradet finns det lika manga metoder
som det finns foretag. De storsta skillnaderna finns mellan
svenskdgda foretag och utlandsagda foretag. De utlands-
dgda foretagen dr oftast hart styrda fran huvudkontoret och
har inte nagon klar uppfattning om hur valutapolicyn ser ut.
Budgetkurser ges av huvudkontoret och dessa kan avvika
kraftigt fran dagskursen. Bakgrunden till denna avvikelse &r
oftast okdnd av dotterbolaget da den beslutas av huvudkon-
toret. Flera utlandsdgda foretag har ocksa valt att inte delta i
var studie.

Alla intervjuade féretag har en internbank/treasuryfunktion
till vilken alla valutafléden rapporteras. Vid avslut i en affar
ges en terminskurs fran internbanken, vilken oftast ar en
genomsnittlig terminskurs for perioden fram till dess att be-
talning sker. Beroende pa hur nettopositionen i foretaget ser
ut kan det ocksa vara en annan kurs. Tidigare kurssakrade
foretagen alla fléden men de senaste dren har kurssdkringar-
na tenderat att minska i och med att foretagen agerar pa allt
fler marknader och har saval intdkter om kostnader i flera
valutor. Nu ar det framst nettopositionen som kurssékras,

i storre utstrackning mot dollar &n mot euro, ddr kronans
variation dr mindre. Udda valutor kan dock omraknas till
dagskurs.

Budgetkurser anvands normalt vid internt bruk, till exempel
vid offerter eller internhandel. Budgetkursen kan tas fram
pa flera olika sdtt. Nagra foretag satter kvartalskurser, det
vill sdga budgetkursen dndras endast en gang per kvartal.
Det vanligast arbetssdttet dr dock att anvanda manadskur-
ser. Det dr inte manadsgenomsnitt utan oftast kursen sista

dagen i foregdende manad som anvands som budgetkurs for
nastkommande manad. Valet av budgetkurs varierar mellan
foretagen och kan ocksa variera inom koncernen.

Storre forstaelse for de multinationella fore-
tagen nédvindigt

Vid valutaomrakning i multinationella foretag ar det svart att
krdva dagskurs eller tullkurs, vilket &r de vanliga kurserna
for mindre foretag. Storre foretag gor mer komplexa affdrer,
som inte alltid slutfors en specifik dag, och dar internban-
ken/treasuryfunktionen stdr for de valutasdkringar som
behover goras.

Enligt ESA skall transaktionskostnaderna anvandas. Termins-
paslaget blir da en finansiell transaktion. En mojlighet ar att
mata alla affdrer till dagskurs. Detta ger ett merarbete for
foretagen i de fall terminskurs anvdnts. En foérenkling kan
vara att anvanda avslutsdagens kurs. Detta innebdr dock

en fortsatt diskrepans om inte terminspaslagen rapporteras
sarskilt.

I syfte att férenkla uppgiftslimnandet bér SCB darfor

— ldra kdnna de storre foretagen och férsoka forsta foretagets
affdrsprocess genom tdta kontakter och kontinuerlig uppfol;-
ning av finansiell rapportering samt

— forsoka uppskatta om det finns ett systematiskt fel i redo-
visningen av olika undersékningar till SCB genom att till-
sammans med foretaget jamfora de uppgifter som inrappor-
teras, for att fa en konsistent statistik. Ett alternativ kan vara
att anvanda en schablon i form av ett manadsgenomsnitt for
valutakursen dar foretaget anger datum for affarstransaktio-
nen och belopp i utldndsk valuta.

Diagrammet ger en schematisk skillnad mellan de olika
alternativen manadsgenomsnitt (budgetkurs) samt dagskurs,
sammantaget cirka 3 procent i genomsnitt under perioden
vad giller vixelkursutvecklingen mot amerikanska dollar.

SEK/USD
Dagskurs och "Budgetkurs"
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Kalla: Reuters EcoWin Data t.o.m. maj 2008

Kontaktperson: Monica Nelson Edberg, 08-506 945 66
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Hushallens konsumtion

Dampad hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter 6kade med 2,0 procent i
fasta priser forsta kvartalet 2008 jamfért med samma kvartal
2007. Det ar den lagsta konsumtionsékningen sedan forsta
kvartalet 2005. Hushallens konsumtionsutgifter bidrog med
0,9 procentenheter till den faktiska BNP-utvecklingen pa

1,0 procentenheter. Sparkvoten var 8,2 procent, vilket ar en
procentenhet ldgre dn forsta kvartalet 2007 men hégre dn
samma period 2006.

Under den senaste 10-arsperioden har villapriserna dkat
med 120 procent i Sverige samtidigt som vdrdet pa borsen
nastan fordubblats. Forsta halvan av 2007 innebar gynn-
samma ekonomiska forutsattningar for hushallen. Sysselsatt-
ningen lag pa en hog niva och manga gynnades av det nya
jobbskatteavdraget som infordes. Sommaren 2007 dndrades
emellertid hushallens konsumtionsforutséttningar. Repo-
rantan steg mellan juni 2007 och februari 2008 fran 3,5 till
4,25 procentenheter. De rorliga bordntorna steg &nnu mer,
vilket inte bara paverkade dem som hade rorliga bostadslan
utan dven dem som tecknade nya. Det paverkade i hogre
utstrackning hushall med héga lan, vilka dr 6verrepresente-
rade i storstadsregionerna. Efter sommaren stannade prisut-
vecklingen for huspriserna av och har till och med sjunkit
nagot forsta kvartalet i ar.

Fastighetsprisindex
Smahus fér permanentboende. Procentuell férdndring
fran féregaende ar
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Kalla: Fastighetsprisindex Data t.o.m. 2007

Under de senaste dren har trenden varit att hushallen i
hogre grad tillatits amortera av en mindre del eller inget alls
pa sina bostadslan. Det i sin tur har bidragit till att hushdllen
har haft rad att képa en dyrare bostad, da den totala boen-
dekostnaden minskat ndr inga amorteringar gjorts. Det ar en
av anledningarna till den betydande vardestegring som varit
pa bostdder fram till och med sommaren 2007. Vérdesteg-
ring har gjort att konsumenterna i hogre utstrackning kunnat
ta ytterligare lan for renoveringar och utbyggnad med bo-
staden som sdkerhet. Lanen registreras som investeringslan,
men anvands ibland dven for konsumtion. Sa ldnge rdntan
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ar pa fortsatt hoga nivaer och bostadspriserna inte dkar kan
hushallen komma att minska denna typ av lan. Det kan i sa
fall leda till en dampning av hushallens konsumtion framo-
ver.

Samtidigt som utvecklingen av huspriserna stannade av tog
inflationen fart under hosten 2007. Prisokningar pa mat och
drivmedel slar hart mot vissa hushall. Tva grupper som antas
paverkas mycket dr barnfamiljer samt de som inte har moj-
lighet att utnyttja kollektivtrafik, utan dr beroende av bilen.

Inflationstakt och reporanta
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Kélla: Konsumentprisindex och Data t.o.m. mars 2008
Sveriges Riksbank

Effekterna av de férsimrade konsumtionsutsikterna tycks
med eftersldpning ha kommit forst under forsta kvartalet
2008 da hushallskonsumtionen steg med endast 2,0 procent
i fasta priser. Det dr den svagaste konsumtionsutvecklingen
pa tre ar.

Hushallens finansiella tillgangar minskade
De férandrade konsumtionsforutséttningarna for hushallen
syns tydligt i deras finansiella tillgangar. Det forsta halvaret
2007 okade hushallens samlade finansiella tillgangar med
omkring 7 procent. Andra halvdret blev betydligt svagare
och under det forsta kvartalet 2008 6l hushallens finan-
siella tillgangar med 1,7 procent jamfort med foregdende
kvartal.

Forklaringen ligger framst i utvecklingen av aktiekurserna.
Frdn juli 2007 till januari 2008 sjonk index for Stockholms-
borsen med ndstan 30 procent. Dérefter tappade Stock-
holmsbdrsen ytterligare 5 procent i vérde fram till forsta
kvartalets slut. Hushallen paverkades dock redan sommaren
2006 av nedgdngen pd borsen som dgde rum tidigare under
aret och salde fler aktier an de kopte. Den trenden har hal-
lit i sig fram till forsta kvartalet i ar da hushallen for forsta
gangen pa tva ar nettokopte aktier. Det totala vardet pa
hushallens aktier har dnda hallits uppe och sjonk inte forrdn
tredje kvartalet 2007.
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Vardet pa fondandelarna sjonk dven det tredje kvartalet i
fjol. Till skillnad mot aktierna 6kade dock inte innehavet i
fonder under forsta kvartalet 2008. Vardet pa obligationerna
6kade med runt 20 procent under forsta halvaret 2007 for
att sedan visa en mycket mer mdttlig 6kningstakt andra
halvaret och minska i varde under forsta kvartalet 2008.

Hushallens bankinlaning var rekordstor under hela 2007.
Normalt minskar bankinlaningen sista kvartalet, men det
monstret brots forra aret. Inte heller 6kade bankinlaningen
forsta kvartalet i ar, vilket dven det hor till det normala utan
hushallen minskade istéllet sin bankinlaning. Hur stor effekt
den slopade férmogenhetsskatten hade ar svart att saga.

Hushallens finansiella tillgangar
Miljoner kronor. Procentuell férandring fran féregaende
kvartal

2008 2007 2007 2008

kv 1 kv 1 kv4 kv 1

Mkr % % %

Sedlar, mynt 77 881 -4,50 3,86 -2,85
Bankinldning 841 353 4,99 3,22 -0,05
Allemans/Riksgaldsspar 25830 2,91 1,35 417
Obligationer 136 369 9,55 2,55 4724
Aktier 535185 4,77 -15,61 -7,63
Fondandelar 418 682 2,28 -7,06 -13,63
Bostadsrattsandelar 861816 3,34 3,14  -2,10
Lan till finanssektorn 7 997 2,67 16,84 7,40
Forsakringssparande, individ 853 531 0,72 1,47 1,53
Forsakringssparande, kollektiv 1 192 431 4,47 1,43 3,20
Ovrigt 10 883 6,18 1,00 1,19
Hushallens totala tillgdngar 4961958 3,48 -1,07 -1,70

Kalla: Sparbarometern

Langsammare 6kning av hushallens
konsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter 6kade som tidigare ndmnts
med 2,0 procent forsta kvartalet 2008 jamfort med samma
period foregdende dr. De storsta bidragen kom fran rekrea-
tion och kultur, dvriga varor och tjdnster samt svenskars
konsumtion i utlandet. Storst negativt bidrag kom ifran
huvudgruppen transporter dar bland annat bilforsaljningen
var betydligt ldgre dn de hoga siffror som uppnaddes under
forsta kvartalet 2007.
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Till en del forklarades den ddmpade konsumtionsékningen
av kalendariska effekter. Manga av butikerna med sdllan-
képsvaror hade farre oppetdagar da pasken infoll forsta
kvartalet i dr, vilket den inte gjorde 2007. Skottdagen gav
effekt i motsatt riktning.

| gruppen 6vriga varor och tjdnster okade hushallens
konsumtion av indirekt métta finansiella tjanster (FISIM).
Bidraget till konsumtionsutvecklingen var 0,4 procenten-
heter. Det kan forklaras med véxande lanestockar, bade pa
in- och utldningssidan. Till f6ljd av finanskrisen fanns det

en hogre risk pa marknaden. Bankerna och laneinstituten
tog ut hdgre marginaler for att Iana ut pengar samtidigt som
inlaningsrdntan inte f6ljde med upp i samma utstrackning.
Marginalerna kan sdgas utgora den finansiella tjdnst hushal-
len betalar for till banker och laneinstitut for in- och utla-
ning av pengar. Dock finns det en osdkerhet runt berdkning-
arna da det dr svart att avgora vad som verkligen anvénds
for konsumtion och vad som anvénds till investeringar av
de 1an (bostads- respektive konsumtionslan) som tas, da
investeringar ar exkluderade i berdkningarna av hushalls-
konsumtionen. Bostadslan innehaller inte alltid bara lan for
kép av bostad, renoveringar tillbyggnation och sa vidare,
likaval som att konsumtionslan inte alltid enbart anvénds for
konsumtion.

Som vanligt var det audiovisuell utrustning (TV, foto, film
och data) som bidrog mest till konsumtionsokningen i grup-
pen rekreation och kultur. Audiovisuell utrustning har sedan
2003 haft en volymutveckling med ungefdr 20 procent

per ar. Det forklaras inte enbart med att vi konsumerar

fler apparater, utan av att vi koper varor med hogre kvalité
(funktioner och finesser), till Iagre pris. Dock bidrog denna
undergrupp "bara” med 0,4 procentenheter. Charterresorna
bidrog med 0,2 procentenheter till hushallens konsumtions-
utveckling. Aven svenska hushélls konsumtion utomlands
okade och bidrog med hela 0,7 procentenheter.

Hushallens konsumtion forsta kvartalet 2008

Andel av Volym- Bidrag till
hushéllens  férdndring, hushéllens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsék-
kv 107, %  ning, procent-
enheter
Boende 25,6 0,2 0,1
Rekreation och kultur 13,9 6,6 0,7
Transporter 11,7 -4,3 -0,6
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,7 1,7 0,2
Ovriga varor och tjénster 11,0 6,6 0,7
Maobler m.m. 5,4 3,9 0,2
Restauranger, hotell 5,4 0,3 0,0
Klader och skor 5,0 0,1 0,0
Post och telekommunikationer 4.4 0,1 0,0
Halso- och sjukvard 3,2 1,9 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,1 1,6 0,1
Utbildning 0,4 4,9 0,0
Konsumtion utomlands 4.6 14,6 0,7
Besokares kons. i Sverige -4,9 -2,4 -0,1
Hushallens totala konsum-
tionsutgifter 100,0 2,0 2,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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Da hushallens disponibla inkomster 6kade med 1,3 procent
forsta kvartalet 2008, innebar det att sparkvoten minskade
med ndstan en procentenhet till 8,2 procent av disponi-

bel inkomst. Hushallen tog sdledes dven av sparandet till
forman for konsumtion. Det dr forsta gangen pa tva ar som
hushallens sparande minskar.

Dieselbilsforsaljningen dok

Under de senaste aren har miljéfragorna alltmer lyfts fram

i media och efterfragan pa miljobilar har 6kat. | mars 2007
infordes en miljobilspremie pa 10 000 kronor vid kép av ny
miljovanlig bil som galler till och med sista december 2009.
Dessutom har bilar som kan kéras pa el, gas eller alkohol

blivit undantagna fran att betala trangselskatten i Stockholm.

Maxbeloppet per dag dr 60 kronor. Innehav av en miljobil
kan darmed ge besparingar pa upp till 1200 kronor per
manad.

Dieselbilar har sedan forsta juli 2006 haft en partikelfilter-
rabatt pa 6 000 kronor, men den rabatten upphdrde sista
december 2007. Antalet nyregistrerade dieselbilar 6kade
darfor stadigt fram till och med december forra dret. |
januari i dr sjonk forsdljningen av dieselbilar kraftigt, vilket
hade stor effekt pa den totala minskningen av nyregistrerade
personbilar.

Nar forsta kvartalet i ar jamférs med motsvarande kvartal
foregdende ar ar dieselbilsforsdljningen ldgre bara i januari.
| februari och mars uppvisar dieselbilarna ddremot en
okning jamfort med samma manader i fjol. Det dr istéllet
bensinbilarna som har en nedatgdende forsaljningstrend.
Dessa siffror ska dock tolkas med forsiktighet da det ar det
totala antalet nyregistrerade bilar som redovisas och inte
enbart de bilar som konsumeras av hushéllen. Av det ne-
gativa bidraget pa -0,6 procentenheter som transporter gav
till hushéllskonsumtionen stod konsumtionen av bilar for
-0,5 procentenheter. Bilforsaljningen lag under 2007 pa en

jamforelsevis hog niva. Vid jamforelse med 2007 ser darfor
siffrorna for forsta kvartalet 2008 ldga ut. Antalet salda bilar
forsta kvartalet 2008 var i sjdlva verket drygt 1000 fler @n
motsvarande kvartal ar 2006.

Nyregistrerade personbilar
Procentuell férdndring fran motsvarande manad
féregaende ar

150
125 Diesel

100

50 Etanol/hybrid/gas _
i /~N\ /.
VNN

0 ~

-25 ‘E

2007
Kélla: SIKA

2008
Data t.o.m. maj 2008

Férutom partikelfilterrabatten som upphorde har dven priset
pa diesel okat. | mars i ar gick genomsnittspriset for diesel
upp till 13,05 kronor och gick ddrmed om priset pa bensin.
Fran mars 2007 till mars 2008 har dieselpriset 6kat med 24
procent. Det kan jamforas med bensinpriset som steg med
8,8 procent under samma period.

Kanske har miljomedvetenheten dven gynnat jarnvagsresan-
det, vilket 6kade med 20 procent forra aret. Forsta kvartalet
i ar 6kade det med 25 procent, men vérdet dr bara en tion-

del av hushallens inkdp av bilar och har saledes inte sa stor
effekt pa den totala hushallskonsumtionen.

Kontaktperson: Caroline Ahlstrand, 08-506 943 33

Bidrag till BNP-tillvaxten

Forsta kvartalet 2008 blev den faktiska (utan hansyn tagen till
kalendereffekter) BNP-tillvdxten 1,0 procent. Den procentuella
oOkningen fran forsta kvartalet 2007 till forsta kvartalet 2008 for
olika komponenterna pa anvandningssidan och deras paverkan
("bidrag”) pd BNP-forandringen framgar av tabellen.

Volym- Bidrag, procentenheter
féréndring, Ej import- Import-
procent justerat justerat
Hushallens
konsumtionsutgifter 2,0 0,9 0,3
Offentliga
konsumtionsutgifter =11 -0,3 -0,3
Fasta maskiner 5,9 0,6 0,1
bruttoinvesteringar  byggnad 5,2 04 0,2
Lager =11 -0,6
Nettoexport 0,5
Export 54 2,8 1,3
Import 5,2 -2,3

Efterfragan inom varje komponent avser dock till en storre eller
mindre andel importerade varor. Med hjdlp av input/outputtabel-
lerna for ar 2000" och de importrelationer som redovisas dér

kan man justera for importinnehdllet i efterfragan och ett justerat
bidrag som mater efterfragan av svensk produktion till BNP-ut-
vecklingen kan berdknas’.

Den modifierade berdkningen visar att exporten star for 1,3 pro-
centenheter av BNP-tillvdxten vilket dr en stérre andel &n nagon
annan komponent i forsérjningsbalansen. Maskininvesteringarnas
bidrag minskar kraftigt vid justering pa grund av det stora import-
innehdllet.

1" De vikter som anvands ar f6ljaktligen inte sarskilt aktuella och
resultaten far darfor betraktas med forsiktighet. Input-outputtabel-
ler avseende ar 2005 publiceras mandag 16 juni 2008. I nésta
nummer av "Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv” som utkom-
mer omkring forsta oktober kommer berdkningar som baseras pa
dessa uppdaterade input-outputtabeller att redovisas.

2 For mer information om dessa kalkylmetoder, se Sveriges eko-
nomi - statistiskt perspektiv nr 1 2007.
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Mikrosimulering for analys av olika grup-

pers konsumtionsbeteende

Hushallens konsumtion redovisas i Nationalrdkenskaperna pa
makronivd. Detta innebdr att alla data summerats till en totalsum-
ma som, i detta fall, baseras pa bland annat detaljhandelsstatistik,
bilférsélining och boendekostnader. Av makrostatistiken framgar
inte hur en speciell grupp av hushall eller individer har agerat
under perioden, vilket dr intressant att veta for att kunna beddéma
effekterna ndr till exempel skatte- och bidragssystemen férdndras.
Fér att battre forsta olika gruppers konsumentbeteende krvs istal-
let studiier pa mikroniva som &r baserade pa individdata.

SCB har utformat en modell baserad pa individdata. Den heter
FASIT (FordelningsAnalytiskt Statistiksystem fér Inkomster och
Transfereringar). Det dr en mikrosimuleringsmodell med vilken be-
rakningar kan goras av effekter fran forandringar i skatte-, avgifts-
och transfereringssystemen. FASIT gér det méjligt att berdkna den
budgetmassiga kostnaden eller intdkten av en forandring. Det &r
dven majligt att gora berdkningar av hur olika grupper paverkas av
de féreslagna fordndringarna. Med hjélp av befolkningsprognoser,
samt prognoser for bland annat antalet individer som arbetar,

ar sjukskrivna, arbetsldsa, pensiondrer eller fordldralediga kan
framskrivningar goras. Detta innebdr att man i forvdg kan bedoma
vilka effekter som férvintas uppsta som en féljd av olika politiska
eller ekonomiska férandringsférslag. En nackdel med FASIT dr
dock att det dr en statisk modell. Detta innebar att den férutsat-
ter att hushallen inte dndrar sitt beteende pa grund av forandrade
forutsattningar.

Individers konsumtion bestdms inte enbart utifran deras nuva-
rande utan ocksa utifran deras forvantade inkomster. En individ
som vet att inkomsten kommer att 6ka - eller minska - till exem-
pel vid en skattefrdndring, antas agera rationellt. Detta innebér
att individen dndrar sitt konsumtionsbeteende nér han eller hon
far vetskap om att en forandring kommer att ske och inte nér den
faktiskt intraffar. En forvdntad inkomstokning gor att individen tar
av sparkapitalet eller lanar pengar for att kunna oka konsumtionen
omedelbart.

Livscykelhypotesen séger att inkomsten ar ojamnt fordelad i
férhallande till utgifter Gver individens levnad, men det finns en
stravan fran individen att jimna ut den dver tiden. Yngre har i
genomsnitt ldgre inkomst, samtidigt som utgifterna &r hogre da det

dr dyrt att studera, flytta hemifran och skaffa familj. Detta innebér
att yngre personer lanar i storre utstrackning medan ldre i stallet
har méjlighet att spara.

Olika individers forutsattningar att konsumera &r saledes olika och
beroende av var i livet individen befinner sig samt vad individen
har for forvantad inkomst. Att vara sammanboende eller ensam-
staende paverkar givetvis ocksa konsumtionsméjligheterna.

Under 2007 visade makrostatistiken att konsumtionen av kapi-
talvaror 6kat samtidigt som mikrosimuleringarna visar att den
grupp som har de hogsta disponibla inkomsterna' ocksa fatt de
procentuellt storsta inkomstokningarna. Om individerna delas in
i tio lika stora grupper efter stigande inkomst beraknas dkningen
mellan 2006 och 2007 for individerna i gruppen med de hogsta
inkomsterna bli 11 procent jamfort med 1 procent for individerna
i gruppen med de ldgsta inkomsterna (i fasta priser). Det forklaras
delvis av att det var de med jobb och de med formégenheter som
fick de storsta skattesinkningarna under 2007 dé det forsta jobb-
skatteavdraget inférdes tillsammans med att formdgenhetsskatten
slopades.

| FASIT anvands flera inkomstmatt. Ett matt &r disponibel inkomst
per konsumtionsenhet, vilket &r anvdndbart d& man vill jamféra
olika hushallssammanséttningar. Mdtt med det mattet sa dkade
inkomsterna mer bland sammanboende dn bland ensamstaende,
5,6 respektive 4,2 procent. Bland de ensamstdende var det stérre
skillnader i inkomstékning mellan olika aldersgrupper dn bland de
sammanboende, men bland bade ensamstaende och sammanbo-
ende var inkomstdkningen stérst bland individer mellan 30 och
49 ar. Den absolut ldgsta inkomstokningen hade ensamstaende 75
ar och dldre. Mellan 2006 och 2007 6kade deras inkomst endast
med 0,6 procent. Denna typ av mikrodata kan anvéndas for att
bittre forstd hur hushéllen konsumerar pa makroniva.

Kontaktperson: Caroline Ahlstrand, 08-506 943 33

1" Disponibel inkomst & summan av inkomster minus skatt och
Ovriga negativa transfereringar plus skattepliktiga och skattefria
transfereringar. For att kunna jamfora olika typer av hushall har
inkomsten justerats med ett viktsystem ddr konsumtionen ar relate-
rad till hushéllets sammanséttning.

Offentlig konsumtion

Offentlig konsumtion minskade

Arets forsta kvartal inleddes med minskad offentlig kon-
sumtion med 1,1 procent i fasta priser. Endast forsta kvar-
talet 2005 samt tredje kvartalet 2004 har visat pa djupare
nedgangar. Vid den har revideringsomgangen krévde
produktionsmetodens tidigare resultat storre revideringar
an kostnadsmetoden, vilket tyder pa att det finns en forbétt-
ringspotential for produktionsmetoden. Att den hér revide-
ringen drar upp den nya metodens resultat ndrmare den
beprévade gamla metodens dito kan anses vara lovande for
validering av de bada.

Primdrkommunerna minskade sin konsumtion med 2,2 pro-
cent och staten med 1,5 procent jamfort med motsvarande
period foregdende dr. Till stor del beror minskningen pa
nedgdngen i antalet arbetade timmar da pasken infoll tidigt
i &r. Aven semesteruttag kring paskhelgen péverkar antalet
arbetade timmar. Sedan fjolarets generalrevidering galler det
faktiska antalet arbetade timmar (och inte de kalenderkor-
rigerade) vid berdkningen av den offentliga konsumtionen.
For landstingen, vars storsta verksamhet hdlso- och sjukvard
bedriver en mer eller mindre kontinuerlig drift, blev paskef-
fekten mindre. Istdllet har en extra arbetsdag tillkommit tack
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vare skottdret. Den landstingskommunala konsumtionen
okade med 1,6 procent. Till konsumtionsékningen bidrog
ocksa det nya I6neavtalet for medlemmar i Sveriges ldkarfor-
bund som slots i december forra dret och gav stora retroak-
tivt utbetalda l6ner under forsta kvartalet.

Fran och med publiceringen av tredje kvartalet 2007 berérs
berdkningen av de totala offentliga konsumtionsutgifterna

i fasta priser av en ny metod fér volymberdkning av of-
fentligt producerade individuella tjdnster. Metoden kallas
produktionsmetoden till skillnad fran den tidigare anvanda
kostnadsmetoden.

Offentliga konsumtionsutgifter
Volymféréndring, procent

Metod kvl kvl kv4 Helar
2008 2007 2007 2007

Off konsumtion totalt ~ produktionsmetod -1,1 1,7 1.4 11
kostnadsmetod -0,6 1,7 25 1,8
produktionsmetod -2,2 0,9 09 1,0
kostnadsmetod -1,0 25 29 28
produktionsmetod 1,6 5,1 25 3,0
kostnadsmetod 1,2 1.6 24 22
Staten + socialforsék-  produktionsmetod -1,5 -0,2 1,3 -0,6

ringssektorn kostnadsmetod -1,4 02 20 -02

Primarkommuner

Landsting

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Revideringar och kvalitet

Att de prelimindra utfallen alltid maste tolkas med viss
forsiktighet har papekats manga ganger tidigare. Kallor byts
efterhand och urvalsundersokningar ersdtts med resultat

av rakenskapssammandrag (totalundersékning), omperio-

diseringar gors med den sa kallade accrualprincipen' som
ledstjarna. Numera hor ocksd den nya metoden for fastpris-
berdkning av den offentliga konsumtionen till osdkerhets-
faktorerna. Metoden dr ny och oprovad och den kommer att
vara under standig utveckling inom de narmaste aren. De
pagdende kontinuerliga forbattringarna medforde vid denna
revideringsomgang att hela dr 2007 samt drets samtliga
kvartal reviderades jamfort med tidigare publicerade upp-
gifter. Vid denna revideringsomgdng har den nya metodens
reviderade resultat narmat sig resultaten som den gamla
metoden gav.

Generellt & den hér revideringen av den offentliga konsum-
tionen inom ramen for produktionsmetoden stérre dn inom
kostnadsmetoden. Det kan bero pa att produktionsmetoden
an sa lange bygger pa grova skattningar som till exempel
befolkningsprognoser betréffande utbildning dar kvali-
tetsjusteringar helt saknas. Nya uppgifter inférs successivt
da sakrare prognoser finns till hands och metodanpassad
primdrstatistik tas i bruk.

Anvdndarna erbjuds i dagslaget redovisning av resultaten
enligt bada metoderna. Berdkningen av BNP sker endast
med hjélp av produktionsmetoden.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04

1 Produktion ska bokféras och vérderas nér den &r skapad i produk-
tionsprocessen.

Bruttoinvesteringar

Leasing drog upp investeringarna

De totala fasta bruttoinvesteringarna dkade fortsatt stadigt
under forsta kvartalet jamfort med fjarde kvartalet i fjol.
Investeringstillvixten dominerades av leasing av framst bilar,
och i viss man investeringar i byggnader och anldggningar
utéver bostdder. Maskininvesteringarna dr inte lingre den
kapitaltyp som drar upp investeringarna utan den rollen har
tagits over av transportmedel. Okningen préglas allt mer av
tidnstebranscherna, da investeringarna inom tillverknings-
industrin minskade samtidigt som de mattades av betydligt
inom gruvindustrin och energisektorn.

De totala fasta bruttoinvesteringarna fortsatte under forsta
kvartalet pa den inslagna vagen med lugnare 6kningstakt.
Mellan fjdrde och forsta kvartalet 6kade investeringarna
med 1,5 procent vilket motsvarar, omraknat till drstakt, en
okning med 6,1 procent. Det dr en relativt hog 6kningstakt

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2008

— i niva med de tre sista kvartalen 2007, men innebar anda
att den nedvéxling som skedde under andra kvartalet 2007
har hallit i sig. De tre sista kvartalen 2007 dr samtliga ner-
reviderade samtidigt som forsta kvartalet 2007 reviderades
upp. Detta har fortydligat den avmattning som inleddes i
och med andra kvartalet 2007. Tillvéxttakten ska dock ses i
ljuset av den hoga niva som investeringarna nu befinner sig
pa efter en ovanligt lang period med investeringsdkningar.
Takten lag dven under forsta kvartalet klart dver BNP-tillvax-
ten och investeringskvoten har darmed fortsatt att 6ka och
ldg ndstan 2 procentenheter hogre dn under forra toppen ar
2000.
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Fasta bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sdsongsrensade kvartalsvarden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2008

Jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar 6kade
investeringarna forsta kvartalet med 5,6 procent. Det dr en
viss forsvagning jamfort med okningstakten fjdrde kvartalet i
fjol. Trots en ldagre tillvaxttakt atertog investeringarna positio-
nen som den komponent i férsorjningsbalansen som bidrog
mest till BNP-tillvdxten dven om det endast var en marginell
skillnad jamfort med bidraget fran hushallens konsumtion.
Okningen motsvarar 1,0 procentenheter av den faktiska
BNP-tillvaxten pa just 1,0 procent'. Bidraget dr inte rensat
for importinnehall — efter att investeringarna schablonmas-
sigt har rensats for importinnehall sjunker investeringarnas
bidrag till 0,3 procentenheter.

Leasing av framst bilar samt investeringar i
lokaler bakom investerings6kningen

Trots en hygglig tillvaxttakt ser den grund som investerings-
tillvixten baserar sig pd ndgot mindre stabil ut dn tidigare.
Okningen dominerades av finansiell leasing. Till f6ljd av en
mycket kraftig 6kning stod leasing for 4,4 procentenheter
av den totala investeringsokningen pa 5,6 procent. Inves-
teringar i byggnader, andra an bostdder, och anldggningar
fortsatte att 6ka kraftigt och gav ocksa ett tydligt bidrag till
investeringsokningen med 1,4 procentenheter. Samtidigt
holls 6kningen tillbaka av maskininvesteringarna, exklusive
leasing, som for forsta gangen sedan forsta kvartalet 2004
minskade tydligt och drog ner den totala utvecklingen med
1,3 procentenheter.

Leasing hade en mycket hog dkningstakt under forsta kvar-
talet. Okningstakten i sig var dock inte anmérkningsvérd
da utvecklingstalen emellandt kan var mycket stora bade i
positiv och i negativ riktning. Det anmérkningsvérda ligger
snarare i att leasingens andel av de totala fasta bruttoinves-
teringarna, métt i [6pande priser, har stigit fran knappt 10
till drygt 13 procent. Det dr, med ndstan 3 procentenheters
marginal, den hogsta andelen sedan 1993.

| leasingbegreppet inkluderas leasing av saval bilar som ma-
skiner, men ddr billeasing utgor den klart storsta delen. Med
andra ord ligger billeasing bakom storre delen av 6kningen i
fasta bruttoinvesteringar?.

Delas investeringarna istdllet upp efter typ utan hansyn
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tagen till om de dr inforskaffade via egna inkop eller leasing
blir det dnnu tydligare att det inte lingre dr maskininveste-
ringarna som haller uppe investeringstakten. Transportmedel
okade med 20,3 procent mot 2,0 procent for maskiner och
inventarier. Vidare uppvisade investeringar i programvaror
en fortsatt hygglig tillvaxt med 4,0 procent medan avmatt-
ningen inom bostadsinvesteringarna har fortsatt.

Bostadsinvesteringarna holls framst tillbaka av nybyggnatio-
ner av flerbostadshus som efter att ha mattats av under hela
forra aret nu dven slog over till en minskning under forsta
kvartalet. Nybyggnad av smahus samt ombyggnad av flerbo-
stadshus 6kade fortfarande, men avmattningen har fortsatt
dven dar. Enda ljuspunkten pa bostadssidan var ombyggnad
av sméahus dédr 6kningstakten fortsatte pa samma hoga niva
som under 2007. Aven for 6vriga byggnader ser det fortsatt
ljust ut och inga tendenser till avmattning marks.

Tendensen till en avmattning i bostadsinvesteringarna kunde
ses i statistiken Over beviljade bygglov som vénde till en
minskning redan i borjan av 2007. Under forsta kvartalet i
ar visar byggloven dock tecken pd en viss ljusning. Bygglo-
ven for lokaler visar en oforandrad dkningstakt sedan fjarde
kvartalet och for bostdder och fritidshus har fjolarets accele-
rerande minskningar nu vént till en 6kning. An sa ldnge ror
det sig dock bara om 6kning under ett kvartal samtidigt som
det sista kvartalet for byggloven genomgaende ar oséker.

Investeringstillvaxten allt mer
tjanstebaserad

Naringslivets investeringar fortsatte att mattas av och 6k-
ningen uppgick till 5,5 procent vilket delvis kompenserades
av att de offentliga investeringarna 6kade investeringstakten
till 6,1 procent till f6ljd av stora investeringar inom staten.
Orsaken till den allt svagare 6kningen av ndringslivets
investeringar var framst att den tidigare sa palitliga inves-
teringsokningen inom tillverkningsindustrin byttes mot en
minskning med 3,3 procent. Utover det vdxlade dven inves-
teringarna inom bade gruvindustrin och energisektorn ner
betydligt och de 6kade under forsta kvartalet med, i sam-
manhanget mattliga, 7,0 respektive 3,0 procent. Istéllet har
investeringstillvaxten skiftat tyngdpunkten mot tjdnstesidan
som uppvisar kraftiga 6kningstal inom bland annat handeln
och foretagstjanster. Investeringsniva i de bada branscherna
motsvarar nivan inom hela tillverkningsindustrin.

Den svagare utvecklingen inom tillverknings- respektive
gruvindustrin har skett trots att kapacitetsutnyttjandet ligger
oférdandrat pa en mycket hog niva. Det ror sig dock dn sa
linge bara om ett kvartals nedgang for tillverkningsindu-
strin. Samtidigt kan det sdgas att "kapacitetstaket”, som
kapacitetsutnyttjandet relaterar till, i viss man dr ett relativt

begrepp.

1 Kalenderkorrigerat uppgick BNP-tillvéxten till 2,2 procent jamfort
med motsvarande kvartal dret innan.

2 I billeasing och bilinvesteringar ingdr savdl personbilar som lastbilar,
bussar och slap.
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Fasta bruttoinvesteringar
Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell f6r-
andring, fasta priser

2007 2008
Helar 1kv 2kv  3kv 4kv  1kv
Naringslivet 493 11,2 10,8 6,0 7.4 5,5
Tillverkningsindustri 89 3,1 16,8 8.3 7,7 -3,3
Energisektor 41 295 158 3,1 15,2 3,0
Tjansteproducenter! 175 99 11,2 4.4 6,5 11,3
Foretagstjanster 40 12,8 16,0 8,7 17,1 16,5

Offentliga myndigheter 89 5,2 2,3 5,1 2,0 6,1

Stat 42 -3,7 -104 2,0 -3,2 124
Kommuner 47 159 17,7 7,9 6,7 -0,2
Totalt 582 10,4 9,5 5.9 64 5,6
Maskiner 186 11,3 17,7 10,0 9,2 2,0
Transportmedel 54 193 12,8 -6,2 0,2 20,3
Bostader 103 12,8 9,9 7,5 47 2,6
Ovriga byggnader 144 7,5 1,8 3,0 74 76
Programvaror m.m. 95 3,4 4.8 6,7 2,9 1,9

Kalla: Nationalrékenskaperna

Investeringsenkdten for maj visar att trots den allt svagare
utvecklingen de senaste kvartalen dr industrin fortsatt opti-
mistisk betrédffande investeringarna under helaret 2008 och
volymen véntas 6ka med 8 procent. Det dr dock en nedrevi-
dering jamfort med februarienkdten. | I16pande priser redo-
visar de flesta industribranscher daremot oférandrade eller
okade investeringsplaner for heldret jamfort med planerna
i februari. Nedrevideringen dr isolerad till transportme-
delsindustrin som har minskat ner sina planer drastiskt och
vantar sig till och med en nagot lagre investeringsniva an
under 2007 vilket sammanfaller med att branschen har fatt

signaler om en vikande internationell efterfrdgan. Energisek-
torn rdknar ddremot med fortsatt kraftiga 6kningar medan
byggsektorn vantar sig en ofordndrad niva liksom forra aret.
Det starka forsta kvartalet till trots ger tjdnstesidan en bild
av att det ser fortsatt svagt ut under heldret med ndstan bara
oférdandrade eller minskande nivaer. Undantaget ar fastig-
hetsbolagen dar 6kningarna ser ut att fortsdtta om dn i en
betydligt langsammare takt an under fjoldret.

Stor negativ effekt fran lagerinvesteringar
Efter en mindre, negativ, BNP-effekt fran lagren under
fjidrde kvartalet hade lagren aterigen en betydande ef-

fekt pd BNP-tillvéxten under forsta kvartalet motsvarande
—1,1 procentenheter. Bade industrin och handeln hade en
negativ paverkan pa tillvaxten, i 6vrigt var lagerpaverkan
pa BNP-utvecklingen marginell. Fér industrins lager av
produkter i arbete samt fardigvaror och detaljhandelns lager
berodde den negativa effekten pa att lageruppbyggnaden
var av en mindre omfattning dn under férsta kvartalet i fjol.
For industrins lager av insatsvaror och partihandelns lager
berodde den negativa effekten daremot pa att det dven
skedde en faktisk lageravveckling att jamfora med fjoldrets
forsta kvartal da bada lagertyperna byggdes pa.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46

1 Exklusive fastighetsforvaltning

Tillvaxt i Norden

Produktivitet och konkurrens viktiga for pris-
utvecklingen i Norden

Tillvéxten har varit relativt god i alla de nordiska linderna
under perioden 1993-2006. Allra bést véxte bruttoproduk-
tion i Finland foljt av Sverige, darefter Norge och sist Dan-
mark. Skillnaden i den teknologiska utvecklingen, eller multi-
faktorproduktiviteten, verkar vara den viktigaste forklaringen
till dessa skillnader i tillvaxt mellan landerna. Det verkar som
om det teknologiska utbytet mellan linderna och mellan
dem och vérldsmarknaden dr omfattande, eftersom det
finns ett starkt samband mellan multifaktorproduktiviteten
branschvis i de olika linderna och det nordiska genomsnit-
tet. Den dppenhet som praglar de nordiska marknaderna,
matt som import- och exportandelar, verkar kunna bidra till
forklaringen av de branschvisa skillnader i prisutvecklingen
som inte kan forklaras av deras teknikutveckling.
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Det finska naringslivet har vixt mest

Efter den ekonomiska krisen som drabbade Sverige och
Finland hart i borjan av 1990-talet verkar alla de nordiska
linderna ha atnjutit ett drygt decennium av god tillvaxt'.
Tillvéxten i ndringslivets bruttoproduktion, eller forsdljning,
var starkast i Finland f6ljt av Sverige, Norge och slutligen
Danmark. Den danska ekonomin, som &r sméforetagsdo-
minerad, verkar ha varit mycket robust och statt emot kriser
som drabbat andra lander hért. Den dramatiska utveckling-
en som de hogteknologiska branscherna uppnat i globali-
seringens tid har dock mer gynnat ldnder som Finland och
Sverige som har en storre ndrvaro av hogteknologi och stora
multinationella foretag vilket inte ar fallet fér Danmark.

I Detta &r en sammanfattning av en rapport som SCB skrivit pd uppdrag av det
nordiska rddet. Hans-Olof Hagén och Tomas Skytesvall ;”Growth in the Nordlic-
business sector” http://www.norden.org/pub/sk/showpub.asp?pubnr=2008:503
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Genomsnittlig tillvaxt av bruttoproduktion i
de nordiska landerna 1993-2006

Uppdelad pé olika tillvixtkomponenter
Procentuell arlig férandring

6
MFP m |cke IT-kapital
5 m Insatser m [T-kapital
Arbetskraft

Danmark

Finland
Kélla: Nordiska radet

Sverige Norge

Aven om Finland vixt med 5 procent per &r i genomsnitt
jamfort med Danmarks 3 procent verkar landet ha mist lite
av dynamiken under de allra sista aren av perioden 1993-
2006. De varuproducerande delarna har utvecklats mycket
starkt i sdval Finland som i Sverige, men de tjdnstprodu-
cerande delarna i bade Norge och Danmark 6vertrumfade
tillvaxten i motsvarade svenska branscher. | de sistnémnda
linderna véxte tjansteproduktionen mer an varuproduk-
tionen vilket kontrasterar mot utvecklingen i Finland och
Sverige ddr det omvanda forhallandet géllde.

| diagrammet ar tillvaxten uppdelad pa olika tillvaxtfaktorer.
For att producera det de sdljer behover foretagen kopa olika
insatser av varor, tjanster och energi fran andra foretag. De
behover ocksa kapital, savl IT-kapital som kapital av andra
typer som byggnader, transportmedel och maskiner. Slutli-
gen behdver de manniskor som arbetar i foretagen. Denna
arbetskraftsinsats har hdr justerats for fordndringar i kvalitet.
Med kvalitet menas vad arbetsmarknaden betalar for — i
forsta hand utbildning och erfarenhet.

Tillvaxten i dessa produktionsfaktorer viktas med vad fore-
tagen betalar for respektive produktionsfaktor i respektive
bransch. Nar tillvaxten i bruttoproduktion jamférs med detta
matt pa den totala insatsen av produktionsfaktorer uppstar
en i regel en differens. Denna i regel positiva differens
bendmns multifaktorproduktivitet. Den utgor ett matt pa den
6kade kunskap som gor produktionen relativt effektivare
eller battre, genom innovationer pa saval varu- som tjanste-
sidan. Bland de senare kan ndmnas olika sitt att organisera
produktion, distribution och marknadsféring. Multifaktor-
produktiviteten bendmns trots detta ofta den teknologiska
utvecklingen. De branscher som har de hogsta tillvéxttalen
ar dock ocksa sadan dar produktinnovationer ar domineran-
de. Ndr man varderar dessa matt ar det dock nédvandigt att
ta hansyn till att multifaktorproduktiviteten utgér en residual
mellan manga olika faktorer, vilket gor att métfelen i dessa
paverkar mattet.

[ alla fyra landerna var den dkade insatsen av varor, tjdnster
och energi den i sdrklass viktigaste tillvaxtfaktorn. Nar det
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gdller kapitalinsatsens betydelse for tillvaxten lag det danska
ndringslivet fraimst. Denna position beror framst pd den
stora insatsen av IT-kapital. Den hade mer an dubbelt sa stor
effekt som i de 6vriga landerna.

Tillvaxttakt for MFP i de nordiska landerna
Hela néringslivet. Procentuell arlig féréndring

2,5

20 Finland
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Kélla: Nordiska radet
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Aven nér det giller insatsen av humankapital l&g Danmark i
topp dven om Finland var marginellt dnnu starkare. Finland
var ddrigenom det enda land ddr insatsen av arbetskraft var
en viktigare forklaring till tillvaxten dn kapitalinsatsen.

| diagrammet visas den utvecklingsbana som tillvaxten i
multifaktorproduktivitet har foljt i de nordiska landerna. |
genomsnitt Gver perioden 1993-2006 sa véxte produktivite-
ten mest i det finska néringslivet eller med 1,2 procent per
ar, varefter det svenska ndringslivet foljde strax efter med 1,1
procent. Produktivitetstillvaxten i det norska ndringslivet var
vasentligt lagre eller drygt halften sa stor medan Danmarks
tillvaxt bara natt upp till strax dver nollinjen..

Teknisk utveckling och konkurrens
Multifaktorproduktivitet (MFP) & som namnts ofta bendmnd
teknisk utveckling. Detta innebar att det underforstatt ar
fragan om olika innovationer som &r den drivande kraften
for produktivitetsutvecklingen. Centrala faktorer for forstark-
ningen av innovationsprocessen dr, férutom skapande av en
innovationsvanlig miljo, forskning och utveckling, IT-an-
vandning samt humankapital.

Om ett enskilt foretag arbetar pa en perfekt konkurrens-
marknad antas att, efter att foretaget fatt betalt for sina inno-
vationsutgifter, alla vinster av den tekniska utvecklingen gar
till dess kopare. For de flesta foretag som arbetar i hogtekno-
logiska branscher dr det dock inte riktigt den verklighet de
befinner sig i, dven om konkurrensen kan vara mycket hard.
Om ett foretag dr verkligt innovativt och inte bara spenderar
mycket pengar pa FoU och har produktfokus sa lyckas det
forbattra vérdet pa sina varor och tjanster. Om det ar mer
processinriktat sd utvecklar det effektivare produktions- eller
distributionsmetoder. Om foretaget ar monopolist eller en-
bart har vissa monopolliknade krafter genom patentskydd,
sin storlek eller genom att vara forst pa marknaden, kan det
fa en mycket stor avkastning pa sina innovationer. Ddremot
kan foretag med en vdsentligt mindre marknadsmakt pa
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grund av mycket hard konkurrens forvdnta sig en relativ be-
gransad ersdttning for sina anstrangningar. Det mesta av de
samhadlliga vinsterna av innovationen gar da till féretagets
och konkurrenternas kunder. Marknaderna for IT-varor och
[T-tjdnster dr ett exempel ddr bagge dessa extremalternativ
ar vanligt forekommande. De flesta av dessa marknader
utmdrkts av en mycket héftig konkurrens dar ett foretags
innovationsformaga inte garanterar stora vinstmarginaler.
Generellt sett dr det kunderna, oberoende av om de utgors
av foretag eller enskilda konsumenter, som har fatt den allra
storsta delen av de vinster som innovationerna har skapat
genom battre produkter och ldgre priser.

In en bransch som dr mindre dynamisk kan inte kunderna
forvdnta sig fallande priser dven om konkurrensen ar mycket
hard. Men om en marknad genomgar drastiska forandringar,
genom att den 6ppnas upp mot internationell konkurrens
eller stora férandringar i de nationella regleringarna, kan de
relativa priserna under en tid falla dven om antalet inno-
vationer dr relativt begransat. Ett sddant exempel dr den
svenska matmarknaden — med detta uttryck menas hela ked-
jan fran bonden till konsumenten.

Under de allra forsta dren av 1990-talet sd minskade de
kommunala regleringsméjligheterna for livsmedelshandeln.
Detta ledde till en 6kad konkurrens i detaljhandelsledet.
Nar sedan Sverige blev medlem i den europeiska unionen
1995 sa utsattes plotsligt saval jordbruket som livsmedelsin-
dustrin for europeisk konkurrens. Under de senaste aren har
ocksa nya aktérer kommit in pa den marknad som utgérs av
den kraftigt koncentrerade livsmedelshandeln. Allt detta har
lett till mer intensiv konkurrens i hela matkedjan. Resultatet
kan avldsas i konsumentprisets utveckling. Under 1980-ta-
let 6kade livsmedelsdelen av konsumentprisindex med 0,7
procentenheter snabbare per ar dn hela indexet, medan det
darefter fram till de allra senaste aren dkat 1,7 procenten-
heter l[angsammare. Det finns alltsa tva starka krafter som
paverkar efterfragan och utbud och ddrmed priserna; teknisk
utveckling och konkurrens.

En hog teknisk utveckling ar viktig men sa ar
ocksa internationell konkurrens

Det dr en standig kamp mellan producenter och konsumen-
ter om hur stor del av den 6kade kakan som teknikutveck-
lingen ger respektive grupp. Denna kamp bedrivs ocksa
mellan lander. Om till exempel ett land producerar mycket
[T-hardvara sa kan det fa en hel del vinster i form av en
hogre bruttonationalinkomst. Detta dr dock sjalvklart bara
ratt i volymtermer, men inte lika sjdlvklart om man raknar i
|6pande priser. Utbytet mellan lander sker dock i I6pande
priser.

Om ett land har balans i sina utrikes affarer sa géller detta

i faktiska priser och inte i konstanta priser. Ett land maste
betala sin import med det antal euro, dollar, pund, kronor
och yen som de far for sin export. Darfor dr vaxelkurser och
faktiska priser av stor betydelse for en nations inkomst och
képkraft. Om den internationella konkurrensen &r sa hard
att den egna nationens foretag maste sdlja sina produkter
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till lagre priser an de kunde fa ut foregdende dr, sa kan de
inte betala lika mycket till sina anstdllda och dgare som de
annars skulle ha kunnat. Det betyder att dessa i sin tur inte
kan kopa lika mycket varor fran andra lander som de hade
kunnat gora om dessa foretag behallit priserna fran forega-
ende ar.

I handelskampen mellan ldnder dr det som alltid bast att
kunna salja sa dyrt som méjligt och kdpa sa billigt som
mojligt. Om ett lands export domineras av hégteknologiska
varor som sdljs i en mycket hard internationell konkur-
rens, sa tillfaller en stor del av vinsterna som skapats av en
hog tillvaxt av dess multifaktorproduktivitet kopare i andra
ldnder. Det dr & andra sidan en klar vinst for ett land att
producera varor med en hog tillvaxt i multifaktorprodukti-
viteten eftersom denna del av produktionstillvixten inte har
krdvt nagon dkad insats av produktionsfaktorer, och en liten
vinst dr alltid bttre dn ingen vinst alls. Men de ldnder som
har en begrdnsad produktion av hogteknologisk produktion
kan dock tillgodordkna de vinster som alla lander far av

att importera mycket hogteknologiska varor och tjanster
som sdljs i hard konkurrens. Danmark dr ett exempel pa en
sadan nation.

Det teknologiska utbytet mellan de Nordiska
linderna och med resten av virlden

De avgorande testerna om de nordiska marknaderna &r en
del av den globala ekonomin @r om priserna och multifak-
torproduktivitet ror sig pa samma satt i de nationella mark-
naderna, det vill sdiga om samma branscher har en snabb
respektive langsam produktivitets- och prisutveckling.

For att testa den forsta av dessa hypoteser har skapats en
enkel korrelationsmatris mellan de branschvisa multifaktor-
produktiviteten i varje land och det nordiska genomsnittet.
Denna hypotes blir bekréftad da korrelationen ar starkt sig-
nifikant for alla nordiska ldnder. Korrelationskoefficienterna
ligger mellan 0,6 och 0,8. De individuella korrelationerna
mellan landerna parvis dr ocksa signifikanta med tva undan-
tag. De svenska och norska branscherna verkar skilja sig for
mycket at liksom den finska och danska. Generellt verkar
de strukturella skillnaderna mellan landernas ndringsliv sla
igenom i dessa korrelationer. Det finns dock ett undantag
och det dr att det danska ndringslivet verkar hdnga val ihop
med tva andra nordiska ldnder med en helt annan ndrings-
livsstruktur.

Korrelation mellan den genomsnittliga branschvisa
MFP-tillvaxten

Norden Danmark Norge  Finland  Sverige
Norden 1,00 0,79 064 0,60 0,72
Danmark 0,79 1,00 0,35 0,17 0,42
Norge 0,64 0,35 1,00 0,27 0,19
Finland 0,60 017 027 1,00 0,44
Sverige 0,72 042 0,19 0,44 1,00

Kélla: Nordiska radet

Det finns ocksa ett starkt ekonomiskt samband mellan de
nordiska ldndernas ekonomier eftersom motsvarande kor-
relationsmatris for prisutvecklingen ger liknade resultat. Dér



ar alla lander starkt korrelerade med det nordiska genom-
snittet, men inte alla lander med varandra.

Slutligen genomfdrs ocksa en test av hypotesen om att
teknikutveckling och konkurrens kan forklara nagot av den
relativa prisutvecklingen i de nordiska landerna. For Finland
och Sverige fanns ocksa data fér den nationella koncentra-
tionen som kunde anvéndas tillsammans med indikationer
pa den internationella konkurrensen i form av import- och

exportandelar. Férutom multifaktorproduktiviteten utnyttja-
des ocksd data ver IT-intensiteten och FoU-intensitet som
indikationer pa teknikutvecklingen. Alla dessa variabler
utom koncentrationsmattet blev signifikant och alla hade
ratt tecken, det vill sdga teknisk utveckling och konkurrens
verkar hdmmande pa prisutvecklingen.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66

Arbetsmarknad

Fortsatt positiv arbetsmarknad

Utvecklingen pa arbetsmarknaden inleddes med ékad sys-
selsdttning och minskad arbetsloshet under forsta kvartalet.
Okningstakten &r nu ligre och tillvixttoppen tycks passerad.
Aven ékningstakten av antalet lediga jobb ser ut att dim-
pas. Enligt den individbaserade Arbetskraftsundersdkningen
(AKU) dkade antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar med

88 000 personer eller 2,0 procent jamfért med forsta kvar-
talet 2007. Samma dkning noterades for antalet anstallda
enligt den foretagsbaserade kortperiodiska sysselsattnings-
statistiken (KS). Arbetslosheten var enligt AKU 6,3 procent
jamfort med 6,8 procent for ett ar sedan.

Sysselsatta och anstallda
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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m Sysselsatta AKU
3,0 Anstéllda KS
2,5
2,0
1,5
1,0
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Kélla: AKU och féretagsbaserad ~ Data t.o.m. férsta kvartalet 2008

arbetsmarknadsstatistik

Fortsatt sysselsattningsokning och fler fast
anstillda

Enligt AKU 6kade antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar med
88 000 personer, eller 2,0 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2007. Totalt var 4 520 000 personer sysselsatta.

Sett till alder var 6kningen sdrskilt stor for ungdomar i
aldern 15-24 ar, dar 6kningen var 5,8 procent eller 26 000
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personer. Sedan mitten av 2006 har 6kningen f6r ungdo-
mar varit mycket stark med 25 000-50 000 fler sysselsatta
per kvartal jamfort med motsvarande kvartal ett ar tillbaka,
vilket troligen hanger samman med de stora ungdomskul-
lar som de senaste aren kommit ut pa arbetsmarknaden
samtidigt som antalet lediga platser blivit fler. Okningen av
antalet sysselsatta var jamnt fordelad bland mén och kvin-
nor och géllde personer med fast anstallning.

Bade AKU och KS visade pa en 6kning i den privata sektorn.
Enligt AKU var 6kningen statistiskt sakerstalld i byggverk-
samhet, verkstadsindustrin samt inom foretagstjanster (inklu-
sive finansiell verksamhet). KS visade dven uppgangar inom
parti- och detaljhandel samt hotell och restauranger.

Branscher ddr de fast anstdllda okat de senaste aren, enligt
AKU, dr byggverksamhet, foretagstjanster (inklusive finan-
siella tjdnster), verkstadsindustri och handel och kommu-
nikationer. Diagrammet beskriver hur stora férandringarna
av de fasta anstéllningarna varit inom dessa branscher det
forsta kvartalet respektive ar.

Fast anstallda fordelade per bransch
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kvartal 1 2007
10 || mKvartal 12008
8
6
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Verkstads- Handel o. Finans. verks., Byggverk-
industri kommunik.  foretagstjanster samhet

Kélla: Arbetskraftsundersékningen
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Arbetade timmar dkade

Antalet arbetade timmar var enligt AKU i genomsnitt 140,7
miljoner timmar per vecka. Det & en minskning jamfort
med forsta kvartalet 2007 da det var 143,4 miljoner timmar.
Korrigerat for olikheter i helgdagar (pask), semesterledighet
och liknande blev det en 6kning med 2,9 procent.

Férre arbetsl6sa

Under forsta kvartalet var antalet arbetslosa i dldern 15-74
ar i genomsnitt 302 000 personer eller 6,3 procent av
arbetskraften. Detta innebdr en minskning med 21 000
personer eller 0,5 procentenheter jamfort med samma
period forra dret. Av de arbetsldsa var 93 000 heltidsstude-
rande som sokt och kunnat ta arbete. Antalet och andelen
arbetslésa har minskat bland mannen. Utrikes fédda har en
betydligt hdgre arbetsloshet 12,0 procent, jamfért med 5,3
procent bland inrikes fédda.

Fortsatt manga lediga jobb
Enligt Konjunkturstatistik dver vakanser (KV) fortsatte
okningen av antalet lediga jobb detta kvartal. Under forsta

kvartalet 2008 fanns det drygt 47 500 lediga jobb i den
privata sektorn och totalt pd den svenska arbetsmarknaden
fanns det drygt 57 200 lediga jobb. | jamférelse med for
ett ar sedan dr det en 6kning pa ca 9 procent respektive 8
procent.

Den akuta arbetskraftsbristen 6kade

Den akuta arbetskraftsbristen vilken méts i antalet vakanser
okade med 15 procent till drygt 20 600 i den privata sektorn
vilket innebdr att 43,3 procent av de lediga jobben var
vakanta och kunde tilltradas omedelbart. Inom branscherna
foretagstjanster (inklusive finansiell verksamhet) respektive
byggverksamhet var motsvarande siffra 51,7 procent res-
pektive 47,6 procent. Totalt fanns det ndstan 1 900 vakanser
inom byggverksamhet och néstan 7 800 vakanser inom
foretagstjanster (inklusive finansiell verksamhet).

Kontaktpersoner: Raitis Sedlenieks, 08-506 948 88 och
Alexandra Kopf Axelman, 08-506 943 51.

Offentliga pensioner

Klarare bild av pensionsskulden

Skulder for framtida offentliga pensioner, som inte backas
upp av éronmdrkta tillgangar, redovisas inte i de nuvarande
nationalrdkenskaperna. Detta kan ge en 6verdrivet positiv
bild av uthalligheten i de offentliga finanserna, sarskilt i lan-
der med en ogynnsam befolkningspyramid. En férdndring ar
dock pa gang. | samband med 6versynen av de internatio-
nella rekommendationerna fér nationalrdkenskaperna (SNA)
har ett forslag tagits fram som syftar till storre transparens
och battre jamférbarhet nar det géller den statistiska redo-
visningen av pensioner. Innebérden i forslaget dr att ofonde-
rade, formansbestimda system for offentliga pensioner ska
likstéllas med avgiftsbestimda pensioner och pensionssys-
tem i den privata sektorn. | samband med utredningsarbetet
inom EU har gjorts vissa mycket prelimindra kalkyler av de
utestaende skulderna for nagra undersokta lander. Dessa
visar pa skulder i storleksordningen 200-300 procent av
BNP .

Redovisningen av pensioner i national- och finansrdken-
skaperna (fortsattningsvis NR) kommer att dndras, eller

mer korrekt utdkas. Andringen motiveras framfor allt av tvé
saker. Dessa dr for det forsta demografin (dldrande befolk-
ning) och dess befarade effekter pa de offentliga finanserna.
For det andra @r det de stora skillnaderna mellan framst EU
och ldnderna USA, Kanada och Australien nar det galler
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andelen tjanstepensioner och allmadnna pensioner (social-
forsakring). De nuvarande reglerna (SNA och ESA) innebdr
att jamforelser blir missvisande. Lander med stort inslag av
tjdnstepensioner missgynnas vid bedémningar av exempel-
vis hallbarheten i de offentliga finanserna.

For narvarande giller att de implicita skulder den offentliga
sektorn har fér kommande ataganden inte tas upp i NR.
Det handlar om dels de offentliganstalldas tjanstepensioner,
dels de allmdnna pensionssystemen. Har finns en skillnad
mot de privata pensionerna dar forsakringsbolag med flera
redovisar forsakringstekniska skulder i balansrdkningarna,
oavsett om systemen dr avgiftsbestimda, férmansbestimda
respektive fonderade, ofonderade.

Att pensionsataganden inom socialférsakringen inte skuld-
fors i den offentliga sektorn dr inte sarskilt konstigt. De flesta
atagandena ar formansbestdmda sa kallade “pay as you go”
system, PAYG. Dessa innebdr i princip att drets premier och
avgifter anvdnds for de I6pande pensionsutbetalningarna
under samma period. Nivan pa pensionerna kan bestam-
mas av antal tjdnstear, intjdnad 16n, slutlon eller baseras

pa en formel eller podngsystem. Vidare innebdr PAYG att
pensionssystemen kan vara uttryck for politiska ambitioner
rorande omférdelning av inkomster mellan grupper av indi-
vider och mellan generationer. Dessutom inte minst viktigt,
villkoren kan dndras genom politiska beslut. Man kan ocksa
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friga sig varfor bara pensioner? Aven andra offentliga demo-
grafiskt relaterade dtaganden (vard, skola, omsorg), kan ha
konsekvenser for de offentliga finanserna pa sikt. Sa bru-

kar till exempel Gverskottsmalet i de offentliga finanserna
motiveras med just detta. Dessutom finns problemet med att
gora godtagbara uppskattningar av de implicita skulderna i
socialférsakringssektorn.

Trots dessa tveksamheter har dnda gjorts bedémningen att
det dr battre att beakta den offentliga sektorns utestaende
pensionsskulder i NR dn att fortsétta som hittills.

Kompromiss baddar for utokad redovisning
Frdgan om berdkning och redovisning av pensionsskulder
har behandlats i ett antal internationella organisationer
och ldnder i forsta hand IMF, USA:s Bureau of Economic
Analysis, BEA, Eurostat och ECB. Sverige, SCB har deltagit
i samtliga arbetsgrupper. Arbetet har utmynnat i en kom-
promiss. Denna innebdr att begrepp och definitioner inom
omradet klargjorts och framfér allt att en ny tabell tagits
fram, den sa kallade Supplementary Table.

De nya internationella rekommendationerna och reglerna

syftar rill att minska skillnaderna mellan privata och offent-
liga pensioner i statistikredovisningen. De nya rekommen-
dationerna SNA Update vintas trada i kraft forst 2014.

Bokforing och redovisning av forsakringar och pensioner i
NR &r komplicerad. Det finns ett stort antal begrepp inom
omradet. Har redogors for nagra som dr centrala for den
fortsatta framstélIningen. Tre olika typer av pensioner brukar
identifieras. Offentliga allmdnna pensioner, tjdnstepensioner
och privata pensioner. Fortsdttningsvis beskrivs offentliga all-
madnna pensioner och tjdnstepensioner for offentliganstallda.

Avgiftsbestamda och formansbestamda
system

Forenklat géller att alla avgiftsbestimda fonderade “pen-
sion schemes”’, det vill sdga ddr pensionsutbetalningarna
ar direkt beroende av vdrdet pa de fonder som byggts upp,
redovisas med bade tillgangar och skulder i rdkenskaperna.
Tillgangarna dr for det mesta vardepapper och andra finan-
siella instrument samt eventuellt andra tillgangar. Skulderna
ar nuvdrdet av de dtaganden som pensionssystemen har mot
formanstagarna. Oftast rader identitet mellan tillgangar och
skulder i dessa system. Exempel pa avgiftshestamda, fon-
derade system &r privata pensioner, vissa tjdnstepensioner
och premiepensionen, PPM. Alla avgiftshestimda system
redovisas fullt ut i NR:s "core accounts”, som ar de konton
som paverkar BNP och andra centrala aggregat.

| formansbestamda system &r vdrdet av de utestiaende pen-
sionsskulderna bestamda av andra variabler/faktorer dn de
eventuella tillgdngar som tillhor systemet. En viktig skillnad
mellan privatanstalldas férmdnsbestimda tjanstepensioner

1 Pa engelska gors atskillnad mellan “schemes” och “systems”. Pa
svenska saknas benamning for det forstnamnda. Ndr begreppet system
anvénds avese i de flesta fall “schemes”.
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och motsvarande for de offentliganstdllda dr att de privatas
pensionsfordringar bokférs i NR “core”, men inte de offent-
liganstalldas.

Den svenska inkomstpensionen

Kombinationer av avgifts- och formansbestamda system
forekommer. Inkomstpensionen (IP) i det svenska allménna
pensionssystemet dr ett exempel pd ett sa kallade NDC-
system (notional defined contrubution). Inkomstpensionen
ar avgiftsbaserad men samtidigt i grunden ett PAYG- system
ddr formeln for bestaimning av den utestdende pensions-
skulden respektive hushallens pensionsfordringar utformats
som en balansrakning med tillgangar och skulder. Mer-
parten av fonderna dr fiktiva men dven en ansenlig buffert
(AP-fonderna) spelar roll for nivderna pa pensionsskulderna/
fordringarna. Avgifterna till systemet ar en fast andel (16 %
av pensionsgrundande inkomst). Systemet &r tekniskt sett
sa gott som helt finansiellt hallbart genom den sa kallade
balanseringsmekanismen. Om kvoten mellan nuvdrdet av
berdknade inkomster och utgifter primért sjunker under

1 aterstdlls denna genom att utgaende pensioner reduce-
ras ("bromsen” slar till). Den andra delen av det svenska
allmanna pensionssystemet ar PPM, ett renodlat avgiftshe-
stamt, fonderat system. Detta ingdr i sin helhet i NR "core”.

Supplementary table

Den nya redovisningen av offentliga och offentliganstalldas
pensioner innebdr att alla pensionsskulder (dtaganden) visas
i en tabell (Supplementary table). | tabellen ingar bade de
uppgifter som idag ingar i NR ("core”) och uppgifter om
ofonderade systems utestaende skulder. Tabellen innehaller
ocksa variabler som forklarar forandringen i pensionsskulder
mellan tva arsskiften.

Supplementary table
Omfattar tjdnstepensioner och socialférsdkring
Pensionsskulder Privata | Off. | Off. Off. | Soc. Sa
DC DB DB fors.
kolumn nr. 1 2 3 4 5 6
IngariNR ("core”) | ja ja ja nej nej

Ingdende skuld

+ Premier, avgifter

+ Dir. avkastn.

+ Vardeforandr.

— Pensioner

= Utgdende skuld

Kol 1 = privatanstélldas tjanstepensioner

Kol 2 = offentliganstalldas avgiftsbestimda, fonderade tjans-
tepensioner samt PPM

Kol 3 = offentliganstalldas formansbestimda tjanstepen-
sioner som redovisas i NR “core” (vanligt i USA, Kanada,
Australien)

Kol 4 = offentliganstalldas formansbaserade tjanstepensio-
ner som inte redovisas i NR “core” (vanligt i EU)

Kol 5 = pensioner inom socialforsakring, t.ex. den svenska
inkomstpensionen (mest férekommande i EU)
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Stora pensionsskulder i EU

| samband med arbetet i Eurostat/ECB task force gjordes
vissa indikativa kalkyler av nuvérdet av framtida pen-
sionsataganden inom socialforsakring for nagra lander.
Freiburguniversitetet i Tyskland har gjort kalkyler utifran de
gemensamma antagandena 3 procent real diskonterings-

ranta och 1,5 procent realloneutveckling. Dessa antaganden

applicerades sedan pa landerspecifika befolkningsdata
uppdelade efter kén, uppgifter om sociala avgifter, pensio-
ner, etc.

Kalkylerna avser pensionsskulder “accrued to date” men
enligt tva modeller. ABO (actual benefit obligation) visar
skulden endast med hansyn tagen till forvantad prisutveck-
ling medan PBO (projected benefit obligation) tar hansyn
till férvdntad realloneutveckling. Resultaten, enligt PBO,
som alltsd ska tolkas med stor forsiktighet, visas nedan.

Berdknade pensionsskulder. Socialforsakring
Ar 2006. Procent av BNP
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Nationella berakningar skiljer sig ofta fran resultaten ovan.
Pensionsskulden i den svenska inkomstpensionen ligger
klart hdgre dn Freiburguniversitetets kalkyl. Detta beror pa
dels andra antaganden, dels att modellen att berdkna pen-
sionsskuld @r annorlunda. | den svenska inkomstpensionen
ar den sa kallade avgiftstillgdngen (nuvérdet av framtida av-
gifter) central. Avgiftstillgangen plus bufferten (AP-fonderna)
motsvarar alltid vérdet av den utestaende pensionsskulden.

Kontaktperson: Bo Bergman, 08-506 945 42

Saltsjébadskonferensen 2008:

Arets tema ar IT och produktivitet.

IT och produktivitet

SCB arrangerar arligen en konferens for att utveckla Sveriges ekonomiska statistik.

Konferensen halls pa Grand Hotel i Saltsjobaden den 22-23 oktober.

Mer information om konferensen, anmélningsformuldr med mera finns pa www.scb.se/saltsjobaden
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Low consumption reduced GDP growth

The downward trend that has been prevailing for GDP
growth since the first half of 2006 was confirmed by the out-
come for the first quarter of 2008. The calendar adjusted
GDP was up 2.2 percent compared to the first quarter of
2007. The calendar effect was unusually large and held
back GDP growth by 1.2 percentage points. Striking fea-
tures were household consumption growth which was the
weakest in three years and a clear tendency towards faster
price increases than previously. Net exports of goods and
services contributed positively to GDP growth for the first
time since the fourth quarter of 2006, mostly due to slower
import growth.

The actual GDP growth, non-adjusted for calendar effects,
was 1.0 percent. The seasonally adjusted increase compared
to the last quarter of 2007 was 0.4 percent. Consequently
the first quarter this year was the weakest one since 2003.

Net exports contributed to GDP growth by 0.5 percentage
points. This was mostly due to a slower growth of import
of goods — to a lesser degree the reason was due to strong
exports. The development of merchanting was markedly
weaker than has been usual in recent years, while other
exports of services grew at a comparatively fast rate. Terms
of trade developed unfavourably. The strong price increases
for energy goods and certain kinds of food products raised
import prices which increased considerably more than
export prices.

GDP in constant prices, real gross domestic
product and real gross national income
Index 1993=100

160
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140
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Source: National accounts Data up to and including 2007

Terms of trade has grown worse by slightly less than 2
percent compared to the first quarter last year. The Swedish
GDP adjusted for the development of terms of trade has,
during the last 15 years, grown at a slightly slower rate than
GDP in constant prices. Real gross national income has

on the other hand grown slightly faster and is most clearly
visible over the last two years.

Household consumption increased rather slowly the first
quarter. The growth by 2.0 percent compared to the first
quarter of 2007 is the lowest growth rate since the first
quarter of 2005. The contribution to GDP growth was 0.9
percentage points. A reason for the moderate rise may be
the slower rise of real estate prices that has put restrictions
on the available borrowing possibilities. Another reason
could be stagnating and gradually reduced financial assets
owned by households that have held back the tendency to
consume. The gradually higher interest rates have also con-
tributed to the slower consumption growth. The develop-
ment of disposable income showed no remarkable features,
but the growth rate slowed down a little. Real disposable
income rose by 1.3 percent. The household savings rate
showed a slightly downward tendency. General government
consumption declined by a little more than 1 percent. The
decrease was greatest among municipalities.

Gross fixed capital formation continued upwards at a
comparatively fast rate during the first quarter. Investment
growth was dominated by leasing, primarily of cars, and by
investments in buildings, housing excluded. The increase
can to a large extent be attributed to the service industries.
Change in inventories held back GDP growth by slightly
more than 1 percentage point, a much larger effect on GDP
growth than usual.

From the last quarter of 2006 to the first quarter of 2007
labour productivity in the Swedish business sector fell by
0.8 percent. During the rest of 2007 very small productivity
reductions were recorded for all quarters. This development
came to an end in the first quarter of 2008, when produc-
tivity recovered and increased by 0.3 percent. This is still

a low growth rate compared to the normal development
during the last decade. Since 1993 the Swedish business
sector has had a high growth rate for both labour producti-
vity and multi-factor productivity. The development of multi-
factor productivity in a Nordic perspective is presented in a
thematic article.

Foreign trade is encumbered with different kinds of measur-
ing problems. Conversion of exports and imports between
different currencies is such a problem that can create discre-
pancies between different statistical surveys thus making
statistics more difficult to interpret. A project that has been
studying how multi-national enterprises are managing cur-
rency rates has been finished and the results obtained are
presented in a thematic article.

In order to elaborate how pension schemes in general
government affect the sustainability of public finances a
proposal has been produced in the context of SNA Update.
The new guidelines are described in a thematic article.
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