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Sammanfattning

Stagnerande BNP-tillvixt och stigande
inflation

BNP var oférandrad under andra kvartalet i ar. Detta har
inte hént sedan andra kvartalet 2003. Aven under férsta
kvartalet var tillvaxten obetydlig. Det innebdr en ndrmast
helt stagnerande BNP-tillvaxt under forsta halvaret i dr. Jim-
fort med andra kvartalet i fjol var den kalenderkorrigerade
BNP 0,6 procent hogre. Bade export- och importvolymen
av varor och tjdnster sjonk under andra kvartalet. Samtidigt
steg konsumentprisindex allt snabbare och arbetsproduktivi-
teten utvecklades fortsatt ogynnsamt.

Jamfort med foregaende kvartal har dkningen av varuex-
porten hittills under 2008 i stort sett uteblivit. Under andra
kvartalet backade varuexporten 1,1 procent jamfért med
foregdende kvartal medan den under forsta kvartalet kade
endast 1,3 procent. Tjdnsteexporten minskade 1,5 pro-
cent och dven under de ndrmast féregaende kvartalen har
utvecklingen varit relativt svag. Aven importen av varor och
tjidnster har utvecklats svagt — varorna stagnerade under an-
dra kvartalet, medan tjdnsterna gick ner knappt en procent.
Merchanting, som under ett antal ar bidragit pa ett patagligt
satt till BNP-tillvaxten, hade under andra kvartalet i stallet
en svagt aterhallande effekt pd BNP. Det kan ocksa kon-
stateras att utlindska besokares konsumtion i Sverige, som
visat hdga okningstal under de senaste kvartalen, gick ned
kraftigt med 15 procent under andra kvartalet jamfért med
andra kvartalet 2007. Det bor dock betonas att denna post
ar behaftad med olika felkdllor och darfér svar att mata.

Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell féréndring jamfért med féregaende
halvar. Sdsongrensade vérden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta halvaret 2008

Hushallskonsumtionen steg i relativt god takt med 2,2
procent jamfort med andra kvartalet 2007. Okningen frén
foregdende kvartal var 0,6 procent. Den uppmatta hushalls-
konsumtionen paverkas dock av berdkningarna av utlandska

besokares konsumtion i Sverige genom att denna berdk-
ningsmdssigt innebdr ett avdrag frdn den totala konsumtio-
nen (svenska hushall och utlindska besokare) i Sverige. En
kraftig nedgang av de utldndska besokarnas konsumtion
innebdr att en storre andel av den totala konsumtionsok-
ningen hanfors till svenska hushall. Delar av hushéllskon-
sumtionen paverkas ocksd av kalendereffekter, som det dock
inte gors nagra berdkningar av i nationalrakenskaperna.
Korrigerad for kalendereffekterna kan konsumtionsokningen
ha varit omkring 1 procentenhet ldgre dn den faktiskt redo-
visade under andra kvartalet.

Arbetsproduktiviteten i ndringslivet fortsatte att forsamras.
Antalet arbetade timmar ékade betydligt mer @n produktio-
nen, och de uppgifter som nu foreligger for forsta halvaret
pekar pd ett produktivitetsfall for ndringslivet totalt som ar
det storsta sedan IT-krisen i borjan av 2000-talet. Sarskilt
ogynnsamt har produktiviteten utvecklats for varuproducen-
terna, med ett kraftigt fall fran andra halvaret 2007 till forsta
halvaret 2008.

Den totala sysselsdttningen fortsatte uppat men 6knings-
takten var lagre an under forsta kvartalet. De tidsbegransat
anstdllda var farre @n ett ar tidigare. Detta var ocksa fallet
under forsta kvartalet och kan ses som ett klart trendbrott
jamfort med den tidigare utvecklingen. Den svaga sysselstt
ningsutvecklingen dr dock mest markbar inom den offent-
liga sektorn.

Parallellt med den allt svagare BNP-tillvdxten har kunnat
konstateras en enligt konsumentprisindex allt hégre infla-
tionstakt. | augusti uppgick inflationstakten till 4,3 procent,
vilket dr hogre an pa femton ar. En stor del kan dock forkla-
ras av hogre importpriser, framfor allt pa olja och livsmedel,
och av de allt hogre rantorna. Importpriserna var enligt
importprisindex under andra kvartalet 2008 6,2 procent
hogre dn andra kvartalet 2007, medan hemmamarknads-
prisindex hade 6kat med drygt 5 procent. Exportprisindex
okade under samma period med endast omkring 1 procent.
Livsmedel, som i stor utstrackning dr importerade, och
boende, dér rdntekostnader utgor den storsta delen samt
transporter, forklarade storre delen av den totala dkningen
av konsumentprisindex. Ddremot har inte prisokningarna
slagit igenom pa bred front i hela ekonomin.

Priserna pa smahus och bostadsratter har daremot stigit
avsevart mycket snabbare @n den allmanna prisnivdn. Speci-
ellt patagligt har det varit under den senaste tiodrsperioden.
| en temaartikel ges en Oversikt Gver utvecklingen pa fastig-
hetsmarknaden avseende priser och omsdttning, inklusive
regionala aspekter.
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Internationell utblick

Vérldsekonomin viker

Den internationella konjunkturen har fortsatt att férsvagas
under andra kvartalet 2008. USA:s dimpade utveckling har
allt mer pdverkat Europas tillvéxt. Konjunkturavmattning
och vikande efterfragan har ocksa satt press pa de tidigare
snabbt stigande rdvarupriserna som varit ledande i infla-
tionsuppgangen.

Den ekonomiska bilden for det andra kvartalet 2008 har
bland annat karaktdriserats av foljande. Detta dr en utveck-
ling som har accentuerats under tredje kvartalet.

*  Fortsatt turbulens pa finansmarknaderna, framst i
USA dar aktérerna méter kreditforluster och likvidi-
tetsproblem

+  Stagflationstecken globalt, med stagnerande BNP-
tillvéxt men dnda stigande inflation

e Virldsekonomins tre stora ekonomiska block
— USA, euroomradet och Japan - stdr samtliga pa
randen till recession

Krisen pa boldnemarknaden i USA som utléste finanskrisen
var startskottet for den globala nedvéxlingen i ekonomin,
med langsammare BNP-tillvaxt och svagare sysselsattnings-
utveckling som foljd. Sveriges realekonomiska utveckling
paverkas direkt genom utrikeshandeln och indirekt via
sammankopplade finansmarknader. En liten 6ppen ekonomi
som den svenska, med stor utrikeshandel i forhallande

till BNP och 6ppna finansmarknader gentemot utlandet,
paverkas i hogsta grad. De stigande varldsmarknadspriserna
pa energi och livsmedel har tillsammans med hogre finan-
sieringskostnader pressat foretagens vinstmarginaler och
hushallens kopkraft.

BNP-tillvaxt och KPl-inflation i nagra utvalda
ekonomier
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Sverige Japan

De senaste arens starka expansion i Kina och andra till-
vaxtlander har lett till stigande internationella energi- och
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livsmedelspriser, vilket har drivit pa inflationen globalt
under de senaste aren samtidigt som BNP-tillvixten i de
etablerade industrildnderna mattats som en indirekt foljd

av bolénekrisen i USA. Aven i Sverige har inflationen visat
tecken pa att stiga. Den dr dock nédstan helt orsakad av inter-
nationella prisimpulser via stigande energi- och livsmedels-
priser. Den inhemska inflationen dr ocksa till relativt stor del
en foljd av rantehdjningar fran Riksbanken och néagra storre
spridningseffekter exempelvis via [6neavtalen pa arbets-
marknaden kan knappast urskiljas. Okningstakten for KPIX
exklusive energi och livsmedel, ett matt pa kdrninflation, ar
ungefdr 1 procent och har knappt rort sig det senaste aret.

Den stigande inflationstakten har anda i mdnga ldnder inne-
burit noteringar ldngt hogre dn 6nskvart utifrdn respektive
lands inflationsmal. Ihdllande hog 6kningstakt for KPI riske-
rar att forskjuta inflationsforvdntningarna uppat vilket for-
svarar centralbankernas penningpolitik. | USA och i flertalet
europeiska lander ligger inflationstakten mdtt enligt KPI pa
upp emot eller dver dubbla takten mot vad som ar 6nskvart.
An hégre dr inflationen i manga tillvixt- och utvecklingslén-
der dar livsmedel har en storre tyngd i konsumenternas va-
rukorgar. De svagare konjunkturutsikterna globalt har under
senare tid pressat tillbaka priset pa manga av de ravaror som
tidigare haft en hastig prisokning. En rekyl nedat i priset pa
raolja kan verka aterhallande pa inflationen. Men dven om
raoljepriset gatt ner sedan toppnoteringen i borjan pa juli
har oljepriset dnda stigit under det senaste aret.

Stora ekonomier pa randen till recession
Varldsekonomins tre stora ekonomiska block — USA, Euro-
omradet och Japan - ligger samtliga pa randen till recession,
som tekniskt beskrivs som en minskning av BNP i tva eller
fler kvartal i foljd.

Den amerikanska BNP-tillvdxten accelererade ovantat upp
till en drstakt pa 2,8 procent under andra kvartalet efter

tva tidigare kvartal med knappt nagon tillvéxt alls. Nastan
hela bidraget kom fran nettoexporten som haft draghjalp

av en svagare amerikansk dollar. Hushdllen fick dessutom
en injektion andra kvartalet via "konsumtionscheckar” fran
den amerikanska regeringen. Den privata konsumtionen gav
ocksa ett positivt bidrag till BNP-tillvixten med 0,9 procent-
enheter. Under tredje kvartalet har dollarn borjat dterhdamta
sig och dd inga nya “checkar” kommer fran regeringen, talar
detta for att tillvaxten kan komma att mattas igen. Arbets|os-
heten har stigit atta manader i rad upp till 6,1 procent.

Under andra kvartalet tycks konjunkturavmattningen ocksa
pa allvar ha natt Europa. Den finansiella turbulensen har
gett ogynnsamma effekter pa den reala tillvaxten dven i
Europa. Tidigare fanns osdkerheter 6ver vilka spridningsef-
fekter finanskrisen skulle f&; fran den finansiella sektorn till



den reala ekonomin samt fran USA till Europa och 6vriga
varlden. Euroomradet noterade under andra kvartalet en
krympande BNP-tillvéaxt pa 0,2 procent jamfort med kvarta-
let innan. Aven for EU som helhet backade BNP-tillvixten
nagot med 0,1 procent.

Aven Japan, vérlden nést storsta ekonomi, upplevde en
krympande BNP-tillvaxt under andra kvartalet. Minskningen
andra kvartalet med 0,7 procent ar den ldgsta kvartals-
siffran pa sju ar. En svagare industriproduktion och export
lag bakom tillbakagangen. De stigande insatsvarorna har
satt press pa de japanska foretagen som haft svart att hoja
priserna ndr kostnaderna okat.

Nagot svagare BNP dven i tillvaxtldnderna
BRIC-ldnderna Brasilien, Ryssland, Indien och Kina, som
numera svarar for mer an halften av varlden BNP-tillvaxt,
har minskat nagot men fran héga nivaer. | Indien mattades
tillvixten nagot under andra kvartalet till 7,9 procent. Indien
liksom manga andra ldnder dras med en hég inflation. Insat-
ser har satts in for att fa ner inflationen och det har gett en
nedvaxling i BNP-tillvaxten till den ldgsta sedan 2005.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Export och import

Utrikeshandeln drog ner BNP-tillviaxten

Andra kvartalets utrikeshandel verkade aterhallande pa
BNP-tillvaxten. Kvartalet karaktariserades av ovanligt manga
vardagar men dnda skedde en bred nedgang i tjanstehan-
deln. Varuimporten fortsatte dock att stiga relativt snabbt
trots en vikande konjunktur och stora prisékningar pa
viktiga importprodukter. Vidare sa har prisbkningen pa rdolja
gett en illusion av starkt stigande exportutveckling till Stor-
britannien. Den dr inte sa expansiv som den ser ut att vara i
utrikeshandelsstatistiken dér den mats i [6pande priser.

Utrikeshandeln med varor och tjdnster drog ner Sveriges
faktiska BNP-tillvixt under andra kvartalet med en halv
procentenhet jamfort med motsvarande period foregdende
ar. Tjanstehandeln, som vuxit kraftigt under senare dr och
ddrmed varit en starkt drivande komponent i svensk tillvéxt,
stagnerade andra kvartalet och 6kade med mattliga 1 och
1,5 procent for exporten respektive importen av tjdnster.
Tjansthandeln bidrog saledes inte alls till BNP-tillvaxten
under andra kvartalet, vilket inte heller var fallet forsta kvar-
talet enligt de reviderade siffrorna. Tendensen till svagare
tjdnstehandel géllde genomgaende for flera stora han-
delsposter, ddribland resevaluta, transporter, merchanting,
licenser och FoU. Merchanting har under det senaste aret
minskat med 3 procent och gav andra kvartalet ett negativt
bidrag till BNP med 0,1 procentenheter. Resevalutanettot
utvecklades svagt till foljd av att utlindska besokares kon-
sumtion i Sverige minskade med 15 procent jamfért med
andra kvartalet 2007.

Revideringar av utrikeshandeln for forsta kvartalet gav en
ldgre tjdnsteexport och en hogre varuimport. Sammantaget
minskade darmed utrikeshandelns bidrag till BNP for forsta
kvartalet fran 0,5 till 0,1 procentenheter. Bidraget kom helt
och hallet fran varuhandeln.

Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
Varor och tjdnster, inklusive importinnehall.
Procentenheter

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Varuhandelsutvecklingen for olika branscher ar fortsatt
splittrad med en hog tillvaxt i exporten av lastbilar och
telekommunikation, men dven livsmedel, pappersmassa och
petroleumprodukter har 6kat med hoga tillvaxttal. Precis
som under forra dret har exporten av likemedel och person-
bilar utvecklats svagare. Totalt sett har varuexporten dndd
utvecklats vdl under andra kvartalet. Exporten har emellertid
inte gett nagot storre lyft fér den samlade inhemska produk-
tionen till f6ljd av en dn stérre varuimportuppgang. Varu-
handelns bidrag till BNP-tillvaxten stannade andra kvartalet
pa -0,5 procentenheter.
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Varuexportens volymutveckling i utvalda
branscher

Procentuell férdndring jagmfért med motsvarande
period féregaende ar
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En svagare exportorderingang och mer pessimistiska export-
chefer till foljd av en svagare internationell konjunktur ger
en dampad framtidsbild for svensk export. Vaxelkurserna,
som bland annat paverkar konkurrenskraften mellan fére-
tagen i olika ekonomier, kan verka i motsatt riktning. En for
exportforetagen gynnsam utveckling av kronan mot framst
euron och USA-dollarn verkar som stétddmpare till de sva-
gare exportutsikterna i svensk ekonomi. Den amerikanska
dollarn som lange varit lagt varderad har borjat aterhdmta
sig pa valutamarknaden och det kan i sa fall innebdra att
manga viktiga exportforetag i Sverige kan aterta viss del av
forlorad konkurrenskraft gentemot USA och andra dollar-
kopplade ekonomier.

Export- och importpriser anvénds for att de-
flatera utrikeshandeln till volymutveckling
Nationalrdkenskaperna i Sverige anvander, precis som
andra lander, prisindex for att berdkna volymutvecklingen
for de olika bestandsdelarna i férsorjningsbalansen. For
utrikeshandeln innebdr det att vardet av export och import
deflateras med prisuppgifter pa handlade varor och tjans-
ter med utlandet. Men varfér blir det slutligen en skillnad
mellan export- och importprisindex i prisstatistiken och det
sa kallade implicitprisindex som utgor skillnaden mellan
nationalrakenskapernas serier i [6pande och fasta priser?

Férutom att det i nationalrdkenskaperna gors avstamning-
sjusteringar for att fa hela ekonomin att hdanga ihop, finns
ocksa metodskillnader i hur respektive prisindex tas fram.
Det dr inte prisutvecklingen pa de importerade och expor-
terade varorna som ar olika, utan i huvudsak ar det varu-
korgens sammansattning som dr den primdra skillnaden.
Export- och importprisindex i prisstatistiken har varukorgar
som i princip dr tva ar gamla medan nationalrakenskaperna
har aktuell import- och exportfordelning for kvartalet. Den
tvadriga efterslapningen i prisstatistikens varukorgar innebar
att den senaste tidens stora relativprisférandringar pa impor-
terade och exporterade varor inte slar igenom pa dndrade
konsumtionsménster till f6ljd av bland annat substitutions-
effekter. Exempel pa substitutionseffekter ar nar importen
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av platt-tv och digitalkameror 6kar med ett sjunkande pris
eller att bensinforbrukningen och konsumtionen av vissa
livsmedel gar ner till foljd av att priserna stiger pa dessa pro-
dukter. Nationalrdakenskaperna ger alltsa mer aktuella vikter
pa faktisk konsumtion och investeringar och dr det alternativ
som passar bast for just nationalrdkenskaper. Perioder med
stora relativprisférandringar och ddarmed mer substitutions-
effekter kan darmed tendera att ge storre skillnader mellan
indexen under en tvadrsperiod.

Raffinerade petroleumprodukter bakom
brittisk exportokning

Storbritannien dr en av Sveriges storsta handelspartner och
star som mottagare for cirka 8 procent av svensk export.
Den brittiska ekonomin har precis som mdnga andra ekono-
mier i vastvdrlden vacklat betdnkligt under inledningen av
2008. Kombinationen av en svag inhemsk efterfrigan och
en depreciering av pundet torde inte vara nagra gladjande
besked for svenska exportforetag pa den brittiska mark-
naden. | det ssmmanhanget kan det tyckas forvanande att
Storbritannien var en av de exportmarknader som utveckla-
des bast under inledningen av aret.

Eftersom den geografiskt fordelade utrikeshandeln inte
sarredovisar prisforandringar och volymférandringar, finns
det anledning att ndrmare granska relativprisférandringens
betydelse for exporten till Storbritannien. Livsmedel och
energi, i synnerhet rdolja, dr varor som okat sarskilt mycket
i pris. Prisokningar pa raolja och raffinerade petroleumpro-
dukter driver ddrmed upp vérdet pa utrikeshandeln. Om
man exkluderar raffinerade petroleumprodukter fran 6vrig
export till Storbritannien blir utvecklingen en helt annan.
Den tillsynes goda exportutvecklingen till Storbritannien for-
vandlas istdllet till en minskning med tva procent (juni/juni)
matt med 6 manaders glidande medelvirde.

Varuexport till Storbritannien
Miljoner kronor, 6 méan glidande medelvéarde
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Kalla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. juni 2008

Raffinerade petroleumprodukters andel av total export till
Storbritannien har vaxt kraftigt och utgjorde i juni en dryg
fidrdedel av det samlade exportvdrdet. Andelen har under
det senaste dret kat frén 11 till 24 procent. Ar da 6kningen
av varuexporten till Storbritannien enbart en effekt av ett sti-
gande varldsmarknadspris pa rdoljan, eller har dven export-
volymen av petroleumprodukter till Storbritannien 6kat?



Priset pa rdoljan i Nordsjon har stigit med narmare 90
procent fran juni 2007 till juni 2008. Under samma tid har
exportvardet for raffinerade petroleumprodukter dkat med
138 procent och det jamfort med en treprocentig 6kning av
exportvdrdet pa évriga exportvaror forutom petroleumpro-
dukter. Det innebdr att 6kningen av exportvardet till Storbri-
tannien under det senaste dret inte enbart dr en priseffekt.
Den faktiska exportvolymen av raffinerade petroleumpro-
dukter till Storbritannien har ocksa 6kat under jamforelsepe-
rioden. En del av volymdkningen i dr kan formodligen vara
en eftersldpande effekt fran ett produktionsbortfall under
forra dret som bidrog till en ldg petroleumexport till Storbri-
tannien under ndgra manader forra hosten.

Sveriges export till Storbritannien exklusive petroleumpro-
dukter har alltsa fallit tillbaka. Detta hanger ocksa béttre
samman med radande konjunkturutveckling och det faktum
att pundet deprecierats gentemot svenska kronan; faktorer
som rimligen bor minska britternas efterfragan pa svensk-
producerade varor, vilket de ocksé gjort — forutom vad galler

petroleumprodukter.

Raolja och andra raffinerade petroleumprodukter handlas
emellertid i dollar och paverkas foljaktligen inte av kursro-
relser mellan den svenska kronan och det brittiska pundet.
Lagg dartill britternas 6kade importbehov av oljebaserade
produkter och ett 6kat raoljepris till och med juni, s finns
mojligen forklaringen till utvecklingen under det inledande
halvaret dar.

Sverige har i klassisk mening inga komparativa fordelar via
egen raoljeutvinning utan fungerar mer som “transitland”
for omvandling av rdolja till petroleumprodukter och i det
har fallet for vidare export till Storbritannien. For ekonomin
i stort dr det i regel béttre att exportera produkter hégt upp
i vardekedjan med ett stort fordadlingsvérde snarare dn varor
med ett stort produktionsvérde och ldgre forddlingsvarde-
grad.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Hushallens konsumtion

Mattlig konsumtionsékning

Hushallens konsumtion 6kade enligt nationalrdkenskapernas
berékningar for andra kvartalet 2008 med 2,2 procent. Bi-
draget till BNP-tillvaxten fran hushallskonsumtionen blev 1,0
procentenheter. Om hansyn hade tagits till kalendereffekten
hade konsumtions6kningen troligtvis varit lagre.

Hushallskonsumtionen uppdelad efter andamal (sd kallad
COICOP-klassificering) utan eventuella kalendereffekter
visas i vidstdende tabell.

Allmant sett dr det svart att se nagot entydigt monster for
hushallens konsumtion andra kvartalet 2008. Med undantag
for avdragsposten utlandska bestkares konsumtion i Sverige
var det mattliga 6kningstakter for samtliga varugrupper.
Hogsta volymutvecklingen, med undantag for utlandska
besokares konsumtion i Sverige, hade kldder och skor, med
en 6kning pa 6,6 procent. Konsumtionen av livsmedel var
oférandrad.

Hushallens konsumtion andra kvartalet 2008

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  férandring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsék-
kv2 07, %  ning, procent-
enheter
Livsmedel och alkoholfria drycker 12 0,0 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 4 -2,4 -0,1
Klader och skor 5 6,6 0,3
Boende 25 0,7 0,2
Mabler m.m. 5 2,5 0,1
Halso- och sjukvard 3 2,6 0,1
Transporter 14 -3,4 -0,5
Post och telekommunikationer 3 3,3 0,1
Rekreation och kultur 1 3,5 0,4
Utbildning 0 3,0 0,0
Restauranger, hotell 6 3,5 0,2
Ovriga varor och tjénster 10 3,3 0,3
Total konsumtion i Sverige 100 1,2 1,2
Darav utlandska besokares
konsumtion i Sverige -5 -15,1 —(-0,9)
Darav svenskars konsumtion
i Sverige 2,2 2,1
Svenskars konsumtion utomlands 5 4.6 0,2
Hushallens ideella organisationer -0,6 -0,1
Svenska hushalls totala konsumtion 100 2,2 2,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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Hushallens konsumtion
Procentuell volymuteckling fran motsvarande
kvartal féregaende ar

60
50 Datorer
40
30
20
10| <
0 v/
-10 / V\/\’/ Klader \/
-30

2007 2008
Data t.o.m. andra kvartalet 2008

2005 2006

Kélla: Nationalrdkenskaperna

I undergrupperna till de andamalsgrupper som redovisas

i tabellen var forséljningen av datorer, audio-dvd, paket-
resor, finansiella tjdnster och kldder nagra av de grupper
som bidrog mest till konsumtionsokningen. Tillsammans
utgor datorer och audio-dvd en dryg procent av den totala
hushallskonsumtionen eller cirka 4,3 miljarder kronor i 16-
pande priser. | |[6pande priser ar utvecklingen mattlig, nagon
procents 6kning per kvartal. | fasta priser har volymutveck-
lingen de senaste aren legat runt 30-40 procent for datorer
och runt 20-30 for audio-dvd. Paketresor, som dven de
ingar i gruppen rekreation och kultur, ar en lite storre post,
4,9 miljarder i l6pande priser, men med nagot mer mattfulla
okningstal. Kldder hade lagre volymokningar dn audio-dvd,
datorer och paketresor, men da posten star for nistan 5
procent av hushdllens konsumtion har den storre betydelse
for konsumtionen totalt. Den post som bidrog mest i motsatt
riktning var bilinkdpen som minskade kraftigt under perio-
den, med omkring 10 procent.

Hushallens konsumtion av nagra konjunktur-
kansliga varugrupper

Procentuell volymuteckling fran motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Andra kvartalet gav saledes en splittrad bild. | vissa konjunk-
turkdnsliga branscher syns en konsumtionsnedgang, i andra
syns den inte. Nagra av grupperna som paverkats ar mobler,
personlig omvardnad och verktyg. Konsumtionen pa restau-
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ranger och caféer har paverkats i mindre utstrackning.

Kalendereffekten pd BNP-utvecklingen var andra kvartalet
2008 ovanligt stor. Hushallskonsumtionen kalenderkor-
rigeras dock inte i nationalrdkenskaperna utan kalenderef-
fekterna berdknas endast for BNP:s produktionssida och

for sysselsattningen. Kalendereffekter férekommer dock pa
hushéllskonsumtionen. En forenklad berdkning av kalender-
effekterna for hushéllskonsumtionen under andra kvartalet
indikerar att de kan ha héjt konsumtionen med i storleks-
ordningen 1,1 procentenheter.

Utlandska besdkares konsumtion gick ner
Den totala konsumtionen i Sverige (svenska hushall och
utldndska besokare) utvecklades ovanligt svagt andra
kvartalet jamfort med samma period i fjol. Konsumtionsok-
ningen blev endast 1,2 procent. Vid nationalrdkenskapernas
berdknings- och avstamningsarbete visade det sig emellertid
att det var avdragsposten utlindska besokares konsumtion
som var bland de viktigaste forklaringarna till slutresultatet
for den totala privata konsumtionen.

De svenska hushallens totala konsumtionsutgifter berdknas i
nationalrakenskaperna som summan av den totala konsum-
tionen i Sverige och svenska hushalls konsumtion utom-
lands, minus utldndska besokares konsumtion i Sverige. De
senare ingar ju i underlaget men da underlag for respektive
andamalsgrupp saknas dras deras konsumtion av som en ag-
gregerad post. Under de senaste aren har utlindska besoka-
res konsumtion i Sverige okat i snabb takt, vilket dock inte
var fallet under det senaste kvartalet da deras konsumtion i
Sverige i stdllet foll med hela 15 procent. Istallet fér en mi-
nuspost, blev bidraget till konsumtionsutvecklingen ddrmed
en pluspost. Det dr fem ar sedan det hande senast. Detta
medforde att svenskars inhemska konsumtion tilldelades
starka utvecklingstal.

Uppgifter om utldndska bestkares konsumtion i Sverige
kommer fran anvdndning av kontokort, sedelvaxling och
resecheckar i Sverige, ddr kortstatistiken utgor cirka 70 pro-
cent. Posten méter dock inte bara utldnningars konsumtion,
utan dven svenskars transaktioner i Sverige i de fall konto-
korten dr kopplade till konto i utlandsdgda banker. Det finns
stor osdkerhet runt vad som ingdr i posten. For ndrvarande
pagdr ett utredningsarbete inom SCB for att fa fram ett battre
underlag. Tillsvidare &r det svart att helt forklara siffrorna
som de senaste dren haft stor inverkan pa berakningen av
den totala hushallskonsumtionsutvecklingen.

Statistik over hur manga natter utlindska besokare tillbring-
ar pa svenska hotell, vandrarhem och stugbyar visar inte pa
ndgon nedgang av antalet utlandska 6vernattningar.

Antalet 6vernattningar fortsatte att 6ka dven andra kvartalet
i ar. Okningen var 5,3 procent, jamfort samma period 2007.
Aven antalet nyinskrivna gaster 6kade under perioden.
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Det dr sedan tidigare kant att de storsta forsaljningsokning-
arna inom detaljhandeln har skett i stider som ligger nara
Sveriges granser, som till exempel Strémstad och Hapar-
anda. Norrmdnnen star for en stor del av grdnshandeln. Sve-
riges klart lagre prisniva sedan ldnge pa ett antal omraden
som livsmedel och spritdrycker med mera har utan tvekan
bidragit till den stora norska granshandeln. | manga fall har
ocksa norrman kopt fritidshus i Sverige da det varit billigare
bade i inkop och att bo i an motsvarande hus i hemlandet.
Detta ar dock en strukturell utveckling sedan manga ar och
det krdvs battre underlag for att kunna avgora i vilken grad
det dr forandringar av norsk konsumtion i Sverige som dr en
forklaring till utvecklingen under andra kvartalet.

Att utlandska besokares minskade konsumtion detta kvartal
skulle bero pa de finansiella flodena mellan Sverige och an-
dra lander r inte heller troligt da denna typ av transaktioner
vanligtvis sker mellan banker eller finansiella institut. Okade
utldndska kontokortskép hos svenska E-handelsféretag
skulle ocksa kunna péverka siffrorna uppat, men vad som
skulle kunna ha paverkat den trenden &r oklart. Nagot som
sannolikt har bidragit till utlinningars minskade konsumtion
i landet dr den allmdnna konjunkturutvecklingen.

Kalendereffekter pa hushallskonsumtionen
Nationalrdkenskaperna gor inga berdkningar av eventuella
kalendereffekter i hushallskonsumtionen. Kalendereffekten i
hushallskonsumtionen anses inte vara stabil over tid, vilket
gor det svart att hitta en modell som fangar den.

Vid SCB tas ddremot kalenderkorrigerade uppgifter fram

for bade detaljhandeln (DHI) samt for alla tjdnstebranscher,
tjidnsteproduktionsindex (TPI). Da dagsammansattningen for
andra kvartalet 2008 skiljer sig en del mot samma kvartal
2007, kan det vara svart att jamfora konsumtionsutveckling-
en mellan kvartalen och ddrmed tolka volymdkningarna.
Forra aret infoll pasken andra kvartalet, i ar 1ag den i forsta.
[ ar infoll Kristi himmelfdrds dag tillsammans med forsta
maj, forra aret var det en extra rod dag pd en torsdag. Det
innebdr att vi i ar hade en mandag, en tisdag och en torsdag
ytterligare definierade som veckodag, till skillnad mot kvar-
tal 2 forra aret som hade tre fler helgdagar.

[ livsmedelsdetaljhandeln star mandagen och tisdagen

en normal vecka for 13 respektive 12 procent av veckans
forsaljning. Pd torsdagen dr konsumtionen nagot hogre, 16
procent av veckans totala konsumtion. Om livsmedelsfor-
sdljningen hade varit densamma alla dagar i veckan, skulle
14,3 procent (100/7) av forséljningen ske per dag. Pasken
ar en stor helg for livsmedelsdetaljhandeln. Dd 6kar for-
sdljningen med 20 procent jdmfort med en normal vecka,
samtidigt som forsaljningen veckan darpa minskar med 5
procent.

Dagpoéng, Man Tis Ons Tor Fre Lor Sén Helg
vanlig vecka
Livsmedel 13 12 13 16 21 15 10 9

Séllankdpsvaror 17 16 13 18 17 13 5 5

For sallankopsvaruhandeln ser forsdljningen lite annorlunda
ut. Forsédljningen dr nagot hogre i borjan pa veckan och
lagre under helgen. Alla helgdagar viktas som en sondag
med en forvantad forsdljning med 5 procent av veckans
totala forsdljning. En extra mdndag (17), tisdag (16) och
torsdag (18) istdllet for tre helgdagar (3*5) betyder att sdl-
lanképsvaruhandelns forséljning andra kvartalet i ar jamfort
med i fjol var betydligt hogre.

Enligt DHI hade detaljhandeln (sdllanképs- och dagligvaru-
handeln) en forsaljningsutveckling i fasta priser pa 2,7 pro-
cent andra kvartalet 2008. Med héansyn tagen till kalenderef-
fekten berdknades detaljhandeln ha en forsaljningskning
pa 1,7 procent. Det innebdr att detaljhandelskonsumtionen
i ett “normalt” kvartal hade varit en procentenhet lagre an
vad som var fallet i andra kvartalet 2008.

Sett till samtliga tjdnstebranscher var forsaljningsutveck-
lingen andra kvartalet 2008 i fasta priser 2,5 procent.

Nar hansyn tagits till kalendereffekten aterstod endast en
volymdkning pa 1,0 procent for hela tjdnstebranschen. Alla
tjidnstebranschers produktion utgér dock inte hushallskon-
sumtion. Exempel pa branscher dar hushallens star for en
marginell eller ingen del av konsumtionen &r partihandeln,
sjotransporter och datakonsulter. Darfor kan inte tjdnste-
branschernas kalendereffekt antas rakt av. Om kalenderef-
fekten viktas om for att motsvara hushallens konsumtion kan
istallet kalendereffekten antas ligga runt 1,5 procentenheter.
Det innebar att konsumtionsékningen skulle ha varit ungefdr
1,5 procentenheter ldgre om hédnsyn tagits till kalenderef-
fekten andra kvartalet 2008. D4 har inte hdnsyn tagits till
den storsta av hushallens konsumtionsposter, boendet, som
inte ingdr i tjdnstebranscherna. Varken hyran eller upp-
varmningskostnaden kan antas ha paverkats av kvartalets
dagsammansattning, sa nagon kalendereffekt dr svar att se
pa boendeposten. Da boendet star for ungefar 25 procent
av hushallens totala konsumtion borde kalendereffekten pa
hushallens konsumtion skrivas ner till uppskattningsvis 1,1
procentenheter. En kalenderkorrigerad hushallskonsumtion
skulle dd ligga runt 1,2 procent istdllet for 2,2 procent som
var det faktiska vérdet.

Kontaktperson: Caroline Ahlstrand, 08-506 943 33
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Offentlig konsumtion

Stark 6kning av den kommunala
konsumtionen

De totala konsumtionsutgifterna fér primdrkommuner och
landsting steg med 2,0 respektive 3,4 procentenheter under
arets andra kvartal jamfort med samma period 2007. Sociala
naturaférmaner’ 6kade lika snabbt som varit fallet under ett
antal ar. Statens konsumtion minskade med 1,3 procenten-
heter under samma period. Stor minskning inom forsvarets
varaktiga varor och en stark forséljning fran forsvaret forkla-
rar det laga utfallet for staten.

Offentliga konsumtionsutgifter
Volymféréandring, procent

kv207 kv307 kv407 kv108 kv208
Off. konsumtion totalt 0,3 0,9 1,4 -0,2 1,4
Primarkommuner 1,1 1,5 0,9 -1,0 2,0
Landsting 1,1 3,4 2,5 2,6 3,4
Staten + AP-fonder -1,6 -2,5 1,3 -1.4 -1,3

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Statens konsumtion fortsatte att minska
Forsvarets varaktiga varor’ minskade i volym med knappt
48 procent vilket tillsammans med den 6kade forsaljningen?
om drygt 11 procent drog ner utvecklingen av den totala
statliga konsumtionen. Forsvarets varaktiga varor har haft
stor paverkan pa utvecklingen av den totala statliga kon-
sumtionen dels via volymminskningen, dels via forsaljning-
en. Hogre kostnader for de internationella truppinsatserna
paverkade forsaljningsvolymen eftersom ersattningen for
dessa redovisas som forsdljning och samtidigt som svensk
tjdnsteexport.

Statens insatsforbrukning 6kade i volym med knappt 8
procent. Framforallt bidrog Banverkets, Vagverkets, Forsva-

1 Sociala naturaférmaner kallades tidigare direktkonsumtion och
bestar av offentligt finansierade varor och tjanster som konsumeras av
hushallen och produceras av marknadsproducenter. Fér primdrkom-
munerna &r det framfor allt omsorgs- och utbildningstjanster som ligger
bakom postens stabila 6kning.For landstingen bestar sociala naturafér-
maner till halften av kostnader for likemedelsférmaner samt till halften
av vardavtal for privata vardgivare och fardtjanst. De statliga sociala
naturaférmanerna bestar av allmén, arbetsmarknadsutbildning, bilstod,
rehabiliteringstjanster, réttshjélp samt tandvard.

2 | posten férsvarets varaktiga varor ingdr férsvarets inkép av sddana
varor som anvénds mer dn ett dr, som i andra sammanhang skulle ha
betraktats som investeringar — och darfér inte ingatt som insatsférbruk-
ning i konsumtionsutgifter. Eftersom militdra vapen inte dr avsedda

for produktion, behandlas de inte heller i nationalriakenskaperna som
insats i en produktionsprocess, utan ingdr i den statliga konsumtionen
direkt vid forvarvstidpunkten. Posten &r ett av skdlen till att den statliga
konsumtionen avtar/vixer med viss ryckighet.

3 Under den externa forsaljningen for staten redovisas bland annat
kostnaderna for saval tjiansteexport av fredsbevarande truppinsatser till
internationella organisationer som for den militdra mathallningen till
varnpliktiga.
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rets samt Forsakringskassans kop av varor och tjanster till
okningen. Loner och sociala avgifter steg i volym med 3,7
procent. Sociala naturafdrmaner dkade svagt. Trots att samt-
liga volymdékningar drog upp statens konsumtionsutgifter,
uppvagdes inte minskningen i forsvarets varaktiga varor och
den 6kade forsdljningen varfor statens konsumtionsutgifter
totalt sett minskade med 1,3 procent under andra kvartalet
jamfort med samma period 2007.

Stora revideringar for bade landsting och
kommuner

Det har skett relativt stora upprevideringar av volymut-
vecklingen for bade den primarkommunala och lands-
tingskommunala konsumtionen for forsta kvartalet 2008.
Volymutvecklingen for landsting har reviderats fran 1,6 till
2,6 procentenheter. Detta berodde dels pa revideringar

av berdkningarna av volymmatten, dels pa att nya uppgif-
ter fanns tillgangliga for arbetade timmar avseende andra
kvartalet vilket paverkar forsta kvartalets andel av drsprog-
nosen for respektive volymmatt. Produktionsdkningen for
de individuella offentliga tjdnsterna har for forsta kvartalet
reviderats fran 0,7 till 2,0 procentenheter. Av liknande skal
har volymutvecklingen for primarkommunernas totala kon-
sumtion reviderats fran -2,2 till -1,0 procentenheter.

Okningen av statens totala konsumtionsutgifter* for forsta
kvartalet 2008 har reviderats marginellt. Aven fér den stat-
liga produktionen har volymmaétten setts Gver, men eftersom
de individuella tjdnsterna utgor knappt en fjardedel av
statens totala produktion, ledde inte Gversynen till nagra
storre revideringsbehov. Daremot har volymutvecklingen for
socialforsdkringssektorn reviderats fran 13,6 till 17,9 pro-
cent dels pa grund av ny prognos fran Forsakringskassan for
AP-fondernas administrationskostnader och dels pa grund
av revidering av FISIM®.

Sociala naturaférmaner 6kade starkt inom
primarkommunerna

En bidragande orsak till 6kningen av de totala konsumtions-
utgifterna i primarkommunerna var hogre volymer inom
sociala naturaférméner. Okningen var 6,0 procentenheter.
Posten har stadigt vaxt mer dn den totala primarkommunala
konsumtionen under det senaste decenniet.

For landstingen 6kade sociala naturaférmaner 4,8 pro-
centenheter. Sociala naturaférmaners andel av den totala
landstingskommunala konsumtionen &r knappt en fjardedel.
Andelen av den totala statliga konsumtionen &r knappt 4

4 Inklusive alderspensionssystemet (endast AP-fonderna ingar).

5 Indirekt matta finansiella tjdnster (Financial Intermediation Services
Indirectly Measured).
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procent och har dterigen 6kat nagot under andra kvartalet,
efter flera kvartal med krympande andel. Sociala natu-
raformaner utgors bland annat av inképta tjdnster inom
branscherna utbildning samt halso- och sjukvdrd som vaxer
fram i allt snabbare takt. Posten utgdrs ocksa av kostnader
for till exempel likemedelsférmaner, fardtjanst samt allmén
rattshjalp.

En titt pa omsattningsstatistikens senaste uppgifter for
utvecklingen inom branscherna utbildning, hdlso- och

sjukvdrd samt sociala tjdnster, vittnar om stark expansion.
Tjansteproduktionsindex for dessa branscher har 6kat med
omkring 20 procent sedan 2005 medan tjansteproduktions-
index totalt 6kat med omkring 10 procent.

Kontaktperson: Vera Norrman, 08-506 943 04

Bruttoinvesteringar

Fortsatt dampade investeringar

De fasta bruttoinvesteringarna fortsatte att 6ka i oférandrad
takt mellan forsta och andra kvartalet och investeringstillvax-
ten har ddarmed varit relativt stabil de senaste fem kvartalen.
Okningen jamfért med motsvarande kvartal foregdende &r
var i stort sett begransad till offentliga sektorn, gruvindustrin
samt energisektorn, vilka alla tre uppvisade en markant ho-
gre dkningstakt dn under forsta kvartalet. Samtidigt mattades
investeringarna av inom allt fler tjdnstebranscher.

De fasta bruttoinvesteringarna har totalt sett fortsatt att dka

i ett i stort sett oforandrat tempo under forsta kvartalet. Mel-
lan férsta och andra kvartalet 2008 uppgick investeringsok-
ningen till 1,1 procent, vilket omrdknat till arstakt motsvarar
4,3 procent. Det dr en relativt mattlig tillvaxt i jamforelse
med de senaste arens kraftiga investeringsokningar dven

om det har skett fran en hog niva. Det intressanta dr dock
inte kvartalsforandringen i sig utan det faktum att den ldgre
okningstakten nu har varit bestaende under drygt ett ar.

Jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar har av-
mattningen i investeringarna fortsatt under andra kvartalet
2008. Under forsta kvartalet 6kade investeringarna med 5,3
procent och under andra kvartalet har 6kningstakten sjunkit
till 4,2 procent. Det motsvarar 0,8 procentenheter av den
faktiska BNP-6kningen for andra kvartalet pa 2,6 procent'.
Justerat for importinnehallet minskade bidraget till 0,4 pro-
cent till f6ljd av den héga importandelen for investerings-
varor. Da dven BNP-utvecklingen har fortsatt att mattas av
under forsta halvaret och 6kat langsammare dn investering-
arna har investeringskvoten?, avmattningen till trots, fortsatt
att oka. For forsta halvaret uppgick kvoten till 19,3 procent
vilket dr den hogsta andelen under de senaste 15 dren.

1 Kalenderkorrigerat uppgick BNP-férdndringen till 0,6 procent jamfort
med motsvarande kvartal dret innan.

2 Bruttoinvesteringarnas andel av BNP i [6pande priser.
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Naringslivets investeringar tappar fart

Den tydligaste férandringen i tillvaxtbasen for investering-
arna var att ndringslivet som helhet tappade fart och att
detta i viss man kompenserades av kraftigt 6kade investe-
ringar inom stat och kommun. Totalt 6kade investeringarna
inom den offentliga sektorn med 15,1 procent under andra
kvartalet mot ndringslivets 2,5 procent. De offentliga inves-
teringarna okade ddrmed betydligt snabbare an under forsta
kvartalet och det var en av de kraftigaste 6kningarna sedan
millennieskiftet. Under den period av investeringsokningar
som inleddes i borjan av 2004 har de offentliga investering-
arna bara okat snabbare @n ndringslivets vid tva tillfallen.
Trots att de senare d&r manga ganger storre an de forra bidrog
bada i samma utstrdckning till de totala investeringarna.

Fasta bruttoinvesteringar
Néringsliv och offentlig sektor. Procentuell féréndring
frdn motsvarande kvartal féregaende ar. Fasta priser
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna
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Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Investeringarna inom tillverkningsindustrin minskade for
andra kvartalet i rad. Under forsta kvartalet var det en tydlig
tendens till att investeringstillvaxten fokuserades till narings-
livets tjdnstesida, i franvaron av investeringsokningar inom
tillverkningsindustrin. I och med andra kvartalet har avmatt-
ningen dven natt stora delar av tjdnstesektorn. Totalt svarade
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den privata tjdnstesektorn bara for 0,3 procentenheter av
naringslivets investeringsokning pa 2,2 procent. Bland annat
har investeringarna inom foretagstjanster bromsat in kraftigt.
Samtidigt har telekommunikationer vant fran en 6kning till
en minskning mellan forsta och andra kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar

Miljarder kronor, I6pande priser respektive procentuell f6r-
andring fran motsvarande kvartal féregaende ar, fasta priser

2007 2008

Helar 4 kv 1 kv 2 kv

Naringslivet 493 7,4 5,4 2,5
Tillverkningsindustri 89 8,8 -3,3 -3,2
Energisektor 41 14,9 3,7 18,9
Tjansteproducenter! 175 6,5 11,4 2,0
Foretagstjanster 40 17,1 16,5 1,5
Offentliga myndigheter 89 2,0 4.4 15,1
Stat 42 -3,2 11,4 17,4
Kommuner 47 6,7 =2,7 13,0
Totalt 582 6,4 53 4,2
Maskiner 186 9,2 1,8 -0,1
Transportmedel 54 0,2 20,3 8,0
Bostader 103 4,7 1,3 -1,0
Ovriga byggnader 144 7,4 7,2 13,9
Programvaror m.m. 95 2,9 2,3 1,5

Kélla: Nationalrékenskaperna

Gruvindustrin och energisektorn dr tva motverkande fakto-
rer till den avtagande investeringstillvaxten inom ndringsli-
vet. Bdda har varit starkt bidragande till den kraftiga inves-
teringsokning som skett under de senaste aren. Under det
forsta kvartalet foll visserligen investeringstillvaxten tillbaka
nagot i de bdda branscherna, men under andra kvartalet var
okningstakten dock aterigen mycket hég jamfort med de
flesta 6vriga branscher. Innborden blev att de bada bran-
scherna stod for storre delen av tillvaxten i ndringslivets in-
vesteringar. Trots den negativa utvecklingen for tillverknings-
industrin var det sdledes anda framst den varuproducerande
sektorn som bidrog till investeringsokningen.

Tudelad bild av bygginvesteringar

Sett till de olika investeringstyperna dr det tva tendenser
som dr mest sldende: minskningen av de totala bostadsin-
vesteringarna samt den kraftiga 6kningen av 6vriga bygg-
och anldggningsinvesteringar. For forsta gangen pa 10 ar
minskar nu de totala bostadsinvesteringarna, dven om
fordndringen var forhallandevis liten. Bilden ar dock fortsatt
splittrad med minskade investeringar inom nybyggnationer
och fortsatta dkningar inom om- och tillbyggnadsinveste-
ringar. Kontrasten mot posten 6vriga byggnader och an-
ldggningar dr stor. Ddr var 6kningstakten istéllet den hogsta
sedan i borjan av 1995. Detta avspeglar den dkade investe-
ringsaktiviteten inom den offentliga sektorn som framst har
dragits upp av investeringar i 6vriga byggnader och anldgg-
ningar inklusive vagar.

Liksom under férsta kvartalet minskade maskininveste-
ringarna inklusive bilar marginellt under andra kvartalet.
Detta vdgdes mer dn val upp av att leasingfinansierade
maskininvesteringar fortsatte att 6ka mycket kraftigt, dven
om Okningstakten sjonk fran cirka 45 procent under forsta
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kvartalet till cirka 28 procent under andra kvartalet. Trots
en nagot langsammare tillvéxt stod leasing darmed for 1,7
procentenheter av investeringsokningen, det ndst storsta
bidraget efter byggnader och anldggningar. Investeringar i
programvara har fortsatt att 6ka, men sedan inledningen av
2007 dr okningen mer mattlig an under 2005 och 2006.
Trots det bidrog denna investeringspost med 0,7 procenten-
heter till den totala investeringstillvixten.

Byggloven, en tidig indikator pa nybyggnationer, lovar inte
nagon snar forbattring inom bostadsinvesteringarna. Efter att
ha okat for forsta gangen pa dver ett ar under forsta kvarta-
let i ar vande byggloven for bostader och fritidshus ateri-
gen ner. For lokaler 6kade visserligen byggloven med 10
procent under andra kvartalet, men det innebdr mer dn en
halvering av 6kningstakten jamfort med de fyra foregaende
kvartalen.

Handelslagren gav positivt bidrag till
tillvaxten

Lagerinvesteringarna gav ett relativt stort bidrag till BNP-till-
vaxten pa 0,9 procentenheter. Efter tva kvartal med negativa
bidrag hade lagren aterigen en positiv effekt pa tillvaxten
liksom under de tre forsta kvartalen 2007. Under jamforel-
seperioden, andra kvartalet 2007, skedde en forhallandevis
stor lageravveckling medan det for andra kvartalet 2008
ndstan inte skedde nagon avveckling alls. Det dr skillnaden
mellan dessa tva forandringar' som har gett upphov till
lagerinvesteringarnas hojande effekt pd BNP-utvecklingen.
Bidraget kom i stort sett uteslutande fran handelslagren,
och da framst partihandelslagren. Det ror sig dock fortfa-
rande om en lageravveckling av handelslagren, men da den
ar i avtagande takt ger detta en positiv BNP-effekt. Indu-
strilagren hade en viss negativ paverkan pa tillvaxttakten
beroende pad att insatsvarulagren vande fran en pabyggnad
under andra kvartalet i fjol till en avveckling under samma
kvartal i ar. Forandringen i lagren av produkter i arbete och
fardigvaror hade daremot endast en marginell paverkan.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46

1 Lagerinvesteringar &r liktydigt med lagerférandring. Nér lagren mins-
kades under andra kvartalet forra dret men inte i ar uppstdr en positiv
férandring mellan aren motsvarande 0,9 procentenheter.
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Investeringsberdkningarna for andra

kvartalet.

Det viktigaste underlaget for nationalrdkenskapernas (NR:s) kvar-
talsvisa investeringsberdkningar ar investeringsenkaterna som
undersoker de flesta av naringslivets branscher tre ganger om
aret. | maj insamlas utfallsuppgifter for forsta kvartalet, i oktober
inhdmtas utfallsuppgifter for andra och tredje kvartalet och i fe-
bruari aret darpa erhdlls siffror for fjdrde kvartalet och reviderade
uppgifter for de vriga kvartalen. Februarienkaten ger darmed

det definitiva utfallet enligt investeringsenkten'. Nagon sarskild
enkit for utfallsuppgifter for kvartal tva gérs inte varfor nationalrd-
kenskapernas investeringsherakningar for kvartal tva i september
baseras pa den prognos Gver andra kvartalet som finns i majenka-
ten. Majenkdten ger ocksa prognosuppgifter for tredje och fjdrde
kvartalet s att en heldrsprognos kan presenteras fran enkéten.

Den prognos for andra kvartalet som finns i majenkdten brukar
inte 6verensstimma med de utfallssiffror som senare erhalls och
en justering av prognosen ar darfor nddvandig. | nationalraken-
skaperna har man lang erfarenhet av sadana justeringar. Sedan
manga ar tillbaka har uppgifterna for industri- och energibran-
scherna korrigerats och for senare &r har justeringar gjorts dven av
byggindustrin, varuhandeln, uppdragsverksamhet samt transport
och kommunikationer.

Investeringsenkdten dverskattar sa gott som alltid andra kvartalets
investeringar i majenkéten. Overskattningen har ocksa ckat under
senare dr, varfor storre och storre justeringar har blivit nodvan-
diga. Justeringarna har gjorts genom studier av prognosen i maj
och det definitiva utfallet i februari aret efter for en lang rad av

ar. De senaste tre aren har ocksa en regressionsmodell funnits
tillganglig vid bedémningen. Modellen ger korrigeringsvdrden som
ligger mycket néra de bedémningar som gjorts genom studier av
prognos- och utfallsdata. For transport- och kommunikationsbran-
scherna maste man utover tidsserieanalysen ocksa ta hansyn till
sarskilda hdndelser i underlagen.

Aven det tredje kvartalet dverskattas normalt i majenkéten med-
an uppgifterna for fjarde kvartalet kan variera mellan under- och
dverskattningar.

I tabellen redovisas investeringsenkatens erhallna utveckling for
aktuella branscher, justerad utveckling enligt regressionsmodellen,
NR:s bedémda utveckling och slutligen skillnaden i miljarder kro-
nor mellan investeringsenkdten och NR:s bedémning. Samman-
taget har NR dragit ner majenkétens prognos med 6,5 miljarder
kronor for andra kvartalet 2008.

1 For transport och kommunikation kommer definitivt utfall i maj.

Investeringsutvecklingen kvartal 2 2008
Jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar

Bedémning jmf. med

Modell- Bedém- prognos, miljarder kr.

Prognos  berdkning ning i IBpande priser

SNI'10-37 24,2% 28%  2,8% -39
SNI'40 41,7% 279%  23,6% -1,5
SNI60-64  16,9% 11,0%  4,0% -1,
Totalt 18,9% 91%  50% -6,5

Den systematiska Gverskattningen i investeringsenkatens prognos
syns tydligt for forsta halvrets industriinvesteringar. | tabell 2 visas
dels nationalrdkenskapernas justering av majenkétens prognos
och dels skillnaden mellan prognosen och den péféljande februa-
rienkdtens definitiva utfall. For samtliga ar uppvisar prognosen en
dverskattning. | ndstintill samtliga fall visar det sig dven att nedjus-
teringen har varit i underkant. Med undantag f6r 1995 och 2000
har forsta halvrets industriinvesteringar fatt justeras ner ytterligare
nar februarienkdtens resultat har blivit tillgéngliga.

Bedémning av Investeringsenkaten, SNI 10-37
Forsta halvdret, byggnader + maskiner. Miljarder kronor, 16-
pande priser

Skillnad mellan Skillnad mellan
bedémning och utfall och
prognos prognos
1993 -11 -1,5
1994 -1,0 -1,8
1995 -19 -1,4
1996 -1,6 -2,5
1997 -1,5 -2,8
1998 -1,8 -4,2
1999 -2.3 -4,0
2000 -2,6 -1,7
2001 -2.2 -3,4
2002 -19 -2,8
2003 -1,8 -2,6
2004 -2.2 2.7
2005 -1,8 -3,3
2006 -2,5 -3,7
2007 -3,1 -5,2
2008 -3,8

Kontaktpersoner: Per Ericson, telefon 08-506 945 37 och
Jerry Johansson, telefon 08-506 941 82
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Sysselsattningen fortsatte att vaxa snabbare
an produktionen

Ndringslivets produktivitet minskade under det forsta
halvaret 2008, vilket var det tredje halvaret i rad. Detta har
inte intréffat sedan den stora krisen i borjan av 1990-talet.
Till skillnad mot da har dock sysselsdttningen och antalet
arbetade timmar véxt kraftigt under saval 2007 som under
det forsta halvaret 2008.

Tillvaxten i naringslivets produktion har
bromsat in kraftigt

Produktionstillvaxten har fallit mycket kraftigt under 2007.
Denna utveckling har heller inte stannat upp under det
forsta halvaret 2008. Tillvaxten i forddlingsvardet i fasta
priser har ddrigenom minskat frdn en takt pa 6ver 1 procent,
sasongrensad och jamford med foregaende kvartal, till om-
kring en kvartsprocent under de tva forsta kvartalen 2008.

Naringslivets foradlingsvarde
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal. Fasta priser, sdsongrensade vérden
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0,5

0,0
2005 2006

Kalla: Nationalrdkenskaperna

2007 2008
Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Den tidiga pasken skapade stora
kalendereffekter

| ar ldg pasken ovanligt tidigt i kalendern. Till skillnad frdn
de flesta ar infoll pasken i sin helhet under det forsta kvar-
talet. Det innebar att produktionen blev ovanligt lag och
antalet arbetade timmar blev ovanligt fa under det forsta
kvartalet medan produktionen blev ovanligt hog och antalet
arbetade timmar blev ovanligt mdnga under det andra
kvartalet.

Det ar dock svart att sakert avgora hur stor skillnaden ar
mot mer normala ar. | arbetskraftsundersokningen (AKU)
tillampas en direkt metod att méta detta. Dar tillfragas de
svarande om hur manga timmar de faktiskt arbetat, vilket
innebdr att deras svar tar hdnsyn inte bara till helgdagarna
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utan ocksa den ledighet som de har valt att ta ut i anslutning
till dessa. I nationalrdkenskaperna tillampas en statistisk
metod dar effekten berdknas matematiskt baserat pa faktiskt
antal arbetade timmar under en f5ljd av ar under respektive
kvartal.

Eftersom det inte har berdknats nagra sdsongsrensade sys-
selsdttningsstal for AKU sedan omldggningen i april 2005 s&
kan en jamforelse med NR bara genomféras med kalender-
korrigerade tal, ddr utvecklingen jamférs med motsvarande
kvartal foregaende ar. Vid en sddan jamforelse framgdr, som
illustreras i diagrammet nedan, att utvecklingen har varit
betydligt jdmnare i den kurva som baseras pa AKU-uppgifter
an den som skapats med hjalp av kalenderkorrigerade NR-
data. Detta tyder pa att paskeffekten inte har kompenserats
tillrackligt i NR:s kalenderkorrigering. Detta leder till en
overskattning av antalet arbetade timmar under det forsta
kvartalet 2008 och en motsvarande underskattning under
det andra kvartalet. Denna effekt pd antalet arbetade timmar
far en betydande paverkan pa produktivitetsutvecklingen
under de forsta tva kvartalen 2008.

Antal arbetade timmar enligt NR och AKU
Procentuell féréndring jagmfért med motsvarande
kvartal féregaende ar. Kalenderkorrigerade vérden
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Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Den mycket starka 6kningen av antalet arbetade timmar
under 2007 tillsammans med produktionsutvecklingen,
tvingade ner utvecklingen av arbetsproduktiviteten i na-
ringslivet till negativa tal redan under 2007. Fallet i produk-
tiviteten dr dnnu storre dn i produktionen vilket framgar av
figuren. Detta dr dock inte sa forvanande mot bakgrund av
den mycket starka produktionsutvecklingen under en foljd
av ar utan nagon tillvixt i antal sysselsatta.



Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Det framgar ocksa klart hur ryckig utvecklingen verkar ha
varit. Detta géller ocksa under de allra senaste kvartalen.

En viktig forklaring till detta &r troligen svdrigheten att
justera for kalendereffekter, vilket &r tydligt inte minst under
de forsta tva kvartalen 2008. Aven sdsongsjusteringen ar
problematisk. Dérfor kan det vara av visst vérde att studera
halvérsutvecklingen av produktiviteten, speciellt nu med en
extra problematisk kvartalsjustering under det forsta halvaret
2008. Som framgar av diagrammet nedan blir utvecklingen
da vdsentligt jamnare.

Arbetsproduktiviteten i naringslivet
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
halvér. Sdsongrensade vérden
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Den mycket tydliga utvecklingen okar ytterligare drama-
tiken i illustrationen av fallet. Produktiviteten har gatt fran
en tillvaxt pd minst 2 procent per halvar kring arsskiftet
2005-2006 till att krympa med en halv procent per halvar
under 2007, for att slutligen under det forsta halvaret 2008
minska med trekvarts procent per halvar.

Varu- och tjansteproducenterna har gatt
skilda vagar

Av figuren framgar att under 2007 och framférallt under det
forsta halvaret 2008 skiljer sig utvecklingen markant mellan
de varuproducerande och tjansteproducerande delarna av
naringslivet. De varuproducerande delarna som hade en
ofordandrad produktivitetsniva under tre halvar till och med
det andra halvaret 2007, sjonk kraftigt ned till en fordnd-
ringstakt pa minus tva procent under det forsta halvaret
2008. Det innebdr att tillvaxttakten for dessa branscher
forsvagades med 5 procentenheter och det i halvarstakt, pa
bara ett par ar.

Bakgrunden till denna dramatik dr en kraftig 6kning av
antalet arbetade timmar i kombination med en minskad
tillvaxt i produktionen. Produktionen véxte dock under hela
perioden. | industrin sjonk produktionsnivdn ndgot, men
det kompenserades mer dn val av produktionsokningar i
byggindustrin. Den tunga och viktiga verkstadsindustrin har
kunnat bibehélla en relativt bra produktionsutveckling un-
der det forsta halvaret 2008 till skillnad mot branscher som
livsmedelindustrin och trdindustrin.

Arbetsproduktiviteten i de varu- och
tjansteproducerande branscherna
Procentuell férdndring jamfért med féregaende
halvar. Sdsongrensade vérden
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. férsta halvaret 2008

Tjénsteproducenterna har krympt sin produktivitet under ett
och ett halvt ars tid, men i en betydligt langsammare takt.
Det dr inte heller har fraga om en minskad produktion utan
om en svag 6kning som dvertrumfas av en storre tillvéxt i
antalet arbetade timmar under hela 2007 och férsta halvaret
2008. Bland delbranscherna har samtliga 6kat produktionen
nagot under det forsta halvaret 2008 jamfort med det sista
halvaret 2007, sdsongrensat. Bland dessa marks handeln,
uppdragsverksamhet, men dven kreditinstitut och transport-
branschen.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66
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Arbetsmarknad

Fortsatt 6kning av antalet sysselsatta

Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka under andra kvartalet
2008. Enligt Arbetskraftsundersokningen (AKU) ékade an-
talet sysselsatta i aldern 15-74 ar under det andra kvartalet
med 81 000 personer eller 1,8 procent jamfort med motsva-
rande kvartal 2007. Enligt den foretagsbaserade kortperio-
diska sysselsattningsstatistiken (KS) var 6kningen av antalet
anstallda 2,0 procent. Arbetslsheten var under andra
kvartalet 6,8 procent, vilket inte innebdr nagon statistiskt
sakerstalld forandring pa ett ar.

Enligt AKU 6kade antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar med
81 000 personer, eller 1,8 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2007. Totalt var 4 624 000 personer sysselsatta.
Okningen i antalet sysselsatta var ndgot storre bland mén dn
bland kvinnor.

Sysselsatta och anstallda
Procentuell férdndring jdmfért med motsvarande
kvartal féregaende ar
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Kélla: AKU och féretagsbaserad
arbetsmarknadsstatistik

Fortsatt 6kning av fast anstallda -
tidsbegrédnsat anstillda minskade

De fast anstéllda 6kade under samma period med 123 000
personer eller 3,7 procent. Okningen i fast anstillda var
storre bland mannen @n bland kvinnorna. Samtidigt som
antalet fast anstdllda steg har antalet tidsbegransat anstallda
minskat med 37 000 personer eller 5,1 procent jamfért med
motsvarande kvartal ett ar tidigare. Minskningen i tillfal-

ligt anstdllda var jamnt férdelad mellan kdnen och det var
framst personer med vikariat som minskade.

Det var andra kvartalet i rad som antalet tidsbegransat
anstdllda minskade, vilket innebar ett tydligt trendbrott jam-
fort med den utveckling som funnits pa arbetsmarknaden
under de senaste aren. Under andra kvartalet 2007 6kade
till exempel antalet tidsbegransat anstdllda med omkring 5
procent pa darsbasis.
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Fast och tidsbegransat anstallda
Procentuell férdndring jgmfért med motsvarande
kvartal féregdende ar

14
12 m Fast anstallda
Tidsbegransat
10 anstallda
8
6
4
R L N N R
0
-2
-4
-6
kv2 kv3 kvd kvl kv2 kv3 kvd kv1 kv2
2006 2007 2008
Kélla: AKU Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Antalet sysselsatta steg starkt bland ungdomar i aldern
15-24 ar. Inom denna aldersgrupp 6kade antalet sysselsatta
med 5,3 procent. Det dr framst bland yngre man som anta-
let sysselsatta stigit. Antalet fast anstallda i aldern 15-24 ar
okade med 15,4 procent.

Aven bland éldre personer har antalet sysselsatta gatt upp.
Under andra kvartalet var 107 000 personer i aldern 65-74
ar sysselsatta, vilket dr 18 000 personer fler an under andra
kvartalet 2007. Aven hir har antalet sysselsatta frimst kat
bland médn. Andelen sysselsatta i aldersgruppen 65-74 ar
var 12,9 procent, vilket dr en uppgang med 1,7 procenten-
heter jamfort med motsvarande period for ett ar sedan.

Den foretagsbaserade sysselsattningsstatistiken (KS) visade
en 6kning av antalet anstdllda med 2,0 procent. Bade AKU
och KS visar att uppgangen skedde i den privata sektorn.
Enligt KS minskade samtidigt antalet anstallda inom offentlig
sektor.

Arbetade timmar 6kade

Antalet arbetade timmar per vecka var enligt AKU i genom-
snitt 149,5 miljoner timmar under andra kvartalet. Detta ar
en 6kning med 2,3 procent pa ett ar korrigerat for olikheter i
helgdagar, semesterledighet och liknande.

Okat antal arbetslésa ungdomar

Under andra kvartalet 2008 var antalet arbetslosa i aldern
15-74 ar i genomsnitt 339 000 personer vilket utgor 6,8
procent av arbetskraften. Detta innebar inte nagon statistiskt
sakerstalld forandring jamfort med andra kvartalet 2007. Av
de arbetslosa var 118 000 heltidsstuderande som sokt och
kunnat ta arbete.

Bland ungdomar i dldern 15-24 dr 6kade antalet arbetslosa
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med 22 000 personer till 173 000 arbetslésa, varav drygt
hélften dr heltidsstuderande som sékt och kunnat ta arbete.
Okningen av antalet arbetslésa ungdomar under andra
kvartalet beror i férsta hand pa en kraftig 6kning av antalet
arbetslosa i denna aldersgrupp under juni manad. Denna
okning beror delvis pa tidigare skolavslutning i ar jamfort
med forra aret. Andelen arbetslosa i dldersgruppen 15-24 ar
var 25,1 procent, vilket dock inte dr ndgon statistiskt saker-
stalld forandring jamfort med andra kvartalet 2007.

Farre antal lediga jobb

Enligt Konjunkturstatistik dver vakanser (KV) minskade
antalet lediga jobb under andra kvartalet 2008. Under andra
kvartalet 2008 fanns det totalt 55 000 lediga jobb i den

svenska ekonomin. Av dessa aterfanns 45 800 i den privata
sektorn. Jamfort med motsvarande kvartal 2007 fanns det
10 procent fdrre lediga jobb bade i den privata och den
offentliga sektorn. Nivan pa antalet lediga jobb ar dock i ett
historiskt perspektiv fortfarande hog.

Den akuta arbetskraftsbristen 6kade

Den akuta arbetskraftsbristen lag under andra kvartalet pa
20 400 platser, det vill sdga lediga jobb som kunde tillsét-
tas omedelbart. Det var en uppgang med ndstan 6 procent
sedan andra kvartalet 2007.

Kontaktpersoner: Eric Hellsing, 08-506 943 16 och
Raitis Sedlenieks, 08-506 948 88.

Foretagssektorns langsiktiga utveckling

Starka svangningar i driftséverskotten

Den ekonomiska utvecklingen i ndringslivet kan beskrivas
pa olika satt. Vanligtvis sker det i termer av olika avkast-
ningsmatt, rorelsemarginaler, produktionsvolymer, antal an-
stdllda med mera. | denna artikel beskrivs féretagen utifran
nationalrdkenskapernas makroperspektiv. Ansatsen dr den
langsiktiga utvecklingen. Eftersom dataunderlaget avseende
foretagssektorn dr bristfdlligt koncentreras analysen till de
tre huvudvariablerna driftséverskott, bruttoinvesteringar och
finansiellt sparande. Bland annat visas driftséverskottens
langsiktiga utveckling med forst en nedgang mellan 1950
och 1980 och ddrefter en ungefdr lika stor uppgang till mit-
ten av 1990-talet. Investeringskvoten visar en oregelbunden
men svagt fallande trend. Utvecklingen aterspeglas i det
finansiella sparandet. En intressant iakttagelse dr det klara
sambandet mellan foretagens och den offentliga sektorns
finansiella sparande. Avslutningsvis fors ett kort resonemang
om mdjligheterna att anvdnda den arliga statistiken 6éver
foretagens resultat- och balansrakningar som alternativ
huvudkalla for de icke-finansiella foretagen i nationalrdken-
skaperna.

I tidigare nummer av Sveriges ekonomi (2006:2 och 2007:2)
har den langsiktiga ekonomiska utvecklingen for hushallen
och den offentliga sektorn beskrivits. Utgdngspunkten har
varit det finansiella sparandet och de utestdende stallnings-
vdrdena av finansiella tillgangar och skulder. Analysen inrik-
tades pd att forklara utvecklingen av sparande och formo-
genhet i termer av inkomster och utgifter for den offentliga
sektorn. For hushallen har analysen i huvudsak behandlat
forhallandet mellan tillgangspriser och konsumtion. Tidsse-

rier fran 1970, i vissa fall fran 1950, har presenterats.

I denna artikel beskrivs och analyseras ytterligare en in-
hemsk samhdllssektor — de icke-finansiella foretagen. Har
ar det emellertid inte sjalvklart att utga fran det finansiella
sparandet i analysen. For det forsta dr mattet i sig svartolkat,
for det andra dr den statistiska kvaliteten pa siffrorna dver
foretagens finansiella sparande i den officiella statistiken
klart sémre dn for den offentliga sektorn och hushallen.

Dataunderlaget bygger pa publicerade uppgifter for icke-
finansiella foretag fran nationalrakenskaperna for perioden
1950-2006. Nagra egentliga justeringar for att Gverbrygga
tidsseriebrott har inte genomforts. And& har det bedémts att
den langsiktiga utvecklingen enligt ndgra grova etablerade
matt kan avldsas ur materialet.

Vad menas med finansiellt sparande?

Det finansiella sparandet har en central roll i nationalrdken-
skaper och ekonomisk teori eftersom det sammanlankar den
reala ekonomin med den finansiella. Finansiellt sparande,
som dr saldot mellan inkomster och utgifter, aterspeglas i
finansiella transaktioner av olika slag. Finansiellt sparande
anger darmed ocksa placeringskapacitet och lanebehov

for varje institutionell sektor. Hur ett visst vdrde pa det
finansiella sparandet ska tolkas varierar dock beroende pa
sammanhang och vilken samhéllssektor det handlar om. |
hushallssektorn ses det finansiella sparandet i forsta hand
som en del av hushéllens sparkvot. Det finansiella sparandet
visar hur hushallens placeringar i olika finansiella tillgangar
samt skuldsattning forandras. For den offentliga sektorn &r
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det finansiella sparandet ett matt pa hur sunda de offentliga
finanserna dr och utgor ocksa mélvariabel for finanspoliti-
ken. Bytesbalansen dr nationens sammanlagda finansiella
sparande (inklusive kapitaltransfereringar).

Ett hogt finansiellt sparande hos foretagen kan bero pa

bade positiva och negativa faktorer — goda vinster eller

ldga investeringar — medan ett lagt finansiellt sparande kan
vara foljden av daliga resultat eller hdga investeringar. Det
finansiella sparandet kan darfor variera kraftigt nar de paver-
kande faktorerna gar i motsatt riktning, som till exempel vid
"sparandeforbattringen” under aren strax efter 90-talskrisen
(héga vinster och laga investeringar, inte minst bostadsbyg-
gande). Foretagens finansiella sparande under lagkonjunk-
turar var ofta positivt beroende pa den laga investeringsakti-
viteten. Bristande framtidstro ledde till att foretagen i forsta
hand slog vakt om sina balansrdkningar. Vinsterna anvdndes
bland annat till att placera i finansiella tillgangar i stéllet for
till investeringar i fastigheter och ny produktionskapacitet.
De relativt ldgre investeringsnivaerna kan ocksa ha sin orsak
i internationaliseringen av ndringslivet.

Finns en optimal sparstruktur?

Traditionellt brukar anses att férdelningen av det totala
finansiella sparandet dr “optimal” ndr hushallen och den
finansiella sektorn visar dverskott (sparar mer dn de lanar),
den offentliga sektorn och bytesbalansen ligger runt noll
och foretagen visar underskott. Naringslivets investeringar
bor sdledes vara hogre dn vinsterna. Via kapitalmarknaden
ska sedan medel slussas fran 6verskottssektorn hushallen till
att ticka nettolanebehoven i den icke-finansiella foretags-
sektorn.

Ett sadant “normalldge” har dock egentligen sdllan varit ra-
dande i i den svenska ekonomin, mest beroende pa de kraf-
tiga fluktuationerna i de offentliga finanserna. Det kan ocksa
ifrigasattas om “normalldget” ar optimalt i dagens ekonomi.
Overskottsmal i de offentliga finanserna, acceptans for eller
till och med stravan mot betydande 6verskott i bytesbalan-
sen innebdr avsteg fran den tidigare normen. Vidare &r det
tveksamt om ett lagom stort underskott i foretagssektorn &r
ett rimligt jamviktslage for det finansiella sparandet. Exem-
pelvis kan nivan pa de reala investeringarna inte jamféras
med ldget pa 50- och 60-talet dels eftersom ndringslivs-
strukturen forandrats, dels eftersom det kan vara sa att den
ekonomiska avkastningen och nyttan av varje investerad
krona dr hogre idag dn da. Vidare har internationaliseringen
inneburit att de investeringar som sker i utlandet bokfors
som direkta investeringar i betalningsbalansstatistiken och
nationalrakenskaperna. Dessa klassificeras som finansiella
transaktioner och “férbattrar” det finansiella sparandet.
Direktinvesteringstillgangarna ar finansiella tillgangar i
foretagens balansrakningar (och vice versa nar det géller
utldndska investeringar i Sverige). Dessutom finns behov av
overskott i den finansiella sektorn for att uppna och bibe-
halla finansiell stabilitet i ekonomin. Kapitaltackningsregler
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och andra liknande myndighetskrav innebdr automatiskt ett
hogre finansiellt sparande.

Foretagens driftsoverskott, investeringar och
finansiella sparande

Utvecklingen av de icke-finansiella foretagens finansiella
sparande framgar av diagrammet. Foretagens finansiella
sparande fram till mitten av 70-talet 1ag genomgaende pa
negativa nivaer, i linje med den tidigare normen foér optimal
sparfordelning atminstone vad géller foretagen. Darefter har
utvecklingen varit turbulent.

En analys av orsakerna till utvecklingen av det finansiella
sparandet maste dock utga frdn de starkast paverkande fak-
torerna, det vill sdga reala investeringar och driftsverskott'.
Den langsiktiga utvecklingen av foretagens rorelseresultat
(driftsoverskott), investeringar och finansiella sparande fore-
faller sta i ett klart samband med varandra.

Finansiellt sparande, reala investeringar och
driftsdverskott
Procent av BNP
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Driftsoverskottet kan ses som ett matt pa rorelseresultatet
hos foretagen. Dock finns ett antal andra resultatposter for
att komma fram till "vinsten”. Uppgifter om rdntor, utdel-
ningar och olika typer av inkomstoverféringar ar emellertid
for osdkra for att utgora grund for en beskrivning av den
ldngsiktiga utvecklingen.

Foretagens driftsoverskott i forhallande till BNP? visar en
fallande trend fran 1950 till 1980, fran drygt 20 procent
av BNP till 8 procent i slutet av 1970-talet. Dérefter 6kade
driftsverskotten ganska ryckigt upp till toppnivan pa drygt
20 procent 1995. Andelen har fallit tillbaka det senaste
decenniet till nivder runt 15 procent av BNP.

1 Aven andra poster paverkar naturligtvis, sésom kapitalinkomster, skat-
ter och andra transfereringar.

2 Det korrekta méttet &r DO i férhdllande till férddlingsvérdet i ndrings-
livet.
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3 Bostadsbyggandet svarade under det s.k. miljonprogrammet pa 1960-
och 70-talet for en betydligt stérre andel av naringslivets investeringar
an senare. Under 1990-talet togs ocksa det mesta av subventionerna
bort vilket i kombination krisen gjorde att bostadsinvesteringarna sjonk
till extremt lag niva.



Bruttoinvesteringarnas utveckling visar pa en svagt sjunkan-
de investeringskvot — fran runt 15 procent av BNP pa 1960-
talet’ till drygt 10 procent av BNP de senaste aren. Bilden ar
dock inte entydig. Vissa ar noteras rejéla investeringstoppar,
i niva med investeringarna pa 1960-talet.

Det finansiella sparandet som ar skillnaden mellan alla in-
komster och utgifter, blir naturligtvis darmed starkt beroende
av utvecklingen av driftséverskott och bruttoinvesteringar.
Utvecklingen av det finansiella sparandet enligt diagrammet
visar ocksd pd ett samband.

Stark samvariation mellan féretagen och den
offentliga sektorn

Eftersom det finansiella sparandet for en samhallssektor
alltid har en spegelbild i utvecklingen av det finansiella spa-
randet hos en eller flera andra sektorer kan det vara intres-
sant att jamfora det finansiella sparandet intersektoriellt.

En iakttagelse dr den tydliga negativa samvariationen mel-
lan foretagssektorns och den offentliga sektorns finansiella
sparande (se diagram). Man kan spekulera om orsakerna. En
hypotes skulle kunna vara att i allmant goda tider uppstar
en positiv spiral av stigande sysselsattning, mer optimistisk
framtidstro och 6kad konsumtions- och investeringsvilja i
bade hushall och foretag. Detta leder till sjunkande finan-
siellt sparande i foretagssektorn. Vid 6kad sysselsattning

och konsumtion stiger ocksa den offentliga sektorns skat-
tebaser samtidigt som konjunkturberoende transfereringar
som arbetsloshetsunderstod och dylikt minskar (automatiska
stabilisatorer). Det offentliga sparandets starka konjunktur-
kdnslighet ar valkdnd. Om l6nerna stiger pa bekostnad av
relativt ldgre driftsoverskott, forbdttras de offentliga finan-
serna ytterligare genom de automatiska stabilisatorerna

i ekonomin. | det fallet sjunker ocksa foretagens resultat
samtidigt som investeringarna stiger pa grund av stigande
efterfrdgan fran hushallens sida.

En annan mdjlig forklaring dr att den offentliga sektorn
tranger undan foretagen pa kapitalmarknaden i tider av
stora offentliga underskott. Nar staten lanar mycket — som
under bérjan av 1980- och 1990-talen — uppkommer fragan
om detta kan begransa laneutrymmet for andra lantagare,
antingen genom effekten av kvantitativa regleringar (som pa
1980-talet) eller genom att den allmanna rantenivan héjdes
(termen "crowding out” anvdnds ibland). Detta skulle i sa
fall kunna verka himmande for investeringar i ndringslivet. |
ett hogt ranteldge och med en begransad tillgdng till krediter
blir det mer [6nsamt for foretagen att “tjdna pengar pa
pengar” i stéllet for pa reala investeringar. Foljden skulle bli
finansiella Gverskott i foretagssektorn.
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Finansiellt sparande
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Nar det gdller ssmbanden mellan foretagssektorn och andra
sektorer ar det viktigt att aterigen betona den bristande kva-
litet som vidlader i synnerhet foretagssektorn i den makro-
ekonomiska statistiken. | korthet galler f6ljande:

Bruttonationalprodukten, BNP berdknas som produktion
och/eller anvdndning av alla varor och tjdnster i den svens-
ka ekonomin. BNP bestammer darmed ocksa vérdet pa
inkomsterna, det vill sdga [6ner och driftséverskott. Dessa
fordelas i NR pa de inhemska samhallssektorerna med hjalp
av statistisk information. | Sverige har hushéllen och den
offentliga sektorn prioriterats i NR, det vill siga man vill

i forsta hand ha tillforlitliga uppgifter om inkomsterna for
dessa sektorer. | det sammanhanget dr det viktigt att peka
pa svdrigheterna med att faststdlla hushallens inkomster och
framst den oredovisade delen vilket ger konsekvenser for
de icke-finansiella foretagen i NR. Metoden som anvands
innebdr att foretagen far ta det som blir 6ver ndr andra fatt
sitt. Allokeringen av residualer till foretagssektorn paverkar
driftsverskott men dven rdntor och utdelningar. En bety-
dande del av de totala driftséverskotten i ekonomin fors
schablonmassigt till hushdllssektorn i syfte att técka den
dolda och svarta ekonomin i NR'. For ndrvarande handlar
det om ett belopp i storleksordningen 5 procent av BNP.

Sambandet mellan den offentliga sektorns och foretagens
finansiella sparande fordunklas saledes nagot av att fo-
retagssektorn dr en residual i nationalrakenskaperna. De
kraftiga svdngningarna i de offentliga finanserna ger utslag
i foretagssektorn givet att det r sma variationer i de 6vriga
sektorerna. Som namnts rdder dock ett starkt samband
mellan investeringar och finansiellt sparande. Foretagens
investeringar ar inte residualt bestimda i NR.

Foretagsstatistiken - en alternativ kalla

En alternativ kalla for belysning av foretagssektorn dr den
arliga statistiken 6ver de icke-finansiella féretagens resultat-
och balansrdkningar. Denna har anor sedan 1960-talet och
har sedan dess producerats i olika skepnader och for olika
andamal. Foretagsstatistiken ger méjlighet till langtgaende

1 Sammansatt forvdrvsinkomst.
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disaggregeringar efter exempelvis branscher, storlek och
dgarformer. Statistiken dr ddrfor sdrskilt limpad for att berdk-
na foretagsekonomiska matt och nyckeltal som l6nsamhet,
likviditet och soliditet. En jamforelse av driftsoverskotten,
brutto for de icke-finansiella foretagen exklusive fastighets-
forvaltningsforetag visar foljande:

Driftsdverskott
Icke finansiella féretag. Miljarder kronor
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2006

och Féretagsstatistiken

Nagot anmdrkningsvart dr att driftsdverskotten ligger hogre i
foretagsstatistiken de senaste aren (bor ligga nagot under pa
grund av definitionsolikheter).

Foretagsstatistiken kan anvandas som kalla for berakning
av de icke-finansiella foretagen i national- och finansraken-
skaperna eftersom den i princip ska tdcka hela den icke-fi-
nansiella foretagssektorn. Undantag dr branschen fastighets-
forvaltning, inklusive bostadsrattsféreningar, dar uppgifter
insamlats och redovisats sporadiskt under arens lopp.

Fordelarna med att anvanda foretagsstatistiken i NR ar
konsistensen inom materialet. Resultat och balansrdkningar
hanger alltid ihop for varje enskilt foretag och for det sta-
tistiska aggregatet. Vidare Gverensstimmer resultaten ofta
med gédngse uppfattningar om omsattning, [6nsamhet och
konjunktur i ndringslivet.

Problemen med att anvdnda statistiken fér makroandamdl
ar for det forsta att de foretagsekonomiska begreppen inte
alltid later sig Oversattas till de nationalekonomiska i NR.
For det andra finns skillnader i vdrdering och periodisering
mellan foretagsredovisning och NR. For det tredje dr det
problematiskt att hantera foretag som tillkommer respektive
forsvinner i populationen ndr man ska gora jamférelser over
tiden

Bearbetningar av Finansstatistiken for foretag (FS) och seder-
mera Foretagens ekonomi (FEK) for NR" har gjorts periodvis
sedan 1980.

1 S.k. NR/FiR-tabeller innehallande driftséverskott, transfereringar,
investeringar och finansiellt sparande baserade pa féretagsekonomiska
poster.

2 Bruttoinvestering, lagerokning samt kop av mark och andra vérdefo-
remal.
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Tyvdrr saknas en sammanhéngande serie men aren dar
uppgifter finns visar pa foljande.

Reala investeringar?
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och Féretagsstatistiken

Finansiellt sparande
Icke finansiella féretag. Procent av BNP
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och Foretagsstatistiken

Notera att uppgifter om finansiellt sparande och reala in-
vesteringar saknas dels for perioden 1990-1995 (inkluderar
krisdren) samt efter 2002. Som framgdr av diagrammen &r
de langsiktiga utvecklingsmonstren ganska lika i nationalrd-
kenskaperna respektive foretagsstatistiken for jamforbara dr.

Jamforelserna av det reala och finansiella sparandet visar en
ganska samstammig utveckling enligt NR respektive FS/FEK.
Skillnaden ligger framfér allt i utvecklingen av bruttoinves-
teringar med mera. Dessa visar pa en svagare utveckling i
foretagsstatistiken for de senast jamforbara aren. Det kan
ocksa noteras att det finansiella sparandet visar en mycket
god verensstimmelse i borjan av 1980-talet. Detta beror
pa den modell for avstimning av foretags- och hushalls-
sparande som da anvéndes i national- och finansrdkenska-
perna.

Kontaktperson: Bo Bergman, telefon: 08-506 945 42
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Nya Input-Outputtabeller for 2005

Input-Outputtabeller - ett viktigt
analyshjilpmedel

Arsberkningarna av BNP fran produktions- och anvand-
ningssidan for 2005 publicerades i slutet av forra dret.
Tabellerna har vidarebearbetats till symmetriska Input-Out-
put-tabeller, ett analysverktyg for den reala ekonomin. Ett
exempel pa analys ar harledning av all import till typ av slut-
lig anvandning. En sadan analys ger en mer rdttvisande bild
av bidraget till BNP. Analysen av 2005 ars tabell visar att av
det totala exportvdrdet pa 1 333 mdkr sd bestdr 4 procent
av varor som importeras for export utan att vidarebearbetas
i Sverige. Om man ddremot rdaknar in ocksa de importpro-
dukter som ingar i tillverkningen av den svenskproducerade
exporten sa finner man att 38 procent av exportvrdet
bestar av importerade produkter.

Kdrnan i de svenska BNP-berdkningarna dr de arliga till-
gangs- och anvandningstabellerna, T-A (engelska Supply
and Use Tables, SUT). Resultatet av drsberdkningarna publi-
ceras ungefdr 23 manader efter utgangen av det ar de avser.
Det betyder att tabellerna for &r 2006 kommer att publiceras
i slutet av november 2008. Fullstandiga T-A-tabeller publi-
ceras nagot senare .

Publiceringen av arstabellerna vacker séllan nagot stort
intresse i pressen — vem dr intresserad av hur ekonomin sag
ut for tva ar sedan? Dessutom har man ju redan fatt veta
det for lange sedan genom kvartalspubliceringarna. Men
sanningen dr att arsberdkningarna ar mycket viktiga for
utfallet av kvartalsberakningarna. Det dr arsberdkningarna
som dr bade facit och grund fér de framtida berakningarna.
Alla belopp och nivaer sdtts i drsrdkenskaperna, och de ar
basen i kvartalsrakenskaperna som till stora delar baseras pa
utvecklingstal.

T-A-tabellerna ger informationen om strukturen i ekonomin,
det vill saga sammansdttningen av de varor och tjanster
(produkter) som tillfors till ekonomin genom att de produce-
ras i Sverige eller genom att importeras. De visar ocksa hur
det slutliga marknadsvardet pa produkterna ar uppbyggt.
Produktion och import dr forst varderade till sa kallat baspris
("producentpris”) — ddrefter laggs olika produktskatter till
och eventuella subventioner dras ifran. Innan produkten

nar sin marknad sa ldggs ocksa handelns marginaler till

och i forekommande fall moms. Produkternas anviandning
redovisas med uppdelning i forbrukning for produktion samt
slutlig anvandning i form av privat och offentlig konsumtion,
bruttoinvestering och export, och da vérderade till koparens
pris.

T-A-tabeller publiceras varje ar i [dpande priser pa national-
rakenskapernas hemsida med redovisning av drygt 50 pro-
dukter och branscher. | grunden innehaller T-A-tabellerna
mer detaljerad information &n vad den i ndgon man over-
siktliga presentationen visar. Detta gdller i viss utstrackning
produkt- och branschdimensionen, men framforallt géller
det anvdndardimensionen, det vill sdga vilka branscher
investerar i olika produkter, liksom hushallens och offentliga
sektorn konsumtion efter andamal.

Tabellen nedan visar T-A-tabellen f6r 2005, aggregerad till
tre branscher och produkter. Den dvre tabellen visar tillfor-
sel fran svensk produktion, och dér framgadr i vilka bran-
scher de olika produkterna produceras savdl som importen
av produkter och 6vergangen fran baspris till mottagarpris.
Den nedre delen av tabellen visar hur produkterna anvands,
som insats i produktionen och som slutlig anvdndning. Dar
framgar ocksa foradlingsvardet branschvis.

Tabell 1
Produktion, baspris
Summa sv. Summa
Produkt/Bransch 1. Primar 2. Sekunddr 3. Tertidr produktion Import Marginaler Skatter/Subventioner mottagarpris
1. Primar 79 4 3 86 91 24 5 206
2. Sekundar 2 1787 18 1807 734 337 255 3133
3. Tertiér 3 154 3036 3193 296 -361 87 3215
84 1945 3057 5086 1121 0 347
Anvandning till mottagarpris
Insatsanvandning Slutlig anvandning Totalt
Produkt/Bransch 1. Primédr 2. Sekundar 3. Tertiar Konsumtion Investering Export
1. Primar 9 136 7 35 -2 21 206
2. Sekundér 28 791 384 608 359 963 3133
3. Tertiar 9 369 965 1408 115 349 3215
46 1296 1356 2 051 472 1333
Forddlingsvarde 38 649 1701

Not. Tabellen innehéller vérden i mdr SEK. Avrundningsdiskrepanser kan férekomma.
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Tabell 2

Svensk prodution
Insatsanvandning

Produkt/Produkt 1. Primar 2. Sekundar 3. Tertiar
1. Primar 7 54 7
2. Sekundar 13 340 241
3. Tertiar 13 326 841

33 720 1089
Import 11 468 266
Produktskatter 3 9 98
Foradlingsvarde 39 610 1739
Summa produktion 86 1807 3192

Slutlig anvandning Totalt
Konsumtion Investering Export
6 -2 14 86
159 195 859 1807
1539 120 353 3192
1704 313 1226 5085
157 112 107 1121
190 47 0 347
| 2051 472 1333 |

Not. Tabellen innehéller vérden i mdr SEK. Avrundningsdiskrepanser kan férekomma.

Ur tabell 1 kan man till exempel ldsa att tillforseln av sekun-
ddra produkter uppgar till ett vdrde av totalt 3 133 mdkr. Av
detta dr produkter for 1 807 mdr tillverkade i Sverige medan
importvérdet uppgar till 734 mdr. Innan produkterna nar sin
slutliga anvandning tillkommer ocksa handelsmarginaler
och produktskatter uppgaende till 37 respektive 255 mdr
kronor. Anvdndningen uppgar till samma belopp och tabel-
len visar ett exportvarde for sekundara produkter pa 963
mdr.

Dér framgar ocksa att foradlingsvardet i den “primara”
branschen berdknas som summa produktion minus summa
insatsanvandning (84-46 =38).

Fran tillgangs-och avdndningstabeller till
input-outputanalys

T-A-tabellerna kan vidareforadlas till input-output-tabel-

ler (I-O) med vars hjdlp olika foreteelser i ekonomin kan
analyseras djupare. For narvarande tar SCB fram [-O-tabel-
ler for vart femte ar. | juni i ar publicerades for forsta gangen
[-O-tabellen avseende 2005 och dessutom publicerades en
ny |-O-tabell avseende 2000, efter den revidering av natio-
nalrdkenskaperna som publicerades i slutet av 2007'.

Overgangen fran T-A-tabell till 1-O-tabell innebér att all
anvandning, som alltsa primart redovisas som totaler varde-
rade till mottagarpris, delas upp efter vad som &r producerat
i Sverige och vad som dr importerat. Med hjalp av ett antal
antaganden kan sedan tabellerna vidarebearbetas till sa
kallade symmetriska tabeller som visar produktfloden och
ett antal samband i ekonomin. Symmetrisk innebar i det har
fallet att hela tabellen redovisar produkter. | tabell 2 presen-
teras en aggregerad version av |-O-tabellen for 2005. | den
vanstra delen av tabellen framgar vilka produkter som atgar
for att producera produkter i stallet for att visa vilka produk-
ter anvands i olika branscher.

Rad och kolumnsummor i tabell 2 &r identiska med summa
svensk produktion av produkter i tabell 1. Dar framgar
ocksa hur mycket importerade varor som gar direkt som
insatsanvandning eller slutlig anvandning.

1 Revideringen presenterades i Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv
nr42007.
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Stort importinnehall i maskininvesteringarna
Med hjdlp av I-O-tabellerna 2000 respektive 2005 har SCB
gjort en uppdaterad berdkning av importberoendet i den
svenska ekonomin genom att harleda all import till slutlig
anvandning i form av konsumtion, investering eller export.
Det innebdr att det totala importinnehallet i till exempel
konsumtionen berdknats. Det totala importinnehdllet bestar
av tva delar: dels konsumtion av varor som importerats och
konsumerats utan att vidarebearbetas i Sverige (i tabellen
nedan kallad 'Direkt import’), dels av varor som anvands
som forbrukningsvaror i produktionen av svenska fardiga
produkter som gar till konsumtion.

Med den informationen kan man pa ett béttre sitt analysera
hur olika komponenter i slutlig efterfragan bidrar till den
svenska produktionen och ddrmed till BNP-utvecklingen.

Direkt import som andel av slutlig anvandning till mot-
tagarpris

2000 2005
Hushallens konsumtionsutgifter 15% 15%
Offentlig konsumtion 7% 6%
Bruttoinvestering 28% 24%
Export 2% 4%

Den direkta importandelen &r 6verraskande stabil. Import-
andelen i den offentliga konsumtionen &r lag bada aren,
vilket beror pa att konsumtionen till stor del bestdr av till
exempel utbildning och vardtjanster och att [6neandelen
ddrmed dr relativt hog. Importandelen i investeringarna
sjunker beroende pa en hogre andel byggnadsinvesteringar
2005, medan andelen import direkt for export dr signifikant
hogre ar 2005 an ar 2000.

Den bearbetade I-O-tabellen, dar all import ar hérledd till
slutlig anvandning ger en delvis annan bild,
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Total import

Procentuell andel av slutlig anvdndning till mottagarpris

2000 2005

Hushadllskonsumtion 26 28
Offentlig konsumtion 12 11
Fast bruttoinvestering 44 39
Maskiner m.m. 55 52
Byggnader 21 19
Lager 45 15
Export 35 38

Importandelen &r fortfarande relativt stabil mellan aren. Im-
portinnehallet i den offentliga konsumtionen dr lag, medan
andelen total import i 6vriga delar stiger betydligt jamfort
med den direkta importandelen. Sarskilt pafallande &r den
hojda andelen i exporten, men dven maskininvesteringarna
bestdr till betydande del av import. Siffran 6ver importinne-
hallet i lagerinvestering dr svartolkad och ndgot svaranvand.
Det beror pa att olika lagertyper har olika importinnehdll,
lager av produkter i arbete, fardigvaror och skogstillvaxt dr
definitionsmdssigt svenskproducerade (men har forstas ett
sekundart importinnehall). Det beror ocksa pa att den totala
lagersiffran bestdr av saval positiva (lageruppbyggnad) som
negativa (lageruttag) siffror och att det totala vardet ar for-
hallandevis lagt. Tabellens synbara nedgang fran ett import-
innehall pa 45 procent ar 2000 till 15 procent ar 2005 ska
alltsa inte tolkas som ndagon trendmassig nedgang utan den
indikerar snarare olikheter i lagersammansdttningen.

Det hdr dr den berdkning som ligger till grund for den mer
rattvisande redovisningen av efterfrigekomponenternas
bidrag till BNP-tillvixten som SCB presenterar.

Den aktuella berdkningen av andra kvartalet 2008 kan
anvdndas som illustration. Tabellen visar den "faktiska”, ej
kalenderkorrigerade, tillvéaxten.

Procentuell utv.  Bidrag till BNP-  Bidrag till BNP-
jmf. med tillvéxten. tillvéxten.
kv 2 2007 Traditionell Justerad for
berdkning  importinnehall
BNP 2,6
Hushallskonsumtion 2.2 1,0 0,3
Offentlig konsumtion 1,4 0,4 0,2
Investering i maskiner m.m. 1,8 0,2 -0,1
Byggnadsinvestering 7,6 0,6 0,5
Lager och vardeféremal 0,9 0,7
Export 5,4 1,0
Import 7,6
Nettoexport -6,0 -0,5
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Den traditionella okorrigerade berdkningen visar att hushal-
lens konsumtionsutgifter ger det storsta bidraget till tillvax-
ten i BNP, 1 procent. Lagerinvesteringarna ger ett bidrag
med 0,9 procentenheter medan den s.k nettoexporten ger
ett negativt bidrag till tillvixten. Om man tar hansyn till de
olika efterfraigekomponenternas importinnehall visar det sig
att det storsta bidraget i sjdlva verket kommer fran exporten,
1 procentenhet av den totala BNP-tillvaxten pa 2,6 procent
kommer fran exportefterfragan. Hushallskonsumtionen bi-
drar med 0,3 procentenheter medan maskininvesteringarna
ger ett svagt negativt bidrag till BNP.

Andra mdéjliga tillampningar av I-O-tabeller
Importandelsberdkningen &r ett exempel pa anvandning av
|O-tabeller. Det finns manga olika satt att anvdnda I-O-tek-
nik for att belysa samband eller genom att simulera férand-
ringar studera hur effekter sprider sig i ekonomin. En ansats
ar sa kallad efterfrageanalys. Den anvands om man vill
studera effekten av férandringar i efterfragan, exempel:

Hur mycket mer import krdvs om exporten av livs-
medel okar med x%.

Hur stor sysselsdttning genereras vid en forandring
av byggnadsinvesteringarna med y%.

En annan typ av analys kan vara att berdkna hur en 6kning
av priset pd vissa produkter slar igenom pa priserna i slutlig
anvandning.

Det dar ocksa mojligt att knyta kvantitativa data till I-O-ta-
bellerna for att studera till exempel fysiska efterfragebehov
eller emissioner fran produktionen. En sadan tillimpning,
med en enkel modell fér simulering av olika utslapp, finns
tillgénglig pa SCB:s hemsida for miljorakenskapsdata
http://www.mirdata.scb.se/MDInfo.aspx

Det finns en mangd litteratur om I-O och tilldmpningar av
[-O-tabeller. EU:s statistikorgan Eurostat har nyligen publice-
rat en Manual of Supply, Use and Input-Output tables som
finns tillganglig pa Eurostats webbplats. Den ger en bra be-
skrivning av innehall i och framtagande av sadana tabeller.

Kontaktpersoner: Ann-Marie Brathén, 08-506 945 25 och
Katarina Johansson, 08-506 940 57
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Rekordomsattning 2007

Ar 2007 blev ett rekordar pa den svenska bostadsmarkna-
den, bade nar det galler omséttningen i kronor och antal
affdrer. Totalt koptes det bostader for drygt 228 miljarder
kronor. Av denna summa avsag 108 miljarder kép av bo-
stadsrdtter (ldgenheter) och 120 miljarder kop av smahus
(villor, rad- och kedjehus).

Av den totala omséttningen for bostadsratter stod for-
sdljningarna i de tre storstadsomradena (Stor-Stockholm,
Stor-Goteborg och Stor-Malmo) for drygt 80 procent av
hela forsaljningssumman. Bara i Stor-Stockholm saldes det
bostadsrtter for 65 miljarder, medan omsattningssiffrorna

i Stor-Goteborg och Stor-Malmé stannade pa 12 respektive
10 miljarder. For smahusen ser férdelningen lite annorlunda
ut, helt enkelt for att de flesta hus &r beldgna utanfor stor-
stadsomradena. Smahusforsdljningarna i storstadsomradena
utgjorde 51 procent av de totala forsdljningarna i landet
som uppgick till 120 miljarder kronor.

Den totala omséttningen for bostader har mer an fordubb-
lats pa fem ar.

Omsattning av bostader

Miljarder kronor
140
120 | |mBostadsratter
Smahus

100
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60
40
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Kaélla: Fastighetsprisstatistiken Data t.o.m. 2007

Den kraftiga 6kningen beror till en del pa att antalet for-
saljningar har okat, men framfor allt pa att priserna stigit
kraftigt. Snittpriset for en bostadsratt har stigit fran 526 000
kronor ar 2002 till drygt 1,1 miljon ar 2007. Sméhuspri-
serna har under samma tidsperiod stigit med ca 10 procent
per ar. Faktum ar att huspriserna har stigit varje ar sedan
fastighetskrisen i mitten av 90-talet. Uppgangen sedan
krisdret 1993 &r hela 173 procent. Detta kan jamféras med
konsumentprisindex (KPI) som under samma period stigit
med 19 procent.
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Fastighetsprisindex och konsumentprisindex
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Kdlla: Fastighetsprisindex och Data t.o.m. 2007
konsumentprisindex

Det dr inte bara de stigande bostadspriserna som lett till
rekordomsdttning pa bostadsmarknaden utan dven att
antalet transaktioner stadigt har 6kat. Ar 2007 naddes en ny
rekordnotering for bostadsratter med drygt 97 000 forsalj-
ningar. Okningen av antalet ligenhetsaffarer har varit cirka
5 procent per ar under de senaste aren. En orsak till att
antalet bostadsrattsaffarer stadigt 6kar ar dels att utbudet blir
storre till foljd av nyproduktion och dels den ombildning
som sker fran hyresrtt till bostadsrdtt. Sedan den senaste
folk- och bostadsrakningen ar 1990 har antalet bostadsratter
i landet okat med drygt 237 000 ldgenheter eller 42 pro-
cent. Ungefar hilften av 6kningen har skett genom nypro-
duktion och hilften genom ombildning. Hela 95 procent av
ombildningarna har skett inom de tre storstadsomrddena.
Aven fér smahusen blev 2007 ett rekordar vad géller antalet
genomforda huskdp som var 67 340 stycken.

Antal bostadsaffarer (férsaljningar)
Tusental
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Kalla: Fastighetsprisstatistiken Data t.o.m. 2007




Stora regionala skillnader

Prisnivaerna och prisutvecklingen pa den svenska bostads-
marknaden skiljer sig markant at i olika delar av landet.
Detta giller bade bostadsritts- och smahusmarknaden. Pris-
skillnaderna mellan olika kommuner &r mycket stora och
dessa tenderar att 6ka med tiden.

Bostadsrattsmarknaden domineras av
storstiderna

Det dr viktigt att pdpeka att bostadsrattsmarknaden i ett
regionalt perspektiv inte existerar eller & av mycket ringa
ekonomisk betydelse i ett antal av Sveriges kommuner. Det
finns kommuner ddr det 6verhuvudtaget inte finns nagra
bostadsrattsldgenheter och det finns ett relativt stort antal
kommuner dar medianpriset for en bostadsrétt understiger
50 000 kronor. Det senare galler cirka 80 av Sveriges 290
kommuner ar 2007. | merparten av kommunerna (ca 55 %)
understiger snittpriset for en bostadsratt 226 000 kronor,
vilket dr det ldgsta kommunala snittpriset fér en smahusfas-
tighet.

Detta innebdr ocksa att de prisnivaer och prisférandringar
som mdts pa riksniva till valdigt stor del speglar det som
hander pa bostadsrattsmarknaden i storstadsomradena och
de storre staderna.

Medelpriset for en bostadsratt &r 2007 var drygt 1,1 mil-
jon kronor. Dock &r det bara 21 kommuner som har ett
hogre medelpris dn riksgenomsnittet och samtliga dessa dr
beldgna inom de tre storstadsomrddena (Stor-Stockholm,
Stor-Malmo och Stor-Goteborg). Det hdgsta medelpriset
aterfinns i Stockholms kommun (drygt 2,5 miljoner) men
dven i Lidingd, Danderyd och Solna var medelpriset 6ver 2
miljoner kronor ar 2007.

Stora regionala skillnader pa
smahusmarknaden

Smdahusmarknaden pédverkas av flera faktorer. Viktiga variab-
ler i sammanhanget dr sysselsdttningen, hushallens disponi-
bla inkomster, rdntenivan, utbudet av bostader, nyproduk-
tionen av bostader, flyttningar, hushdllens forvantningar och
pa senare tid dven den nya kommunala fastighetsavgiften.
Den férandrade fastighetsskatten kan vara en padrivande
prisfaktor i vissa kommuner med hoga taxeringsvédrden och
forsdljningspriser. Maxbeloppet for den nya kommunala
fastighetsavgiften dr nu 6 000 kronor vilket leder till kraftigt
minskad fastighetsskatt i kommuner med héga taxeringsvar-
den. Detta kan tankas kapitaliseras i hogre priser, och det ar
intressant att notera att de kommuner som hade de storsta
prisuppgangarna i Stockholms lan mellan 2006 och 2007
ocksa dr de kommuner som har de hogsta taxeringsvardena
i [dnet. | Vaxholm och Lidingd steg smdhuspriserna med
hela 25 procent och i Danderyd med 20 procent.

Olika faktorer paverkar olika mycket nar man studerar
smahusmarknaden i ett regionalt perspektiv. Det finns dock

kommuner som gar opaverkade fran saval rantehdjningar
och konjunkturnedgangar som andra faktorer som normalt
brukar paverka fastighetspriserna. | dessa kommuner &r
prisnivderna laga och tdmligen konstanta Over tiden. Ser
man 6ver en tiodrsperiod har prisékningarna i storstadsom-
radena, storre kommuner och lokala tillvaxtkommuner varit
cirka 150-200 procent medan priserna i ett tiotal mindre
norrlandskommuner knappt férandrats alls.

Smahusmarknaden uppvisar alltsa mycket stora regionala
skillnader, bade i prisnivaer som prisutveckling. Dessutom
okar dessa skillnader mellan “billiga” och “dyra” kommuner
hela tiden. Det kan tydliggéras genom att mata hur manga
hus man kan képa i den kommun med lagst medelpris for
samma penningmangd som man far betala for ett hus i
landets dyraste kommun. Ar 1997 fick man till exempel 11
smahus i Munkfors (det arets “billigaste” kommun) f6r sam-
ma pris som ett enda hus i Danderyd (den "dyraste” kom-
munen). Tio ar senare far man hela 29 hus i den "billigaste”
kommunen (Asele) mot en enda Danderydvilla. I landets
dyraste kommun har ndmligen medelpriset stigit fran 2,5
till drygt 6,5 miljoner de senaste tio aren medan priset varit
of6randrat, 226 000 kronor, i landets billigaste kommun.

Utvecklingen 2008

Under forsta halvaret 2008 har prisuppgangen pa smahus
avmattats. De kraftiga prisdkningar som varit under den
senaste tioarsperioden har upphort i stora delar av landet. |
Stor-Malmé har priserna till och med sjunkit jamfort med i
fjol. Aven bostadsritternas léngvariga prisuppgang har av-
tagit enligt senaste maklarstatistiken. Den senaste rantehoj-
ningen i kombination med den sjunkande konjunkturen och
en forsamrad arbetsmarknad kan leda till att bostadsmark-
naden kommer att mattas av ytterligare under slutet av dret.

Prisutveckling pa smahus i riket och stor-
stadsregionerna
Index 1998=100
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Kélla: Fastighetsprisstatistiken Data t.o.m. andra kvartalet 2008

Kontaktpersoner: Martin Verhage, 08-506 947 78 och
Rein Billstrom 08-506 947 97
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Ny svensk naringsgrensindelning

Anpassning till forandrat naringsliv

Den nya branschindelningen som nu inférs i statistiken,
bade i Sverige och internationellt, kommer att ge béttre moj-
lighet att belysa vad som hdnder i ekonomin. En anpassning
sker till de férandringar som skett i synnerhet betréffande
tidnstendringarna under den senaste 20-drsperioden. Sam-
tidigt medfor detta med nédvéndighet att problem uppstar
vid jamforelser éver en lingre tidsperiod.

En ny standard for branschindelning av det svenska ndrings-
livet har borjat inféras fran och med ar 2008. SNI 2007 &r
en svensk variant av den nya versionen av EU:s ndrings-
grensindelning, kallad NACE Rev. 2. Den nya standarden &r
resultatet av ett omfattande Gversynsarbete som pagatt dnda
sedan 2002. Arbetet har ocksa omfattat revision av den med
NACE/SNI integrerade produktindelningen CPA/SPIN. Mo-
tivet till revisionerna dr de stora strukturférandringar inom
framst tjdnstendringarna som skett sedan det forra revisions-
arbetet i slutet av 1980-talet. Frambrytningen av informa-
tions- och kommunikationsteknologin poangterades sarskilt.
En allmdn stravan har varit att den nya indelningen ska vara
konsistent med den internationella klassifikationen ISIC,
som ocksa reviderats (den nya versionen heter ISIC Rev.4).

Ett generellt problem vid inférande av en ny ndringsgrensin-
delning dr konflikten mellan en stravan att den nya standar-
den ska ge battre mojligheter att belysa de férandringar som
skett i ndringslivsstrukturen, samtidigt som det ar av stor vikt
att i sa stor utstrackning som mojligt kunna behalla nagor-
lunda intakta tidsserier. Dessutom dr internationell samord-
ning viktig for att kunna gora rattvisande ldnderjamfcrelser.
Naringslivsstrukturen ser dock ut pd olika sdtt i olika lander,
vilket medfor att dessa har delvis olika intressen. Med
nodvandighet leder sa skilda 6nskemdl till att kompromisser
maste gora i olika avseenden.

Revideringsarbetet har medfort ett stort antal férandringar
jamfort med de tidigare gdllande versionerna NACE Rev. 1.1
respektive SNI 2002. Bland de viktigaste forandringarna ar:

ny avdelning for informations- och kommunika-
tionsverksamhet

tre nya avdelningar utifran den gamla indelningen
med foretagstjanster

ny avdelning for miljoaktiviteter
ny avdelning for kultur, noje, fritid
utékning med olika hogteknologiska aktiviteter

flytt av forlagsverksamhet och atervinning fran till-
verkning till tjanstendringarna

andrade principer for klassificering av reparations-
verksamhet
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Fler klasser i den nya standarden
[ tabldn nedan gors en jamforelse mellan gamla och nya SNI
av antalet klasser per niva:

Nivé SNI 2002 SNI 2007 Okning
Avdelning 17 21 4
Huvudgrupp 62 88 26
Grupp 224 272 48
Undergrupp 514 615 101
Detaljgrupp 776 821 45

NACE och SNI &r helt identiska pa de fyra férsta nivaerna
avdelning, huvudgrupp, grupp och undergrupp.

Tjdnstendringarnas okade betydelse framgar av foljande
tabld ddr antalet klasser redovisas fordelat pa tillverknings-
sektorn respektive ovriga avdelningar:

Nivé Tillverkning Féréndring Ovriga  Féréndring
avdelningar

Avdelning 1 = 20 +4

Huvudgrupp 24 +1 64 +25

Grupp 95 -8 177 +56

Undergrupp 230 -12 385 +113

Detaljgrupp 257 -21 564 +66

Bdttre mojligheter att belysa den
hogteknologiska industrin

Inom avdelningen Tillverkning har nya huvudgrupper — som
representerar viktiga nya verksamheter eller gamla verksam-
heter som har 6kat sin relativa betydelse — skapats sasom
huvudgrupperna Tillverkning av farmaceutiska basprodukter
och ldkemedel och Tillverkning av datorer, elektronikvaror
och optik. Den senare huvudgruppen ska forbdttra statisti-
ken om hégteknologiska aktiviteter.

Frdn huvudgrupperna Férlagsverksamhet; grafisk produk-
tion och reproduktion av inspelningar resp. Atervinning i
SNI2002 har vdsentliga delar flyttats till andra avdelningar.
Pa lagsta nivan har tillkommit aktiviteter, till exempel Till-
verkning av forddlade tradbranslen.

Reparation och installation av maskiner som tidigare klassifi-
cerades under tillverkning av motsvarande typer av maski-
ner har nu forts till den egna huvudgruppen Reparation och
installation av maskiner och apparater inom Tillverkning. All
specialiserad reparationsverksamhet dr nu separat klassifice-
rad i SNI 2007.

Det har skapats en ny avdelning Vattenf6rsorjning; avlopps-
rening, avfallshantering och sanering som innehaller SNI
2002-huvudgrupperna Avloppsrening, avfallshantering,
renhélining o.d., Vattenférsérjning och Atervinning. Den nya
avdelningen innehdller aktiviteter som dr av allmant politiskt
intresse men dr ocksa baserad pa det faktiska organisationen
av dessa aktiviteter i ett stort antal [ander.



Informations- och kommunikationsverksam-
heter samlas i en avdelning

| den nya avdelningen Informations- och kommunikations-
verksamhet utgors huvudkomponenterna av forlagsverksam-
het inklusive utgivning av programvara; film-, video- och
TV-programverksamhet, ljudinspelningar; planering och
sandning av program; telekommunikation; IT-verksamhet
och andra informationstjénster. De hdr verksamheterna
ingick i SNI12002 i inte mindre dn fem olika avdelningar.
Den nya avdelningen forsvarar darfor jamforbarheten med
indelningen i SNI 2002, men sammanférandet av dessa
informations- och kommunikationsaktiviteter ger en mer
konsistent behandling &n i SNI 2002 da de nu ar baserade
pa karaktdren av de utforda aktiviteterna. Ett antal nya grup-
per och undergrupper har dessutom bildats, bland annat
Datordrifttianster och Webbportaler.

Stora forandringar betraffande redovisning
av foretagstjinsterna

Avdelningen i SNI 2002 avseende Fastighets- och uthyr-
ningsverksamhet, foretagstjanster har delats upp pa tre
avdelningar i SNI 2007. Fastighetsverksamheten &r nu re-
presenterad som en separat avdelning Fastighetsverksamhet
pa grund av sin storlek och betydelse i SNA-systemet. De
ovriga verksamheterna har delats upp pa avdelningen Verk-
samhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik som
innehaller verksamheter som kraver en hég grad av utbild-
ning och erbjuder specialiserade kunskaper och fardigheter
till anvandarna samt avdelningen Uthyrning, fastighets-
service, resetjanster och andra stodtjanster som omfattar
verksamheter som understodijer allman verksamhetsdrift och
inte fokuserar pa Gverféring av specialistkunskaper.

Vdsentliga delar av avdelningen Andra samhalleliga och
personliga tjdnster i SNI 2002 har flyttat till avdelningarna
Vattenforsérjning; avloppsrening, avfallshantering och sane-
ring resp. Information och kommunikation vilket har beskri-
vits ovan. De resterande verksamheterna har grupperats om
i tva nya avdelningar for Kultur, n6je och fritid och Annan
serviceverksamhet. Som ett resultat av detta har Konstnarlig
och kulturell verksamhet och Spel- och vadhallningsverk-
samhet flyttats upp till huvudgruppsniva.

| samband med inférandet av den nya nomenklaturen
genomfordes en omfattande omkodning av SNI-koden for
1 miljon arbetsstallen i SCB:s Foretagsdatabas. Ca 400 000
av dessa kodades manuellt. Detta har medfért en héjning
av kvaliteten med en kommande forbéattrad precision av
skattningarna i statistiken.

Den forsta redovisningen enligt SNI 2007
kommer i februari 2008 - men NR dréjer
Inforandet av SNI 2007 i statistiken kommer att ske gradvis.
Det innebdr att den nuvarande indelningen SNI 2002 kom-
mer att hallas aktuell under en 6vergangsperiod. SNI 2002
kommer att vara helt utmonstrad forst i september 2011 nar
Nationalrdkenskaperna 6vergar till SNI 2007. Nationalrd-
kenskaperna kan av praktiska skal inte dverga till SNI 2007
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samtidigt som sina kdllor, de ingaende statistikgrenarna.
Man maste forst invdnta de resultat som successivt kommer
fram fran och med forsta halvaret 2009. Tidigast (teoretiskt)
mojliga ar dr 2010 for inforande av SNI 2007 i Nationalra-
kenskaperna. Att inférande sker forst 2011 &r resultatet av
forhandlingar mellan EU och dess medlemslander.

Féljande tidtabell géller for inforandet av SNI 2007 i statis-
tiken.

Januari 2008 SNI2007 blir officiell ndringsgrens-

indelning i Foretagsregistret

2008 ar det forsta referensaret i

SNI 2007 for all branschredovisad
europeisk statistik, utom for kortpe-
riodisk statistik och for nationalra-
kenskaperna

2008

Januari, alternativt
forsta kvartalet 2009

September 2011

Forsta referensperiod i SNI 2007 for
den kortperiodiska statistiken

SNI 2007 infors i nationalrakenska-
perna

Nar den kortperiodiska statistiken redovisad efter SNI 2007
publiceras for forsta gangen kommer ett antal tidsserier

frdn &r 2000 och framat att vara omraknade och redovisade
efter SNI 2007 ("backcasting”). Vilka tidsserier som omfat-
tas styrs i allt vasentligt av EU-krav for den kortperiodiska
ekonomiska statistiken. Detaljeringsnivaer med avseende
pa bransch kommer att dverensstimma med de nivaer som
ska gdlla i den I6pande redovisningen fran 2009 och framat.
Denna omrédkning rymmer flera komplikationer, eftersom re-
lationen mellan SNI 2002 och SNI 2007 i ett stort antal fall
har karaktdren “manga - till - manga”. Féljande exempel
far illustrera detta.

SNI 2002 SNI 2007

32.100 / 26.110

32.300 _ 26.300

32.300 > 26.400

\\k 33.130

32.100  Tillverkning av elektroniska komponenter

32.200  Tillverkning av radio- och TV-sandare samt apparater for tradtelefoni
och tradtelegrafi

32.300  Tillverkning av radio- och TV-mottagare samt apparater for upptagning
och dtergivning av ljud och videosignaler

26.110  Tillverkning av elektroniska komponenter

26.300  Tillverkning av kommunikationsutrustning

26.400  Tillverkning av hemelektronik

33.130  Reparationer av elektronisk och optisk utrustning

Den ansats for tillbakarakning som kommer att anvandas
innebdr att skattningar for en viss SNI 2007 - bransch tas
fram genom sammanvagning av skattningar for de branscher
i SNI12002 som ar kopplade till denna SNI 2007 — bransch.
Vagningstalen utgar fran en matris Gver sambanden mellan
SNI2002 och SNI 2007 som kan tas fram fran Foretagsre-
gistret under 2008.
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Ett enkelt exempel far illustrera principen. Procenttalen i
foljande fiktiva nyckelmatris tinks ange de andelar av forad-
lingsvardet per SNI 2002-bransch (b) som gdr in i respektive
SNI 2007-bransch (B).

Siffrorna i kolumnen ldngst till hoger i matrisen far i detta
exempel avse skattningar vid nagon tidigare tidpunkt T av
branschtotaler per respektive SNI 2002-bransch for ndgon
viss variabel y, exempelvis |[dnesumma, omsattning etc.

SNI 2007
SNI | B, B, B, TOT | Skattad branschtotal for
2002 y avseende tidpunkt T
b, 30% |70% | - 100 % 1500
b, 20% | 40% |40 % | 100 % 3 000
b3 100 % | - - 100 % 500
b, - 90 % | 10 % | 100 % 5000

Som skattning av branschtotalerna for y per SNI 2007-
bransch vid tidpunkt © anvénds féljande kalkyl:

T(y,B,,t)= 0,3-1500 + 0,2 - 3000 + 1,0 - 500 = 1550
T(y,B,,7)=0,7-1500 + 0,4 -3000 + 0,9 - 5000 = 6750
T(y, B,,t)=0,4-3000 + 0,1 - 5000 = 1700
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Det finns mera att ldsa om SNI 2007 i MIS (Meddelanden

i samordningsfragor for Sveriges officiella statistik) med
beteckning 2007:2 och titeln SNI 2007 Standard for svensk
naringsgrensindelning 2007. | den finns, férutom struktur
och innehéllsbeskrivningar, en fyllig redogorelse for defi-
nitioner, principer, kriterier och olika klassificeringsregler,
bland annat avseende outsourcing respektive reparations-
verksamhet.

Kontaktpersoner: Hans Agrell, 019-17 65 13 och
Lennart Nordberg, 019-17 60 12
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Stagnating GDP growth and rising inflation
GDP was unchanged during the second quarter of 2008.
This has not happened since the second quarter of 2003.
During the first quarter growth was also marginal. This
means that GDP was almost unchanged during the first
half of 2008 compared to the second half of 2007. Com-
pared to the second quarter of 2007 the calendar adjusted
growth was 0.6 percent. The export and import volume of
both goods and services fell during the second quarter. At
the same time the consumer price index rose faster than
previously and labour productivity continued to develop
unfavourably.

Compared to the previous quarter the increase of exports
of goods has not occurred so far during 2008. During the
second quarter exports of goods decreased by 1.1 percent
compared to the previous quarter while an increase of only
1.3 percent was seen during the first quarter. Exports of ser-
vices decreased by 1.5 percent; development has also been
comparatively weak during the directly preceding quarters.
Imports of goods and services have also performed poorly
— goods came to a standstill during the second quarter and
services declined almost 1 percent. Merchanting, which has
contributed to GDP growth in a very considerable way for
a number of years, had a slightly restraining effect on GDP
growth. Consumption in Sweden by visitors from abroad,
which has shown high growth rates during the last quarters,
dropped sharply by 15 percent during the second quarter
compared to the corresponding quarter of 2007. However,

it should be noted that this item is quite difficult to measure.

Labour productivity in the business sector
Percentage change from previous half year.
Seasonally adjusted

\\

00 01 02 03 04 05 06 07 08

Source: National
accounts
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Data up to and including first half year 2008

Household consumption rose at a comparatively good rate
of 2.2 percent compared to the second quarter of 2007.
The growth from the preceding quarter was 0.6 percent.
However, the measured household consumption is affec-

ted by the estimations of the consumption in Sweden by
visitors from abroad; this estimate is a deduction from the
total consumption in Sweden by Swedish households and
visitors from abroad. A sharp decrease of the consumption
in Sweden by visitors from abroad means that a larger share
of the total consumption growth will be assigned to Swedish
households. Parts of the household consumption are also af-
fected by calendar effects, which are not adjusted for in the
national accounts. Calendar adjusted consumption growth
during the second quarter may have been about 1 percen-
tage point lower than the actual figure that was recorded.

Labour productivity in the business sector continued to
drop. The number of hours worked increased considerably
more than output, and figures for the first half of 2008 show
a productivity decrease that is the largest since the IT crisis
in the beginning of the last decade. The productivity growth
for goods producers has been especially unfavourable, with
a sharp fall from the second half of 2007 to the first half of
2008.Total employment continued upwards but the growth
rate was lower than during the first quarter. The number of
employed people with non-permanent jobs was lower than
one year earlier. This was the case in the first quarter too
and can be seen as a new trend compared to the previous
development. However, the poor employment growth is
most visible within the public sector.

At the same time as there has been a weaker GDP growth,
the price increases according to the consumer price in-

dex have accelerated. In August the inflation rate was 4.3
percent, which is a higher rate than in fifteen years. A large
part can be explained by higher import prices, primarily on
food and oil, and by the increasing interest rates. Accord-
ing to import price index, import prices were 6.2 percent
higher during the second quarter of 2008 than in the second
quarter of 2007. At the same time the price index for home
sales increased by 5.3 percent. Export prices rose by only
1.1 percent during the same period of time. Food, which to
a large degree is imported from abroad, and housing, where
interest costs comprise the largest part, as well as transport
explained the main part of the total increase of consumer
price index. However, the price increases have not affected
the whole economy.

The prices of one-family houses and tenant-ownerships
have risen considerably faster than the general price level.
This has been especially obvious during the last ten years.
In a thematic article there is an overview of the develop-
ment of prices and turnover on the real estate market,
regional aspects included.
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