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Uppgang pa bred front

Bilden av den svenska ekonomiska utvecklingen har ljusnat.
Bruttonationalprodukten (BNP) steg kraftigt forsta kvartalet.
Exporten dkade farten och hushallskonsumtionen uppvi-
sade den hogsta 6kningstakten pa tio ar. Den mycket svaga
utvecklingen for investeringarna brots. Laget pa arbetsmark-
naden har forbéttrats som en foljd av den hégre produk-
tionsnivan och det har skett i ett ovanligt tidigt skede av
konjunkturuppgangen.

Den forbéttrade internationella konjunkturen har efter hand
fatt genomslag pa den svenska bruttonationalprodukten.
BNP steg forsta kvartalet med 1,4 procent jamfort med
foregdende kvartal. Aven de tre sista kvartalen under fjoléret
visar enligt de nu tillgangliga uppgifterna en svag men
dock positiv utveckling. Uppgangen har dock skett fran en
mycket ldg niva. Mellan fjarde kvartalet 2007, nar BNP var
som hogst, och forsta kvartalet 2009 ndr bottennivan intraf-
fade, sjonk BNP med néstan 8 procent. Drygt en tredjedel
av fallet har nu atertagits. Sveriges BNP-tillvéxt det senaste
kvartalet, jamfort med foregaende kvartal, ligger i toppskik-
tet bland EU-ldnderna.

Det finns dock anledning att betrakta de sdsongrensade
uppgifterna med viss forsiktighet darfor att rensningen
tenderar att bli osdkrare dn vanligt ndr sd stora svdngningar i
ekonomin sker som varit fallet de senaste tva aren. Enskilda
kvartal med dramatiska fall i BNP paverkar ocksa bedém-
ningen av ndrliggande kvartal. Nar ny statistik publiceras
kan historien till viss del skrivas om. Huvuddragen i ut-
vecklingen torde dock vara ganska klara. BNP visar ater en
tydligt uppétgaende tendens.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP, trend fér arbetade timmar
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Uppgangen i ekonomin har skett pa bred front. Bade expor-
ten och hushallskonsumtionen visade rejdla 6kningstal och
lagren byggdes pd kraftigt. Dessa delar av forsorjningsba-

lansen bidrog med ungefar lika mycket till BNP-tillvaxten,
ndr hansyn tagits till importinnehallet i de olika komponen-
terna, och jamfort med motsvarande kvartal ett dr tidigare.
Den tidigare kraftiga minskningen av de fasta bruttoinves-
teringarna upphorde. Jamfort med foregaende kvartal steg
investeringarna. Sysselsdttningen har dessutom paverkats i
positiv riktning tidigare @n vad som normalt varit fallet i lik-
nande skeden av konjunkturen. Ytterligare ett positivt tecken
ar det, jamfoért med landerna i omvarlden, goda tillstandet
for de offentliga finanserna.

Ett tydligt drag i exportens utveckling &r att varuexporten,
som foll avsevdrt mer dn tjdnsteexporten under nedgangspe-
rioden, de senaste kvartalen har visat en betydligt starkare
utveckling dn exporten av tjdnster. Varuimporten steg fjarde
kvartalet dnnu snabbare dn exporten. Bidragande till det

var bland annat den hoga 6kningen av hushallskonsumtio-
nen, i forsta hand bilinkdpen, samt att exportindustrin, med
relativt hogt importinnehall i de exporterade varorna, ater
borjade ta fart.

Hushallskonsumtionen steg med 1,7 procent jamfort med
foregdende kvartal och 3,3 procent fran forsta kvartalet
2009, den hogsta 6kningen sedan andra kvartalet 2000.
Hushallskonsumtionen bestar till ganska stor del av impor-
terade varor vilket begransar konsumtionens paverkan pa
BNP-tillvaxten. En stor del av 6kningen kan hdnforas till
hushallens stora bilinkép. Samtidigt 6kade hushallens reala
disponibla inkomster ganska beskedligt. Den hoga konsum-
tionsutvecklingen har delvis finansierats genom att hushal-
len dragit ner pa sitt sparande.

De fasta bruttoinvesteringarna visade for forsta kvartalet i
ar en svag okning, efter inte mindre &n sju kvartal i foljd
ndr investeringarna sjunkit jamfort med féregdende kvartal.
Det ljusare ldget praglade bland annat fastighetsbranschen,
inklusive bostader, samt foretagstjansterna.

Produktionen i tillverkningsindustrin har ater tagit fart som
en foljd av den forbattrade internationella efterfragan.
Lastbilsexporten har exempelvis borjat stiga ur den djupa
vagdalen. Produktionen i tjdnstesektorn, som inte fallit alls
i samma utstrackning som industrin under konjunkturned-
gangen, steg nagot l[angsammare dn i industrin.

De redan tidigare synliga tendenserna till forbéttring av ar-
betsmarknadsldget bekréftades av utvecklingen under forsta
kvartalet i dr. Sysselsdttningen steg bland ménnen, ddr ned-
gangen tidigare varit mest markant, men fortsatte att sjunka
bland kvinnorna. Totalt sett fér bada konen dkade den.
Arbetskraften 6kade dock mer och som ett resultat fortsatte
arbetslosheten svagt uppdt. Antalet lediga jobb steg i snabb
takt och borjar nu ndrma sig nivan under den féregdende
hogkonjunkturen.
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Internationell utblick

Ljus bild av den globala ekonomin

Da forsta hélften av 2010 snart &r passerad framstar tillstan-
det for varldsekonomin som det basta pa linge. Den ekono-
miska bilden &r ljus dven om problemen med de offentliga
finanserna i flera EU-ldnder lett till en viss forskjutning till en
nagot svagare ljus nyans den senaste tiden. Problemen har
skapat osdkerhet om utvecklingen framst i Europa. Hittills
har effekten bést gatt att avldsa i form av stor volatilitet pa
varldens aktiebérser.

Det ekonomiska utfallet for den reala globala ekonomin for
forsta kvartalet i ar dr det starkaste pa ldnge, med uppgangar
i BNP-tillvaxten 6ver i princip hela vdrlden. De ekonomiska
korttidsindikatorer som presenterats den senaste mana-

den har ocksa i huvudsak varit positiva. Parallellt med att
aterhdmtningen i varldsekonomin fortskrider sa fortsatter
ocksa upprevideringarna av den globala tillvaxten fran olika
prognosinstitut.

Den positiva utblick for varldsekonomin som sldpptes av
IMF for en manad sedan foljdes i slutet av maj upp av en
optimistisk bedémning fran OECD. For 2010 skrevs BNP-
prognosen for industrilanderna upp med ndstan en procent-
enhet fran i hostas, till 2,7 procent och med ytterligare ett
litet snapp till for 2011. Aven IMF:s prognos for inflationen
ar ljus med en bara svag uppgang till 1,6 procent i industri-
linderna till i slutet pa ndsta ar.

Stark aterhamtning i varldshandeln

Av avgorande betydelse for den globala aterhamtningen
och den allt hogre ekonomiska tillvaxten i varlden ar att
vérldshandeln nu fungerar mer normalt och visar pa en
stark tillvaxt. Enligt det hollindska undersokningsinstitutet
CPB fortsatter aterhamtningen i varldshandeln manad for
manad efter vandningen i somras. Under forsta kvartalet i ar
6kade varldshandeln med varor, med drygt 5 procent fran
fiarde kvartalet. I mars i ar var ddrmed varldshandeln cirka
21 procent hogre dn bottenldget fran férra sommaren och
tillbaka pa samma nivd som augusti 2008, manaden innan
den internationella finanskrisen blev akut. Det ar framfor
allt importen i tillvaxtekonomierna, och i viss man i USA,
som ligger bakom uppsvinget i varldshandeln. Forst i mars i
ar visade importen i euroomradet en kraftigare dkning.

De tre storsta ekonomierna draglok

Det dr de tre storsta ekonomierna i varlden, USA, Japan och
Kina, som nu fungerar som draglok i den globala ekono-
min. Men den globala bilden &r tudelad, med ett EU som
fortfarande sldpar efter ordentligt i den ekonomiska utveck-
lingen i forhallande till de Gvriga kontinenterna. Allra hogst
var tillvixten forsta kvartalet, som vanligt, i Kina med 11,9
procent efter en uppgang under fjarde kvartalet i fjol med
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10,9 procent, jamfort med motsvarande kvartal dret innan.
Ekonomin har inlett dven andra kvartalet starkt. Forutom att
den traditionella tillvaxtmotorn, industrin, 6kade produk-
tionen i april med 18 procent fran samma manad 2009, var
tillvaxten lika hog inom den allt viktigare branschen i Kina,
detaljhandeln med konsumtionsvaror.

BNP-tillvéaxt for olika ekonomier
Procentuell jgmférelse med motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kélla: Eurostat, IMF och National-  Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

rdkenskaperna

| USA fortsatte ekonomin att véxa i hég takt under forsta
kvartalet, med 3 procent efter den mycket hoga tillvaxten
fjidrde kvartalet pa 5,6 procent, jamfort med kvartalet innan
och omraknat till arstakt. Ett nytt inslag i bilden ar att ameri-
kanen tycks ha aterfatt sin koplust och 6kar nu sina konsum-
tionsutgifter, motorn i ekonomin, starkt. | maj steg dessutom
konsumentfortroendet patagligt.

De ekonomiska problemen dr fortfarande mest uppenbara i
Europa, med bland annat en fortsatt trog ekonomisk till-
véaxt. Under bade fjarde kvartalet i fjol och forsta kvartalet

i ar 6kade BNP med blygsamma 0,2 procent for EU. For
euroomradet var motsvarande siffror 0,1 respektive 0,2 pro-
cent. Det dr framst en svag privat konsumtion som dampar
utvecklingen i Europa. Under forsta kvartalet i ar minskade
hushallens konsumtionsutgifter med 0,2 procent i hela EU
och med 0,1 procent i Euroomradet, jamfort med kvartalet
innan. Forutsdttningarna for ett omslag i konsumtionen ser
heller inte ut att ha forbattrats. Stamningslaget bland hushall
och i detaljhandeln forsdmrades i maj for forsta gangen
sedan forra vdren. Effekten pa tillvaxten av de insatta och
forespeglade dtstramningarna av statsbudgetarna i flera EU-
lander dr fortfarande svara att dverblicka.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94



Export och import

Exporten aterhamtar sig

Den svenska exporten dkade relativt kraftigt under det férsta
kvartalet i ar men det skedde fran en lag niva. I forsta hand
var det varuexporten som drog upp den totala exporten.
Bakom den goda exportutvecklingen lag den starka utveck-
lingen av vérldshandeln som efter djupdykningen i borjan
av forra dret uppnatt en stabil 6kningstakt de senaste tre
kvartalen.

Exporten av varor utvecklades mycket starkt under forsta
kvartalet 2010, da den var omkring 7 procent hogre dn
motsvarande kvartal ett ar tidigare. Sdsongrensat dkade
varuexporten med 3,7 procent fran foregdende kvartal. Det
ska dock observeras att 6kningarna skedde fran en mycket
ldg niva. Varuexporten lag fortfarande drygt 15 procent ldgre
an motsvarande kvartal tva ar tidigare da den nadde sitt hit-
tills hogsta vdrde.

De sdsongrensade uppgifterna for exporten som nu forelig-
ger ger en bild av utvecklingen under 2009 som skiljer sig
en hel del fran den som redovisades for ett kvartal sedan.
Bilden framstar som mer positiv an nar publiceringen
skedde av uppgifterna for fjarde kvartalet, med en uppgang
i exporten redan under tredje kvartalet i fjol. De sdson-
grensade uppgifterna bor dock, sarskilt nar det sker sa stora
svdngningar som varit fallet de senaste tva aren, anvdndas
med ett visst matt av forsiktighet. Historien kan ibland till
viss del skrivas om ndr nya uppgifter publiceras. Bland
annat har det stor betydelse huruvida ett kvartal vid sdson-
grensningen klassificeras som ett extremvarde eller inte for
hur utvecklingen av narliggande kvartal bedoms.

Sammanfattningsvis kan dock konstateras att de tydliga in-
dikationer pa en ljusning som redan tidigare kunnat iakttas
i statistiken 6ver exportorderingangen till industrin, liksom

i konjunkturinstitutets barometer, verkar ha slagit igenom
dven i statistiken 6ver exportutvecklingen. Den starka ut-
vecklingen har dessutom snarast blivit mer markerad i slutet
av kvartalet. Aven april var en mycket stark exportménad.

Exportens landférdelning en férklaring till
utvecklingen

Ett sdtt att vdrdera den svenska exportutvecklingen ar att

se den mot bakgrund av den internationella utvecklingen.
Enligt det hollandska institutet CPB' steg den samlade
vérldshandeln (genomsnitt av export och import) under for-
sta kvartalet med 5 procent jamfort med foregaende kvartal.
Tillvéxttakten under de tva foregaende kvartalen var i stort
sett densamma. Asien har gétt i spetsen men dven euro-
omradets utrikeshandel har de tre senaste kvartalen visat
okningstakter klart 6ver nollstrecket, om &@n betydligt lagre
an Asiens.

Global varuimport samt total svensk varuexport
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade véarden
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Den samlade varldsimporten borjade stiga under tredje
kvartalet forra aret medan daremot importen till de asiatiska
linderna borjade ta fart redan ett kvartal tidigare. Asien har
visat en klart battre utveckling an resten av vérlden. Den
svenska exporten har enligt nuvarande uppgifter visat en
relativt god utveckling fran och med tredje kvartalet i fjol.
Forsta kvartalet i ar var tillvaxttakten som ndmnts uppe i
narmare 4 procent.

Det bor papekas att utvecklingen i Europa har en avgérande
betydelse for den svenska exporten. Enligt uppgifter for
helaret 2009 gick drygt 73 procent av den svenska exporten
till Europa. Knappt 60 procent gick till EU och knappt 40
procent till euroomradet. Exporten till de nordiska ldnderna
utgjorde omkring en fjardedel av den totala varuexporten.
Utvecklingen i Europa har som namnts varit svagare an i
manga delar av den 6vriga vdrlden. For Sverige betydelse-
fulla lander som de nordiska har dock for europeiska férhal-
landen haft en bra utveckling. Mot bakgrund av den europe-
iska utvecklingen forefaller den svenska exportutvecklingen,
enligt den bedémning som kan goras pd grundval av de
uppgifter som foreligger for ndrvarande, ha varit relativt god.

1 Centraal Planbureau (Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis)
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Export fran olika landomraden samt total
svensk export
Index 2000=100. Sasongrensade vdrden
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Jamfors den svenska varuexporten med varuexporten fran
andra landomraden framtrader en likartad bild. Exporten
och importen for olika regioner foljs i hog grad at darfor

att utrikeshandeln i stor utstrackning sker med landerna

i ndromradet. Exportvecklingen for euroomradets del var
betydligt svagare an for 6vriga utvecklade ekonomier under
fjidrde kvartalet men skilde sig mindre at under de narlig-
gande kvartalen. Exportdkningen for de asiatiska landerna
ldg under bade fjdrde kvartalet i fjol och forsta kvartalet i ar

betydligt hogre.

Ljusning for lastbilsexporten

Bland de varor som nu har fatt fart pa den svenska exporten
finns bland annat motorfordonen. Lastbilarna, dar exporten
sjonk extremt mycket under framst det forsta kvartalet i fjol,
steg markant det senaste kvartalet jamfort med foregaende
kvartal. Exporten av metallvaror samt papper utvecklades
bra. Det bor dock beaktas att det for till exempel lastbilarna
ror sig om uppgangar de senaste kvartalen fran en mycket
ldg niva. For exporten av maskiner, som har karaktdren av
investeringsvaror, har det hittills inte blivit nagon hogre fart.
Efterfragan pa investeringsvaror 6kar normalt i ett senare
skede av konjunkturcykeln.
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Svensk export fordelad pa varor
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade védrden
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Kélla: Nationalrékenskaperna, Data t.o.m. forsta kvartalet 2010
utrikeshandelsstatistiken samt egna beradkningar

Massaexporten och dven personbilsexporten visar en min-
dre positiv bild for de senaste tva kvartalen. Likemedels-
exporten har inte paverkats av den internationella krisen i
ndgon storre utstrackning.

Storre stabilitet i tjansteexporten
Tjdnsteexporten har under den internationella krisen som
borjade 2008 inte alls fallit i samma utstrackning som varu-
exporten utan den har i stdllet kraftigt bromsat nedgangen

i den totala exporten. Mdtt dver fyra kvartal fortsatte den
dock nedat i mattlig fart under forsta kvartalet, medan den
steg med drygt 1 procent jamfort med fjdrde kvartalet i fjol.

Den totala svenska exporten bidrog, nar hansyn tagits till
importinnehallet, med 1,1 procentenheter till BNP-tillvax-
ten, jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Det
var det forsta positiva bidraget efter fem kvartal i foljd dar
exporten haft en tillbakahallande effekt pd BNP.

Hushallskonsumtionen drog upp
varuimporten

Importen har dven den tagit fart det forsta kvartalet i ar.
Varuimporten steg jamfért med motsvarande kvartal 2009
med 8,6 procent, alltsa snabbare dn exporten. Till detta
torde i stor utstrackning den relativt kraftiga 6kningen av
hushallskonsumtionen, ddr inkép av bilar var en vésentlig
del, ha bidragit. Den ¢kade aktiviteten i exportindustrin
bidrog ocksd genom 6kad efterfragan pa insatsvaror till 6kad
import. Sdsongrensat jamfort med foregdende kvartal dkade
varuimporten med drygt 5 procent. Tjdnsteimporten har lik-
som tjdnsteexporten visat mer stabilitet an varuimporten och
-exporten, men den var under forsta kvartalet fortfarande pa
vag nedat.

Kontaktperson: Leif Munters, 08-506 945 09



Hushallens konsumtion

Spendersamma hushall drivkraft i ekonomin
Det var hushallens konsumtionsutgifter som, vid sidan av
ndringslivets lager, var drivkraften i den svenska ekonomin
under forsta kvartalet i ar genom att 6ka med 1,7 procent
fran fjarde kvartalet i fjol. Det ar den storsta 6kningen under
ett kvartal sedan andra kvartalet ar 2000. Det innebdr en
uppgang i konsumtionen for fjdrde kvartalet i f6ljd. Hushal-
lens konsumtionsutgifter &r — med en sammanlagd ékning
pa 3,1 procent — ddrmed tillbaka pa i stort sett samma niva
som innan ekonomin vdnde ned under fjdrde kvartalet
2007. Hushallens inkdp var dock ojamnt férdelade mellan
olika varor och tjdnster. Det var frdmst bilinképen som drog
till sig hushallens intresse i borjan pa aret pa bekostnad av
mdnga andra kapitalvaror.

Konsumtionsutgifter, egentliga hushall
Sdsongrensade kvartalsuppgifter. Index 2006=100
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Tidig aterhamtning i konsumtionen

Nedgangen i konsumtionen pagick under en kortare tid
och var betydligt mindre brant under lagkonjunkturen
jamfort med de dramatiska fallen i investeringarna och
utrikeshandeln. Aven &terhdmtningen inleddes betydligt
tidigare for hushallens konsumtion. Den stimulanspolitik
som sattes in i ett tidigt skede av krisen av Riksbanken och
regeringen synes ha fatt snabb effekt pa hushallens attityder
och agerande. | Konjunkturinstitutets, Kl:s, Konjunkturbaro-
meter marktes ett omslag i hushallens attityder tidigt. Redan
i november 2008 — da den akuta krisen var inne pa sin
andra manad - syntes ddr ett omslag och en forsta marginell
forbattring i Mikroindex, som speglar hushallens syn pa den
egna ekonomin. | december och januari avtog sedan pes-
simismen markant med stora forbattringar i Mikroindex till
en niva som var den hogsta sedan juni 2008.

Erfarenhetsmdssigt ar hushallens syn pa den egna ekono-
min pa ett mer direkt stt kopplad till hushallens faktiska
konsumtion och inkop dn deras syn dr pa Sveriges ekonomi.

Sa var fallet dven denna gang. Redan under forsta kvarta-
let 2009 marktes en forsta liten aterhdmtning for hushal-
len. Konsumtionsutgifterna for de egentliga hushallen, dar
hushallens icke vinstdrivande organisationer ar exkluderade
och som darfor speglar hushallens konsumtionsbendgenhet,
visade da en, om dn ganska marginell, 6kning med 0,1
procent fran det krisdrabbade fjarde kvartalet 2008. Det
innebar dnda ett snabbt omslag fran det stora fallet under
fjidrde kvartalet pa 2,3 procent.

Hushallens bedémning, egen ekonomi
Nettotal, battre minus sdmre
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Nar ldget pa finansmarknaderna sedan borjade stabiliseras
under varen och det blev allt mer uppenbart att lagkon-
junkturen kanske inte skulle bli s& djup som forst befarades,
infann sig képlusten snabbt pa nytt hos hushallen. Under
andra kvartalet 2009 6kade sdlunda hushallen sina konsum-
tionsutgifter kraftigt, med 1,1 procent fran forsta kvartalet.
Krismedvetandet tycktes alltsd inte ha satt nagra djupare
spar i de svenska hushallens kdpbeteende.

Aterhamtningen spegelbild av en tidig
nedgang

Den tidiga aterhdmtningen i hushallskonsumtionen &r
samtidigt en spegelbild av hushallens agerande da avmatt-
ningen i ekonomin inleddes runt drsskiftet 2007-2008.
Det var salunda hushallen som forst @ndrade attityd pa den
ekonomiska scenen och snabbt drog i ndbromsen ndr de
ekonomiska utsikterna i Sverige bérjade bli dystrare. Detta
marktes redan under andra halvaret 2007 da hushallens
syn pa den egna ekonomin forsimrades successivt. Denna
installning tilltog sedan i styrka manad fér manad fram

till sommaren 2008, till en grad av pessimism som bara
overtrdffats en enda manad — i mars 2003 vid utbrottet av
Irakkriget — under hela 2000-talet. Sa dalig var alltsd stam-
ningen redan ett par manader innan finanskrisen blev akut.
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Den tilltagande pessimismen tog sig tidigt uttryck i ett
snabbt och kraftigt omslag i hushallens konsumtionsutgifter.
Efter en fortsatt stark 6kning av konsumtionsutgifterna under
fjdrde kvartalet 2007, med 1,2 procent, skedde en minsk-
ning under forsta kvartalet 2008 med 0,6 procent jamfort
med kvartalet innan. Det var flera faktorer som tidigt bidrog
till att gora hushallen forsiktiga och ddmpa deras koplust.

Konjunkturindikatorerna fér ndringslivet hade natt toppen
redan under sommaren 2007 och var vid arsskiftet tydligt pa
vdg nedat samtidigt som inflationen steg snabbt och urhol-
kade hushallens kopkraft. Pa fyra manader hade inflations-
takten, uppdriven av en snabb 6kning av de internationella
livsmedelspriserna, fordubblats, fran 1,8 procent i augusti
2007 till 3,5 procent i december. Under vintern och fram
till sommaren kom sedan energipriserna att skena i vdg. |
augusti 2008 hade inflationstakten stegrats ytterligare till 4,3
procent. En bidragande orsak var successiva rantehjningar
fran Riksbanken under konjunkturnedgangen. Reporan-

tan hojdes vid tre tillfdllen under 2008 fram till den sista
hojningen den 10 september, det vill sdga fem dagar innan
Leman Brothers gick i konkurs, med ytterligare 0,75 pro-
centenheter till 4,75 procent.

Under de tre forsta kvartalen 2008 minskade hushallen

sina konsumtionsutgifter med sammanlagt 1,9 procent att
jamfora med en 6kning under de tre narmast foregaende
kvartalen med sammanlagt 3,1 procent. Det dr ovanligt att
hushallen minskar sina utgifter ens under ett kvartal och

en nedgang tre kvartal i foljd har inte férekommit tidigare
sedan 1993 da tidsserien startar. Under det krisdrabbade
fjidrde kvartalet drog sedan hushallen ned sina konsumtions-
utgifter med ytterligare 1,6 procent fran kvartalet innan.

Bilinkopen prioriterade

Efter den snabba aterhdamtningen under forsta halvaret 2009
tog sedan de svenska konsumenterna det betydligt lugnare
under tredje kvartalet for att sedan ater 6ka sina utlagg pa
konsumtion i storre omfattning under fjarde kvartalet da
konsumtionsutgifterna steg med 0,5 procent. Det var ocksa
den framsta orsaken till att den svenska ekonomin dnda
kunde véxa under fjarde kvartalet i fjol med hyggliga 0,4
procent, fran kvartalet innan.

Under finanskrisen och lagkonjunkturen var det minskade
inkop av bilar som forklarade storre delen av nedgangen i
hushallskonsumtionen. Nu &r det i stéllet 6kade bilinkép
som svarar for aterhdamtningen i konsumtionen. Under forsta
kvartalet i dr, dd alltsa uppgdngen i konsumtionsutgifterna
stegrades avsevart, var det bilinkdpen hushallen prioriterade
genom att 6ka nybilsinkdpen med cirka 45 procent jamfort
med forsta kvartalet 2009. Inképen av begagnade bilar steg
med 11 procent. Det var sannolikt ett uppdamt behov hos
hushallen som nu maste tillgodoses. Frdn toppnivan fjarde
kvartalet 2007 fram till forsta kvartalet 2009 hade handeln
med motorfordon minskat sin forsaljningsvolym med drygt
30 procent. Under samma period hade nyregistreringarna
av personbilar minskat &nnu ndgot mer, med ndra 32 pro-
cent.
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Blomstrande tider for bilhandeln

Den kraftfulla dterhamtningen har dock inte kommit pléts-
ligt utan har pagatt sedan férra varen. Redan under andra
kvartalet 6kade forsaljningsvolymen inom handeln med
motorfordon kraftigt, med cirka 6 procent fran kvartalet
innan. Sedan dess har uppgangen fortsatt oavbrutet fram till
forsta kvartalet med en uppgang i forséljningsvolymen pa

8 procent fran fjdrde kvartalet. For att komma upp till 2007
ars forsaljningsniva behdvs en dock 6kning med ytterligare
cirka 15 procent.

Hushallen tycks ha okat sina bilinkop dven under andra
kvartalet att doma av den fortsatt starka utvecklingen for
korttidsindikatorerna de senaste manaderna. | Kl:s barome-
ter for maj var det bara positiva tongangar fran bilhandeln.
Forsaljningssituationen har forbattrats ytterligare i april och
maj och &r nu den starkaste sedan hosten 2007. Okningen
i forsaljningsvolymen stegrades ytterligare i bade april och
maj och var den senaste manaden den dverlagset starkaste
under en enskild ménad sedan serien startade ar 2000.
Samtliga prognospilar pekar fortsatt brant uppat, en stor
majoritet av foretagen raknar med stigande forsdljning de
ndarmaste manaderna och med en ytterligare forstarkt forsalj-
ningssituation pa sex manader sikt.

Likasa fortsatte den starkt uppatgdende trenden for nyre-
gistreringarna i bade april och maj. Under den senaste
tremdnadersperioden mars—maj dkade antalet nyregistrerade
personbilar med hela 10,4 procent jamfért med ndrmast
foregdende tremanadersperiod.

Nedat for andra varaktiga konsumtionsvaror
Den riktigt breda képlusten tycks dock dnnu inte ha infunnit
sig hos hushdllen. Under den pagaende starka aterhamt-
ningen i hushallens bilinkép verkar det inte finnas nagot
storre utrymme i budgeten eller intresse for inkdp av andra
varaktiga varor @n bilar. Handeln med sdllankdpsvaror, dér
dven kapitalvaror andra dn bilar ingdr, har inte bara som
tidigare visat tydliga tecken pa att stagnera utan dven visat
en klar nedgang den senaste tiden. Under den senaste tre-
manadersperioden februari-april minskade forsaljningsvoly-



men inom sdllankopsvaruhandeln med 0,9 procent jamfort
med ndrmast foregdende tremanadersperiod.

Sallankopsvaruhandel, forsaljningsvolym
Index 2005=100. Sédsongrensade manadsuppgifter.
Tremanaders glidande medelvédrde
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| Konjunkturbarometern har séllankdpsvaruhandelns be-
démningar av forsdljningssituationen forsdmrats successivt
de senaste manaderna, men en stor majoritet av de notoriskt
optimistiska foretagen raknade i maj med stigande forsalj-
ning de ndrmaste manaderna. Den svaga utvecklingen for
sdllankopsvaruhandeln i ar ssmmanfaller med en éterhall-
sam beddmning av hushallens situation i Konjunkturbaro-
metern. Synen pa den egna ekonomin bérjade forsamras i
hostas, men vande uppat i maj och da kraftigt.

Hushallens intresse tycks ha varit riktat mot andra omraden
an varaktiga konsumtionsvaror som till exempel bostader.
Enligt Méklarbarometern fortsatte hushallen att driva upp
priserna kraftigt pa bade bostadsrétter och smahus i stor-
stadsomradena under forsta kvartalet i ar. Likasa 6kade till-
och ombyggnationerna av smahusen kraftigt under forsta
kvartalet i ar, med 28 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2009.

Hushallens néjeskonto steg . . .

Fran den laga nivan i fjol visar hushéllens konsumtionsut-
gifter en stark 6kning med 3,1 procent under forsta kvartalet
i ar jamfort med motsvarande kvartal 2009. Det motsvarar
halva uppgangen i BNP pa 3 procent forsta kvartalet, ingen
hansyn tagen till hushallskonsumtionens importinnehall.
For de egentliga hushallen var 6kningen dnnu storre, 3,3
procent. Bilinkdpen och utgifterna fér hemelektronik var de
poster i hushallsbudgeten som 6kade klart mest, med cirka
35 respektive 25 procent. Hushallen spenderade ocksa gan-
ska mycket pengar pa fritids- och underhallningskontot samt
livsmedel som steg med 4,9 respektive 2,9 procent pa fyra
kvartal. De utldndska turisterna minskade under perioden
sin konsumtion i Sverige, med 0,9 procent, for forsta gangen
pa ndstan tva ar.

Lonesumma och disponibel inkomst
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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. . . och sparandet minskade

Under forsta kvartalet i ar finansierade hushallen sin hogre
konsumtion genom att dra ned pa sparandet rejdlt. Lone-
summan, de egentliga l6nerna, for hushallen utvecklades
annars positivt for forsta gangen sedan forsta kvartalet
2009, men 6kade dnda bara svagt med 0,7 procent fran
motsvarande kvartal ett r tidigare. Ovriga inkomster och
transfereringar drog upp de disponibla inkomsterna till en
o6kning under perioden med 2,7 procent, men sedan infla-
tionen dragits av aterstod en uppgang i de reala disponibla
inkomsterna med svaga 0,7 procent. Det skall stdllas mot
uppgangen i konsumtionsutgifterna pa 3,1 procent. Salunda
gick en hel del av det tidigare sparandet, 5,9 miljarder, till
att finansiera de hogre konsumtionsutgifterna.

Hushallens konsumtion forsta kvartalet 2010

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  férdndring, hushéllens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv 109, % ning, procent-
enheter
Boende 28,8 1,2 0,4
Livsmedel och alkoholfria drycker 11,9 2,9 04
Transporter 11,5 4,8 0,6
Rekreation och kultur 10,4 4,9 0,5
Ovriga varor och tjanster 10,2 4,5 0,5
Restauranger, hotell 5,3 -1,5 -0,1
Maobler m.m. 4,7 3,7 0,2
Klader och skor 472 1,2 0,1
Halso- och sjukvard 3,8 -2,1 -0,1
Post och telekommunikationer 33 4,2 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,3 4,6 0,2
Utbildning 0,4 4,2 0,0
Konsumtion utomlands 4.3 14,1 0,6
Besokares kons. i Sverige -5,1 -0,9 -0,1
Hushallens totala konsum-
tionsutgifter 100,0 3,1 3,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94
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Bruttoinvesteringar

Bred ljusning for investeringarna

Situationen for de fasta bruttoinvesteringarna har forbétt-
rats betydligt under forsta kvartalet. Jamfért med kvartalet
innan 6kade investeringarna svagt och i férhallande till
motsvarande kvartal dret innan stannade fallet upp avsevart.
Inbromsningen i fallet genomsyrade de flesta omraden, men
framforallt var det den mattliga nedgangen i maskininveste-
ringarna som slog igenom. Ett tydligt trendbrott skedde dven
for bostadsinvesteringarna som har vént uppat till foljd av
dkande om- och tillbyggnadsinvesteringar.

Enligt de senaste sdsongrensade uppgifterna bottnade de
fasta bruttoinvesteringarna under fjdrde kvartalet 2009 och
okade svagt under forsta kvartalet med 0,7 procent. Star
sig denna utveckling innebdr det att investeringarna mins-
kade under sju kvartal i foljd. Uppgifterna visar dven att
nedgangens intensivaste fas var runt arsskiftet 2008/2009.
Investeringarna speglar det mycket stora fallet i industrins
kapacitetsutnyttjande som dven det inleddes i borjan av
2008. Reaktionstiden fran att industriproduktionen borjade
minska till att dven kapacitetsutnyttjandet borjade falla

var kort, men av naturliga skél da de bada storheterna ar
tva sidor av samma mynt. Att investeringarna borjade falla
redan samma kvartal som kapacitetsutnyttjandet dr dock
mer anmarkningsvart. Investeringar dr ofta planerade langt
i forvag vilket gor dem mer trogrorliga an produktion och
kapacitetsutnyttjande. | nuldget ser det ut som om neddrag-
ningarna av investeringarna var val tajmade for att undvika
en storre Gverkapacitet i sparen av nedgdngen dn vad som
nu har blivit fallet. Annars kan det dven vara en viss risk
med att dra ner pa investeringarna for tidigt om det visar sig
vara bara en mindre svacka i produktionen

Kapacitetsutnyttjandet har nu foljt med produktionen och
vant uppat, och det i ndstan samma snabba takt som fallet
skedde. Sedan botten andra kvartalet 2009 har ndstan halva
fallet dterhamtats. Med stigande kapacitetsutnyttjande dkar
behovet av investeringar, men fortfarande &r det en bit kvar
till normala nivaer.

Nedgangsperioden har resulterat i en investeringsnivd som
ar runt 20 procent lagre an toppkvartalet som var forsta

kvartalet 2008. Till bakgrunden hér dock att denna period
foregicks av en av de langsta perioder med investeringsok-
ningar som har uppmatts; innan nedgangen 6kade investe-
ringarna, jamfort med foregdende kvartal, 19 kvartal i rad.
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Fallet i maskininvesteringar bromsades upp
Jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar minskade
de fasta bruttoinvesteringarna med 1,6 procent. Den lang-
sammare nedgangen har haft en bred férankring. De egen-
finansierade maskininvesteringarna inklusive bilar var den i
sarklass tydligaste orsaken till att investeringsfallet saktade
av. Efter att under det fjdrde kvartalet ha hallit tillbaka de
totala investeringarna med -7,7 procentenheter begransades
effekten frdn maskininvesteringarna under forsta kvartalet till
-1,9 procentenheter.

Efter en schablonmdssig justering for importinnehallet drog
investeringarna ner tillvaxttakten med 0,2 procentenheter,
vilket detta kvartal endast skiljde sig marginellt fran det ordi-
narie — ojusterade — bidraget. Detta kan jamforas med den
genomsnittliga justerade effekten pa BNP-tillvaxten med
—1,1 procentenheter under de sex foregaende kvartalen.

Maskinleasingen har borjat dka, efter det att fallet stannade
av under fjdrde kvartalet, och holl emot nedgangen med

1 procentenhet. Med sin kortare planeringshorisont sker
svangningarna i maskinleasing snabbare och kraftigare dn
for de 6vriga maskininvesteringarna. Att maskinleasingen
vander uppat fore de egenfinansierade maskininvestering-
arna ar darfor naturligt.

Totalt, oavsett finansieringsform, stannade den negativa ef-
fekten frdn maskininvesteringarna inklusive bilar vid knappt
en procentenhet av den totala investeringsnedgangen.

Bostadsinvesteringarna viande uppat

Aven bostadsinvesteringarna spelade en stor roll for det
ldngsammare investeringsfallet efter det att om- och tillbygg-
nationer har tagit 6ver taktpinnen fran nybyggnationerna
och lyft bostadsinvesteringarna. Nedgangen i nybyggandet
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har fram till nu dominerat utvecklingen for det totala bo-
stadsbyggandet. Under de senaste kvartalen har nedgangen
dock stannat av — framst vad galler flerbostadshus. Ungefdr
samtidigt har om- och tillbyggnad, framst av smahus, snabbt
vant uppat. Liksom under fjarde kvartalet utgjorde ROT-av-
dragen en stor del av om- och tillbyggnadsinvesteringarna.
Halften av de totala ROT-avdragen antas vara investeringar

i om- och tillbyggnad av bostader och av denna halft kan
storsta delen hanforas till investeringar i smahus.

Efter att ha sdnkt de totala investeringarna med 5 procent-
enheter under tredje kvartalet i fjol stannade bostadsinves-
teringarnas effekt vid —1,6 procentenheter det sista kvartalet
i fiol och 2010 inleddes med ett positivt bidrag pa 1,4
procentenheter. Med andra ord har bostadsbyggandet under
ett par kvartal gtt fran att vara ett av de storsta sankena for
investeringarna till att ge ett klart positivt bidrag. Ytterligare
en positiv signal fran bostadssidan ar byggloven for bostader
som okade mycket kraftigt under forsta kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar. Byggloven &r en
indikator pa kommande aktiviteter inom bostadsbyggandet.
Den kraftiga 6kningen kom efter att de mestadels minskat
kraftigt under i stort sett hela perioden 2007-2009. Under
tredje kvartalet i fjol bromsades dock fallet i byggloven upp
och védnde till en svag 6kning under fjarde kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar. Bidrag till totala
investeringsforandringen efter kapitaltyp
Procentenheter. Fasta priser
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Medan det mesta visade pa en ljusning med avtagande
minskningstakt eller tilltagande 6kningstakt, gick ovriga
bygg- och anldggningsinvesteringar mot strdmmen och
minskade till och med nagot kraftigare @n kvartalet innan.
Dessa investeringar stod for mer dn hela nedgangen for de
totala investeringarna. Framfor allt var det utvecklingen for
gruvorna, telekommunikationer samt tillverkningsindustrin
som orsakade den svaga utvecklingen for denna kapitaltyp.
Men forsdmringen jamfort med fjarde kvartalet — fran en
minskning pa 8 procent till en minskning med 11 procent
— kom sig av ett nivaskifte i de kommunala investeringarna.
Detta nivaskifte berodde till stor del pa omfattande sats-
ningar pa olika idrottsanlaggningar och liknande byggnader
under forra aret som har borjat fardigstallas. Detta innebdr
dven att de kommunala investeringarna i dvriga byggna-

der och anldggningar var onormalt hoga forra aret. Det sd

kallade 6verhdanget fran kommunernas anldggningsinveste-
ringar kan darfor antas fa en kvardréjande effekt pa sa satt
att jamforelsekvartalet kommer att vara hogt ett tag till.

Tjansterna motverkade investeringsfallet

Ur ett branschperspektiv var det en allmén inbromsning dér
flertalet branscher bidrog till den avtagande minsknings-
takten. Fortfarande var det dock tillverkningsindustrin som
ldg bakom den fortsatta investeringsnedgdngen. Branschen
stod for 2,4 procentenheter av den totala nedgdngen med
1,6 procent. Exklusive tillverkningsindustrin 6kade alltsa de
fasta bruttoinvesteringarna. Samtidigt som tillverkningsin-
dustrin drog ner investeringarna gav den en positiv signal i
sa motto att investeringsfallet stannade upp. Detta hade en
betydande effekt pa de totala investeringarna. Men annu
storre del i de utplanande investeringarna hade fastighets-
branschen inklusive bostdder; féretagstjanster, uthyrning
med mera samt handeln. Under de senaste kvartalen har
minskningstakten avtagit successivt i alla tre branscherna
for att under forsta kvartalet vdnda till en 6kning for de

tva forsta medan handelns investeringar var oférdndrade.
Omslaget jamfort med fjarde kvartalet i fjol blev darmed
betydande. De bada branscherna vande fran att sanka de
totala investeringarna med 4,5 procentenheter under fjarde
kvartalet till att ge ett positivt bidrag pa 1,2 procentenheter
under forsta kvartalet. Det dr forsta gangen sedan fjarde
kvartalet 2007 som fastighetsbranschen inklusive bostader
har gett ett positivt bidrag till de totala fasta bruttoinveste-
ringarna. Detta forklarar troligen den snabba vandning som
har skett for byggindustrins investeringar, som framférallt be-
star av maskiner. Efter att ha varit hart pressad under 2009,
med minskningstakter pa mellan 22 och 47 procent, har
branschen vant till en 6kning med 13 procent under forsta
kvartalet. Detta tyder pa att byggbranschen tror pa en fort-
satt positiv utveckling av efterfragan pa bygginvesteringar.

Den ihdllande nedgdngen for industriinvesteringarna syns
tydligt pd industrins andel av de totala investeringarna. | ett
ldngre tidsperspektiv visar det sig dven att denna trend inte
ar begransad till den allménna nedgang som har varit. Matt
som andelen av de totala investeringarna i Idpande priser
under forsta kvartalet respektive ar har industrin tappat, med
undantag for tre dr, sedan toppen 1996 da andelen var 27
procent. Forsta kvartalet utgjorde industrins investeringar

13 procent av totalen. Samtidigt passerade de offentliga
investeringarna industrin och ldg darmed hogre for forsta
gangen sedan 1994. Tjanstesektorns investeringsandel dr i
stort en spegelbild av industrins om dn pa en betydligt hdgre
niva. Detta visar delvis pa den strukturférandring som har
skett dar mycket av de industrindra tjdnsterna, som tidigare

i stor utstrckning var en del av industriféretagen, har lagts i
separata bolag och darmed hamnat i tjdnstesektorn.
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Fasta bruttoinvesteringar per sektor som andel
av totala fasta bruttoinvesteringar
Kvartal 1 respektive ar, I6pande priser
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Bibehallen tillvaxttakt for naringslivets
kapitalstock

Ett tydligt trendbrott syns nu i kapitalstocken. Efter att
tidigare ha stigit i en allt svagare takt var dkningstakten for
forsta kvartalet, jamfort med motsvarande kvartal forega-
ende ar, oférdndrad. Tydligast ar trendbrottet for smahusen
ddr 6kningstakten har tilltagit efter att redan under fjarde
kvartalet ha uppvisat en oférandrad okningstakt. Oknings-
takten for smahusstocken har dessférinnan varit oférand-
rad eller avtagande dnda sedan slutet av 2005. Aven nir
stocken av smahus dr exkluderad uppvisade ndringslivets
kapitalstock en bibehallen tillvaxttakt. Industrins stock har
dock fortsatt att minska och héller nere utvecklingen for
naringslivets kapitalstock. Vid utgangen av forsta kvartalet
var nivan 1,5 procent ldgre dn ett ar tidigare. Det dr samma
minskningstakt som i slutet av 1993, det ar da investerings-
viljan bottnade i sparen av 90-talskrisen.

Realkapitalstock
Utgdende balans. Procentuell férdndring fran mot-
svarande kvartal féregdende ar
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Att kapitalstocken véxer trots att investeringarna faller
kraftigt kan till en borjan verka motsdgelsefullt, men &r inte
sa konstigt. Kapitalstocken berdknas fran tre olika kompo-
nenter — befintlig kapitalstock vid periodens bérjan, gjorda
investeringar under perioden samt kapitalforslitning under

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2010

12

perioden. Den ingdende balansen for stocken plus gjorda
investeringar minus forslitning ger periodens utgaende
balans. Sa ldnge investeringarna dr storre an forslitningen
vaxer ddarmed stocken, ddremot avtar 6kningstakten. Det
omvanda forhallandet galler ocksa — om forslitningen ar
storre dn investeringarna sa minskar stocken dven om inves-
teringarna okar, men i en avtagande takt. | bada fallen gar
utvecklingen mot ett jamviktslage ddr investeringarna och
forslitningen slutligen blir lika stora.

Industriproduktionen bakom stort
lagerbidrag

Under fjarde kvartalet 2009 gav lagerinvesteringarna ett
marginellt positivt bidrag till BNP-foérandringen efter fem
kvartal i rad med kraftigt negativ lagereffekt. Under forsta
kvartalet 2010 var lagerférandringen dterigen mer normal,
drygt 10 miljarder kronor. Da lagerfrandringen under
jamforelsekvartalet — forsta kvartalet 2009 — var rekordsvag
och visade pa en svag minskning blev lagerbidraget kraftigt
positivt och lyfte BNP-tillvaxten med 1,1 procentenheter
efter justering for importinnehall.

Det var i stort sett bara industrins lager av produkter i arbete
och fardigvarulager som paverkade BNP-utvecklingen

och bidragen fran de bada lagertyperna var jamnstora. |

och med att industriproduktionen har bérjat komma igang
kommer mer produkter i arbete vilket i sin tur leder till 6kat
inflode till fardigvarulagren. Ovriga lagertyper hade endast
marginell effekt pa tillvaxten. Jamfort med effekten under
fjidrde kvartalet var skillnaderna dock stora dven for indust-
rins lager av insatsvaror. Dessa lager hade under fjarde
kvartalet en negativ effekt pd tillvaxttakten med 0,8 procent-
enheter, men slog under forsta kvartalet om och hade en
marginellt positivt paverkan.

Jamforelsekvartalet for forsta kvartalet var extremt lagt
jamfort med vad som &r sasongsnormalt for ett forsta kvartal
vilket &r en delférklaring till det kraftiga lagerbidraget

forsta kvartalet i ar. Aven jamforelsekvartalet for det kom-
mande andra kvartalet ar onormalt 1agt for ett andra kvartal.
Lagerférandringen under andra kvartalet i fjol var cirka

—20 miljarder kronor och det ar mot den férandringen som
andra kvartalets forandring kommer att stéllas. Genomsnit-
tet for lagerforandringen for ett andra kvartal fran och med
1993 och framat dr cirka -3 miljarder kronor. Studerar man
ytterligare historiska monster sa ser man ett tydligt monster i
lagerbidraget. Det slar om vart fjarde till femte kvartal dven
om monstret har blivit ndgot mera otydligt de senaste aren.
Skulle monstret halla i sig borde lagerbidraget vara positivt i
ytterligare nagra kvartal. Den kris som har legat bakom den
senaste tidens lagerutveckling har dock varit extraordindr
vilket talar for att inte heller aterhamtningen kommer se ut
som den brukar.

Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46



Starkaste uppgangen pa fyra ar

Aterhdmtningen inom naringslivet star nu pa en fastare mark
an tidigare. Uppgangen sker nu med bade stérre kraft och
med en bredare bas an tidigare. Aktiviteten i foretagen har
efter det senaste arsskiftet dkat starkt saval inom de varupro-
ducerande som de tjdnsteproducerande branscherna. Under
forsta kvartalet i ar steg produktionen inom ndringslivet med
1,8 procent fran fjarde kvartalet i fjol. Det dr den starkaste
Okningens sedan forsta kvartalet 2006. Sarskilt starkt ar
omslaget i industriproduktionen, vilket dven yttrar sig i en
snabb produktivitetstillvéxt for ndringslivet i sin helhet.

Den bild som nu framkommer av det svenska ndringslivet
ger i grunden ett sdkrare intryck sedan nationalrakenska-
perna presenterats for forsta kvartalet i ar, dven om en viss
osdkerhet fortfarande kvarstar, vilket frimst sammanhanger
med sdsongrensningen av statistikuppgifterna. Det dr nu
|dttare att fastsla att dterhdmtningen inom ndringslivet star
pa fastare mark, och att uppgangen dar nu sker med bade
storre kraft och med en bredare bas dn tidigare. Aktiviteten
i foretagen har efter det senaste arsskiftet okat starkt saval
inom de varuproducerande som de tjdnsteproducerande-
branscherna.
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Under forsta kvartalet i ar steg produktionen inom nérings-
livet, med 1,8 procent jamfort med fjdrde kvartalet i fjol.
Det motsvarar en uppgang med 7,3 procent omraknat till
arstakt. Det dr den storsta 6kningen av ndringslivets produk-
tion under ett enskilt kvartal sedan forsta kvartalet 2006.
Tillvéxten i produktionen var hogst inom den varuproduce-
rande sektorn, med en uppgang pa 2,1 procent, medan pro-
duktionen for den privata tjdnstesektorn uppmattes till 1,6
procent. Det var alltsa verksamheten inom den offentliga
sektorn, med en 6kning pa blygsamma 0,2 procent som holl
tillbaka BNP-tillvaxten pd 1,4 procent under forsta kvartalet.
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Utvecklingen har skrivits om

Att bilden av néringslivet ser betydligt battre ut nu an for
bara ndgra manader sedan hanger ocksa samman med

att utvecklingen fér de narmast féregdende kvartalen nu
skrivits om vadsentligt i positiv riktning, jamfért med vad som
tidigare visats. Detta beror i sin tur framst pd att berdkning-
arna andrats vid sdsongrensningen av kvartalsuppgifterna.
Som en direkt foljd av att ett nytt starkt kvartal tillkommit
som en sista ldnk i en tidigare nedpressad sasongrensad
serie har detta paverkat och lyft dven de ndarmast foregaende
kvartalen i serien. En ny sdsongrensning gors alltid av hela
BNP-serien da ett nytt kvartal tillkommer.

| den nya sdsongrensade serien dver ndringslivets produk-
tion har en svag uppgang registrerats under vart och ett av
de tre senaste kvartalen 2009 till skillnad frdn den nedgang
som tidigare redovisats for dessa kvartal. Aven under fjérde
kvartalet i fjol kade ndringslivets produktion i relativt hog
takt, med 2,9 procent, sdsongrensat, jamfort med kvartalet
innan och omraknat till arstakt. Trots en successiv dkning
av ndringslivets produktion under de fyra senaste kvartalen,
med sammanlagt 3,9 procent, aterstar fortfarande mycket
innan hela fallet under kriskvartalen, fjdrde kvartalet 2008
och forsta kvartalet 2009 &r inhamtat. Under dessa tva
kvartal minskade ndringslivets produktion med sammanlagt
mer an 9 procent.

Foradlingsvarde
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. frsta kvartalet 2010

Den nuvarande och reviderade sdsongrensade serien Gver
ndringslivets produktion visar ocksd att botten i konjunk-
turen ligger langre bakat i tiden — mellan forsta och andra
kvartalet 2009 — &n vad som tidigare visats. Detta stimmer
ocksa bdttre dverens med det konjunkturforlopp som tidi-
gare redovisats med Konjunkturinstitutets, Kl:s, Konfidensin-
dikator for ndringslivet, som visade en betydande forbéttring
under andra kvartalet 2009 for att darefter ha fortsatt att
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stiga kraftigt och stabilt.

De metoder som anvands for sasongrensning av data — i syf-
te att jamna ut tidsserier for att darigenom forbdttra mojlig-
heterna till jamforelser 6ver tiden — har svart att hantera sa
stora svangningar som férekommit i ekonomin under senare
tid. Man far vara beredd pa att ndr ett nytt kvartal laggs till

i den nuvarande serien dver naringslivets produktion, kan
detta leda till nya revideringar i den sdsongrensade serien
som ater skriver om utvecklingen, i sa fall forhoppningsvis i
mindre utstrackning dn hittills.

Tillvaxt pa bred front fér varuproduktionen
Okningen av produktionen inom den varuproducerande
sektorn har under de tva senaste kvartalen varit bade kraft-
full och bred. Samtliga delar av varuproduktionen, gruvin-
dustrin, tillverkningsindustrin, energisektorn samt byggnads-
industrin har omfattats av en hog produktionstillvaxt de tva
senaste kvartalen.

Allra snabbast dr uppgangen inom de tva utlandsberoende
och exportinriktade delarna, gruvindustri och tillverknings-
industri, som 2008 stod for ndra tva tredjedelar av all varu-
produktion i Sverige. Den starka aterhdmtning som nu pagar
dar ar en spegelbild av det ras i efterfrdgan och produktion
som intrdffade pa dessa omraden under fjarde kvartalet
2008 och forsta kvartalet 2009, till foljd av det dramatiska
fallet i varldshandeln under det akuta skedet av finanskrisen
hosten 2008.

Mest anmdrkningsvard dr uppgangen inom gruvindustrin
ddr produktionen efter en kraftig aterhamtning bade under
fjidrde och framfor allt forsta kvartalet, med stor marginal,
natt en ny hogsta nivd ndgonsin. Den starka uppgangen

ser ocksa ut att kunna fortsétta in pa andra kvartalet med
hansyn till att nya order fortsétter att strtomma in till gruvfo-
retagen. Under forsta kvartalet steg orderingangen fran ex-
portmarknaden med cirka 30 procent jamfort med kvartalet
innan och omraknat till arstakt.

Kraftfull vindning for industrin

Aven tillverkningsindustrin upplever sedan férra varen ett
markant omslag i bade efterfragan och produktion. Efter
det att industriproduktionen, enligt nationalrakenskaperna,
minskat fem kvartal i f6ljd, under perioden forsta kvartalet
2008 - forsta kvartalet 2009, med sammanlagt 25 procent
intréffade darefter en distinkt vanpunkt i utvecklingen under
andra kvartalet 2009. En snabbt stigande orderingdng och
stark produktionstillvaxt har sedan fortsatt fram till och med
mars i ar. Under dessa fyra kvartal har produktionen dkat
med 7,7 procent, vilket innebdr att endast en mindre del

av det totala produktionsbortfallet &nda inhdmtats. For att
uppna den tidigare hogsta nivan fran fjarde kvartalet 2008
behover industriproduktionen 6ka med ytterligare 24 pro-
cent fran den nuvarande nivan, eller med 5,5 procent per
kvartal under ett ar alternativt med 2,7 procent per kvartal
under tva dr.
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Foradlingsvarde
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Basindustrin fortsatt snabbvéxare . . .

En viktig forutséttning for den starka aterhdmtningen for
industrin har varit den starka efterfrigan av insatsvaror nar
foretagen bade i Sverige och i omvarlden byggt upp sina
lager, fran extremt laga nivaer, under vandningen i konjunk-
turen. Det har medfort att insatsvaruindustrin, dar basindu-
strin och delar av metallvaruindustrin har sin hemvist, har
mott en starkt 0kande efterfragan med f6ljden att aktiviteten
i foretagen okat kraftigt och stabilt under en langre tid. Pa
exportmarknaden dar nedgangen var som djupast under kri-
sen dr ocksa den nuvarande uppgangen som starkast. Under
forsta kvartalet i & 6kade insatsvaruindustrins exportleve-
ranser fortsatt starkt, med 3,8 procent fran fjarde kvartalet i
fjol och med 16 procent fran bottenldget under den tidiga
varen i fjol.

For metallvaruindustrin som ligger nagot senare i foradlings-
kedjan dn 6vriga grenar inom basindustrin har dterhamt-
ningen borjat senare, i slutet pa férra sommaren. Men har
har aktiviteten okat desto snabbare under den senaste tiden.
Under forsta kvartalet i ar 6kade de totala leveranserna med
hela 8,6 procent fran fjarde kvartalet i fjol. Den snabba
uppgangen ser ocksa ut att fortsdtta. Mellan de tva senaste
kvartalen steg den samlade orderingangen for metallvaruin-
dustrin med cirka 11 procent.

Inom basindustrin har aktiviteten fortsatt att oka starkt och
stabilt, forutom for gruvndringen, dven for massa- och pap-
persindustrin samt for stdl- och metallverk, med 6kningar
av de totala leveranserna mellan de tva senaste kvartalen pa
cirka 4,5 procent for bada branscherna.



Industrins totala leveranser
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. . . och nu kommer verkstaderna

Aven inom verkstadsindustrin okar nu aktiviteten starkt. En
forsta svag aterhdamtning i leveranserna skedde under forra
sommaren, men det dr forst i ar som uppgangen tagit battre
fart. Under forsta kvartalet i ar steg de totala leveranserna
kraftigt, med 4,9 procent. Det ar frimst exportmarknaden
som svarar for denna forbattring.

Aterhamtningen géller for samtliga delbranscher, men mest
anmarkningsvart dr kanske omslaget for den hart drabbade
motorfordonsindustrin. Efter en fortsatt snabb 6kning de
tva senaste manaderna, februari och mars, var de totala
leveranserna under forsta kvartalet i ar 22 procent hogre dn
under varmanaderna mars—maj i fjol. Det &r forst under de
tva senaste manaderna uppgangen mer definitivt natt dven
hemmamarknaden.

Aven inom den investeringsberoende maskinindustrin, som
traditionellt ligger i en sen konjunkturfas, har temperaturen
hojts en hel del den senaste tiden. Aterhamtningen borjade
med stigande efterfrdgan frdn exportmarknaden under som-
maren i fjol som sedan f6ljdes av en forsta forbattring av
hemmamarknaden under oktober. Dérefter har den samlade
orderingdngen 6kat markant och under férsta kvartalet i ar
med 6ver 11 procent jamfort med fjarde kvartalet i fjol. For
hemmamarknaden dr 6kningen av uppgdngen betydligt mer
begrdnsad. Det forbdttrade orderlaget marks ocksa i ma-
skinindustrins leveranser som fran fjarde till forsta kvartalet
okade med 3 procent.

Forutsdttningarna ser ut att vara goda for en fortsatt positiv
utveckling for tillverkningsindustrin att doma av Konjunk-
turinstitutets senaste barometer for maj. Enligt den s var
okningstalet for industriproduktionen i maj det, utan jamfo-
relse, hdgsta som noterats under den period mdtningarna nu
stracker sig Gver, det vill sdga fran januari ar 2000. Dess-
utom var 6kningstalet for industrins samlade orderingang i
maj det hogsta, tillsammans med vdrdet fér mars, under den
nuvarande uppgangsfasen.
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Industrins exportorderingang
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Tydlig aterhamtning inom byggbranschen
Inom de tva varuproducerande branscherna riktade mot den
inhemska marknaden, energisektorn och byggnadsindustrin,
har inte nagon storre dramatik utspelat sig under den djupa
nedgangen i ekonomin. Det giller sarskilt for energiomra-
det dar produktionen f6ll med sammanlagt 5 procent och
betydligt mindre dn under den forra svackan 2005-2006.
Sedan vdndningen kom tredje kvartalet i fjol, och med
starka okningar fjarde och forsta kvartalet har storre delen
av produktionsfallet, framst hanférligt till en ldgre energifor-
brukning inom industrin, redan inhdmtats.

For byggnadsindustrin blev konjunktursvackan betydligt
djupare, med en borjan redan fjarde kvartalet 2007, langt
fore det akuta skedet i finanskrisen. Byggproduktionen kom
sedan att minska sex kvartal i foljd for att ater vdnda uppat
under andra kvartalet 2009. Utvecklingen har till synes varit
stabil den senaste tiden och 6kat med ungefar 1,5 procent
bade fjarde och forsta kvartalet, jamfért med kvartalet
innan. Darmed &r ndstan halften av produktionsbortfallet
under lagkonjunkturen inhdmtat.

Forutsdttningarna ser ut att vara goda for en fortsatt positiv
utveckling dven pd detta omrdde. | Konjunkturbarometern
for maj var byggindustrin patagligt optimistisk och rdknade
ddr med en betydande ckning av savdl orderingang som
byggande infér de nirmaste manaderna. Aven sysselsiitt-
ningen véntas stiga. Aven den ledande indikatorn fér bygg-
sektorn, vardet for beviljade bygglov, visar uppgang. Efter
en pataglig 6kning under fjarde kvartalet i fjol steg sedan
byggloven dnnu kraftigare, med 14 procent under forsta
kvartalet i ar jamfort med motsvarande kvartal dret innan.

Tjdnsteproduktionen slapar efter

Till skillnad fran tillverkningsindustrin star sig den bild av
den privata tjdnstesektorn som redovisades av nationalrd-
kenskaperna vid publiceringen av fjarde kvartalet 2009 i

mars relativt bra.
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Som sig bor sldpar tjdnsteproduktionen efter i utvecklingen
i forhallande till den mer utlandsberoende industrisektorn
dven vid denna konjunkturuppgang. Traditionellt dr det
exportindustrin som dr drivkraften i Sverige under inled-
ningsfasen av konjunkturuppgangen. Efter en svag 6kning
av produktionen inom tjdnstesektorn under fjdrde kvartalet,
med 0,3 procent, skedde en storre 6kning med 1,6 procent
under arets forsta kvartal, jamfort med kvartalet innan.

For tjanstebranscherna inleddes nedgangsfasen senare an
for tillverkningsindustrin. Den borjade under tredje kvartalet
2008 och varade under tre kvartal fram till forsta kvartalet
2009. Till skillnad fran det snabba uppsvinget for tillverk-
ningsindustrin skedde sedan bara en svag aterhdmtning i
produktionen under de tre foljande kvartalen 2009. Under
denna tid har klart mindre &n hélften av produktionsbortfal-
let inom tjdnstesektorn pd cirka 5 procent inhdmtats.

Industrin draghjalp at foretagstjdnsterna
Utvecklingen inom tjanstesektorn dr nu mer enhetlig an i
slutet pa forra aret. Aterhamtningen berér nu alla viktiga
delbranscher utom fastighetsforvaltning dar verksamheten
fortsdtter att minska patagligt och for sjunde kvartalet i

foljd. En bransch som i stdllet star for en stark utveckling ar
uthyrning och foretagstjanster. En stor del av verksamheten
har utgors av sa kallade industrindra tjdnster. Denna bransch
kom darfor att drabbas hart vid raset for industrin, da en
stor del av efterfrdgan foll bort for dessa tjansteforetag. Da
industrin nu ater expanderar mots foretagstjansterna av

en allt hogre efterfragan. Under forsta kvartalet i ar ékade
produktionen med starka 2,8 procent fran fjarde kvartalet i
fjol efter tidigare uppgangar under tredje och fjarde kvartalet
2009 med 0,4 respektive 1,1 procent.

Branschaggregatet parti- och detaljhandel, som &r lika
beroende av foretagens som hushallens efterfragan, fortsatte
att utvecklas stabilt och positivt efter den tidiga vandningen
for branschen direkt efter drsskiftet 2008-2009. Under
forsta kvartalet i ar 6kade produktionen med starka 2,2
procent fran kvartalet innan, vilket ar en viss acceleration
fran uppgangen under de narmast foregdende kvartalen. For
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transportsektorn som vdnde upp sa sent som under fjdrde
kvartalet i fjol fortsatte produktionen att 6ka med samma
takt under forsta kvartalet i ar, med 0,7 procent sdsongren-
sat. Hotell- och restaurangbranschen har ddremot fortfa-
rande svarare att locka till sig kunderna i ndgon stridare
strom. Efter att verksamheten varit oférandrad under fjarde
kvartalet okade produktionen svagt under forsta kvartalet,
med 0,3 procent.

Den ljusning for den privata tjdnstesektorn som kunde for-
medlas av konjunkturindikatorerna i mars har alltsa bekraf-
tats av nationalrakenskaperna. Att doma av Kl:s barometer
for maj har temperaturen for tjdnsteforetagen stigit ytterli-
gare under de senaste manaderna. Konfidensindikatorn dar
steg kraftigt i maj till den hogsta nivan sedan sommaren
2007. Samtidigt var foretagens forvdntningar om efterfragan
infor de ndrmaste manaderna de hégsta sedan mdtningarna
borjade 2003.

Vandpunkt passerad for sysselsattningen

| de senaste kvartalsrdkenskaperna framstar dven utveck-
lingen av arbetsvolymen mdtt som antalet arbetade timmar
inom ndringslivet i sin helhet som bdttre dn vad som fram-
gick vid den forra publiceringen i mars. Antalet arbetade
timmar okade starkt under forsta kvartalet, med 1,3 procent
fran ndrmast foregaende kvartal. Uppgangen foljer pa en
mindre 6kning under andra halvaret i fjol sa att antalet tim-
mat nu dr 1,5 procent fler dn den ldgsta nivan under andra
kvartalet 2009. Det aterstdr dock mycket att ta igen av tap-
pet i arbetsvolymen under den branta konjunkturnedgang-
en. Under perioden tredje kvartalet 2008 till andra kvartalet
2009 minskade antalet arbetade timmar inom ndringslivet
med 4,4 procent.
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Skarp skiljelinje mellan varu- och tjiénstepro-
ducenter

Utvecklingen av arbetsvolymen dr i ar betydligt ojamnare
mellan branscherna i ndringslivet an fallet &r for produk-
tionen. Det gér hér en skarp skiljelinje mellan den starka
och breda uppgangen inom den varuproducerande sektorn,
som kommit langre fram pa konjunkturkurvan, och tjanste-
sektorn. Under forsta kvartalet i ar okade antalet arbetade
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timmar inom den varuproducerande sektorn med hela 4
procent medan den privata tjdnstesektorn noterades for en
nedgang med 0,2 procent jamfort med kvartalet innan.

Inom den varuproducerande sektorn 6kade arbetsvolymen
kraftigt pa samtliga omraden. Men allra kraftigast ar 6kning-
en for tillverkningsindustrin dar omslaget dr uppseendevack-
ande, med en uppgang under forsta kvartalet pa 6,6 procent
som f6ljde pa en nedgang under fjarde kvartalet 2009 med
6,1 procent. Anmarkningsvard ar ocksd den uppgang i
sysselsdttningen som skett inom byggindustrin. Efter den
markanta 6kningen av antalet arbetade timmar under fjdrde
kvartalet 2009 med 2,5 procent féljde en ny stark 6kning,
trots det ovanligt stranga vintervadret i ar, under forsta kvar-
talet med 1,6 procent.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2005=100

130

120 Foretagstjanster

110 - -
Byggindustri

100

90

|TiIIverkningsindust§|

80

2005 2006 2007
Kélla: Nationalrdkenskaperna

2008 2009 2010
Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Den svaga nedgdngen i sysselsdttningen inom den syssel-
sattningsintensiva privata tjanstesektorn under forsta kvar-
talet i ar ar Gverraskande och ger ett osdkert intryck efter
de stora 6kningar som skedde under bade tredje och fjarde
kvartalet i fjol, jamfoért med foregaende kvartal. Utveck-
lingen forklaras framst av stora nedgangar for de tva syssel-
sattningsintensiva branscherna detalj- och partihandel samt
foretagstjanster med minskningar i antalet arbetade timmar
det senaste kvartalet pa 1,1 respektive 1,9 procent. Utveck-
lingen kan mdjligen ses som en rekyl pa den starka uppgang
som skedde pa dessa omraden under andra halvaret ifjol.

Aterhamtning fér arbetsproduktiviteten

Efter de revideringar som skett i de sdsongrensade serierna
over produktionen och antalet arbetade timmar sedan
publiceringen av fjarde kvartalet i mars har dven arbetspro-
duktiviteten i ndringslivet pdverkats och skrivits upp rejalt.
Sedan den distinkta vandpunkten intrdffade i konjunkturen
under andra kvartalet har produktionen inom ndringslivet
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okat betydligt snabbare @n arbetsvolymen, vilket innebar
en stark aterhdmtning i arbetsproduktiviteten efter en ldngre
tid forsvagning. Under det senaste dret, fran forsta kvartalet
20009 till forsta kvartalet 2010, 6kade produktionen med 3,9
procent samtidigt som antalet timmar 6kade endast svagt,
med 0,5 procent, vilket ger en produktivitetstillvéxt for
ndringslivet, med hoga 3,4 procent pa ett ar.

Naringslivets arbetsproduktivitet
Féréndring fran férsta kvartalet 2009 till férsta
kvartalet 2010. Sésongrensade uppgifter. Procent

15
m Produktivitet
Produktion

10 Arbetade timmar

5

Ll -

-5

Néringslivet Tillverknings- Tjanste-
industrin producenter

Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Det innebdr sélunda ett snabbt och kraftigt omslag dven i
produktivitetstillvaxten. Reviderade drsberakningar for na-
tionalrakenskaperna visar att den tidigare nedgdngsperioden
i arbetsproduktiviteten star sig, om dn inte helt ograverat,
med minskningar for de tre heldren 2007, 2008 och 2009
pa 0,6, 2,8 respektive 3,4 procent.

Det allra storsta bidraget till tillvaxten i arbetsproduktivite-
ten det senaste aret, fran forsta kvartalet 2009 till forsta kvar-
talet i ar, kom fran tillverkningsindustrin med en 6kning pa
hela 12,7 procent. Medan produktionen dar steg med 7,7
procent under fyra kvartal minskade antalet arbetade tim-
mar med 4,4 procent. For tjdnstendringarna har uppgangen
i antalet arbetade timmar, med 1,8 procent ndstan matchat
okningen av produktionen, vilket begransar tillvaxten i
arbetsproduktiviteten dar till mer blygsamma 0,6 procent.

Det kan vara pa sin plats att ater betona att ndr ndsta kvartal
ldggs till i den nuvarande sdsongrensade serien kan dven
utvecklingen 6ver ndringslivets produktivitet komma att
skrivas om, i sa fall férhoppningsvis i mindre utstrackning
an tidigare.

Kontaktperson: Bo Sandén, 08-506 946 94
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Arbetsmarknad

Tidig forbattring av arbetsmarknadslaget

De svaga tendenser till forbéttringar av arbetsmarknadsldget
som kunde anas i slutet av 2009 bekréftades under forsta
kvartalet i ar. Sysselsdttningen 6kade nagot, men bara bland
mdnnen — antalet sysselsatta kvinnor fortsatte att minska.
Okningen av sysselséttningen var inte tillricklig for att ticka
Okningen av arbetskraften, vilket medforde att arbetslGshe-
ten fortsatte att stiga om dn obetydligt bland mannen. An-
talet lediga jobb ékade snabbt och ndrmar sig nivan under
foregaende hogkonjunktur.

Antalet sysselsatta man 6kade for andra kvartalet i rad,
denna gang nagot tydligare dn under sista kvartalet i fjol. De
sysselsatta kvinnorna blev farre under forsta kvartalet, dven
om man kan skénja en tendens till utplaning i sisongren-
sade data. Sammantaget 6kade antalet sysselsatta nagot.

Skillnaden i sysselsdttningsutveckling mellan kénen be-

ror troligen mest pd att industrin, ddr mannen dominerar
antalsmadssigt, inte bara var snabbast att ga in i konjunktur-
nedgangen utan ocksa kom igang forst i uppgangen. Den
offentliga sektorn, dar kvinnorna har en stérre del av sys-
selsdttningen an mdnnen, dr dels mindre konjunkturkanslig,
dels beroende av skatteunderlaget for sina intdkter, vilket
medfor en viss eftersldpning i konjunkturforloppet.

Sysselsatta 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kélla: AKU och egna berédkningar’ Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Denna gang kom arbetsmarknadens omsvéangning relativt
kort efter den i BNP. Det vanliga &r att sysselsdttningen
borjar 6ka ett halvt till ett ar senare @n produktionen, vilket

I Fran och med januari 2010 publicerar AKU sdsongrensade data éver
sysselsatta, arbetslésa m.m. Till diagrammen i denna rapport har vi be-
raknat kvartalsmedelvérden av dessa data med hjdlp av en mall som tar
hansyn till att manaderna innehaller olika antal matveckor. | samband
darmed har vi gatt éver till den aldersindelning som numera ar den
gangse enligt AKU, ndmligen 15-74 ar.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2010

18

brukar férklaras med sa kallad labour hoarding, trogheter
i rekryteringsprocessen med mera. Utmdrkande for denna
lagkonjunktur har varit det starka inslaget av strukturom-
vandling; industrin, i synnerhet fordonstillverkningen, har
minskat dramatiskt medan tjansteproduktionen har fortsatt
att oka. Tjdnstesektorn ar betydligt mera arbetsintensiv dn
industrin, vilket sdkert har begransat minskningen i antalet
sysselsatta i forhallande till produktionen.

Detta kan dnda knappast forklara den ovéntat tidiga upp-
gangen i sysselsdttningen. Snarare bor forklaringen i forsta
hand sokas i industrin. Den internationella finanskrisen med
atféljande minskning i orderingangen 2008 skapade stor
oro, kanske sarskilt bland exportforetagen. Detta medférde
bland annat att ovanligt manga fast anstallda varslades om
uppsagning. Orderingangen slutade emellertid att sjunka i
borjan av 2009 och dkade till och med ovanligt snabbt un-
der forsta kvartalet i &r. Man kan mojligen tolka den tidiga
okningen i sysselsdttningen som ett resultat av att arbetsgi-
varna, sdrskilt i industrin, har 6verraskats positivt av att |ag-
konjunkturen blev relativt mattlig och darfor tidigt slutat att
minska pa antalet anstdllda. | kombination med den positiva
utvecklingen inom ndringsgrenen foretagstjdnster, dar bland
andra bemanningsforetagen hor hemma, kan detta ha fatt
sysselsattningen bland mannen att stiga.

Okningen av sysselsittningen rickte inte riktigt for att
motsvara den okade arbetskraften. Det medforde att arbets-
|6sheten sammantaget fortsatte att 6ka. Det var dock framst
bland kvinnorna som arbetslosheten 6kade och dar kan
annu inte nagon tendens till utplaning skonjas.

Arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvarden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kaélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2010



Andel arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Antalet arbetade timmar 6kade under forsta kvartalet efter
att ha minskat féregaende period. Det vanliga ndr konjunk-
turer vander uppdt dr att antalet arbetade timmar okar fore
antalet sysselsatta men denna gang tycks ordningsféljden
snarare ha varit den omvénda. Det talar méjligen for att

en optimism bland arbetsgivarna har fatt dem att borja 6ka
personalstyrkan i god tid.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvédrden. Miljoner timmar
per vecka (16-64 ar)
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Kélla: AKU och egna berékningar’ Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

De lediga jobben, som bérjade 6ka redan i slutet av 2009,
okade ganska mycket under forsta kvartalet och ndrmar sig
nu nivan under det goda arbetsmarknadsaret 2007. Det ar
framfor allt i privat sektor som 6kningen har &gt rum. Inom
offentlig sektor dr det endast i kommunerna som de lediga
platserna har okat jamfort med forsta kvartalet féregaende
ar’; i landstingen och den statliga sektorn fortsatte antalet
lediga platser att minska.

Lediga jobb
Sasongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kaélla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. forsta kvartalet 2010
dver vakanser (KV) och egna berdkningar

Arbetsmarknadsgapen, det vill siga avvikelserna fran de
langsiktiga stokastiska trenderna i antalet sysselsatta och
antalet arbetade timmar var fortfarande negativa under
forsta kvartalet. Gapen var emellertid mindre dn foregaende
period med undantag for sysselsdttningen bland kvinnorna
som fortsatte att 6ka. Det bekréftar bilden av ett arbetsmark-
nadslage som langsamt dr pa vag att forbattras.

Arbetsmarknadsgap
Antal sysselsatta efter kon i férhallande till deras
respektive langsiktiga trender (15-74 &r). Procent?
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

1" Det foreligger dnnu inga sdsongrensade tidsserier 6ver arbetade
timmar i AKU. Vi har darfor utfort en separat sdsongrensning av denna
variabel och anvdnder har aldersgruppen 16-64 ar for att fa tillgang till
ett tillrdckligt antal observationer.

2 Inga sdsongrensade uppgifter ar tillgingliga i vakansstatistiken.

3 Arbetsmarknadsgapet for bada kénen har berdknats som ett vagt
medelvérde av gapet for kvinnor och man.
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Arbetsmarknadsgap
Antal arbetade timmar i férhallande till dess
langsiktiga trend (16-64 &r). Procent
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Kélla: AKU och egna berédkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Antalet varsel om uppsdgning, som endast beror personer
med fast anstallning, minskade under forsta kvartalet till
cirka 14 000. Uppgifterna for april manad tyder pd att vars-
len fortsétter att minska dven under andra kvartalet.

Varsel om uppsagning
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Kélla: Arbetstérmedlingen Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Utflodet av anstdllda till arbetsloshet fortsatte att minska.
Forsta kvartalets minskning av utflodet av fast anstdllda var
faktiskt den storsta sedan flodesstatistiken inleddes 2005.
Det var saledes ungefdr 18 000 férre fast anstdllda och

4 000 farre tillfalligt anstdllda som gick ut i arbetslGshet dn
forsta kvartalet 2009.
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Foérandringar i floden mellan olika tillstand
pa arbetsmarknaden

Féréndring fran motsvarande kvartal féregdende
ar (15-74 ar). Tusental
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Risken att bli arbetslos var betydligt mindre forsta kvartalet i
ar an ett ar tidigare, sarskilt for fast anstallda. Utvecklingen
stimmer vdl med det minskade antalet varsel om uppsag-
ning som var ovanligt hogt i borjan av férra aret och som nu
tycks ha stabiliserats pa en lagre niva.

Arbetsloshetsrisker
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd p& arbetsmarkna-
den fran kvartal 4 till kvartal 1 (15-74 ar). Procent

Ar FA— AL  TA—»>AL Syss— AL
2006 0,7 8,1 1,7
2007 0,5 7,2 1,5
2008 0,5 7.3 1,5
2009 13 8,8 2,2
2010 0,8 8,5 1,7

Not: AL = Arbetsléshet, FA = Fast anstéllning, Syss = Sysselsattning, TA =
Tidsbegrénsad anstéllining

Kélla: AKU

Chansen for arbetslosa och personer utanfor arbetskraften
att fa jobb forbattrades jamfort med forsta kvartalet forra
dret men inte alls i samma utstrackning som risken att bli
arbetslés minskade. Det dr notabelt att chansen for tidsbe-
gransat anstdllda att fa en fast anstallning minskade nagot.
Detta kan tyda pa att arbetsgivarna visserligen ville 6ka
arbetsstyrkan men var mindre bendgna dn tidigare att binda
sig genom fasta anstallningar.

Jobbchanser
Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa arbetsmarkna-
den fran kvartal 4 till kvartal 1 (15-74 &r). Procent

Ar Al—>fA Al—>TA FA—>FA FA—>TA TA—>FfA
2006 39 19,6 04 2,6 9,0
2007 5.2 22,9 0,5 3,1 11,1
2008 51 20,9 0,8 2,9 12,9
2009 4,0 15,3 04 2,6 10,4
2010 4,1 15,6 0,6 2,8 9,4

Not: AL = Arbetsloshet, EA = Ej i arbetskraften, FA = Fast anstallning,
TA = Tidsbegransad anstéllning

Kélla: AKU
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Utvecklingen av antalet anstdllda var gynnsammare dn
foregdende kvartal i hela den privata sektorn inklusive trans-
portmedelsindustrin, dven om den senare, liksom industrin i
sin helhet, fortsatte att minska. Den mest patagliga 6kningen
finner man i tjdnstebranschen Foretagstjdnster, som i hog
utstrackning servar industrin med arbetskraft. Det tyder pd
en viss forsiktighet i bedémningen av behovet av arbetskraft
inom industrin. Den offentliga sektorn minskade antalet
anstdllda med ndrmare en procent fran féregdende kvartal.
Skillnaden mellan sektorerna forklarar till stor del skillna-
derna i sysselsdttningsutveckling mellan kénen.

1" Branschindelning enligt SNI 2002 (industri C+D, transportmedelsin-
dustri 34+35, byggindustri F, tidnsteféretag G-O, handel G, transport
m.m. |, foretagstjdnster 74).

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknadslaget

Forandring av antal anstéllda tredje och fjarde
kvartalet 2009 samt forsta kvartalet 2010 fran
foregaende kvartal efter bransch'

Procentuell férdndring, sdsongrensade vérden

2
1
0
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2

3 m Kv3

Kv 4

4 Kv 1
-5

Totalt Privat  Off.
sektor sektor

Industri Bygg- Tjanste- Foret.- Transp.- Trans- Handel
ind. foretag tjanster medels- port
ind.

Kalla: Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS) och egna berdkningar

Kontaktperson: Claes-Hakan Gustafson, 019-17 61 19

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 16-64 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2002 1 4299 66,1 286 6.2 1918 132770 55 15
2 4385 67,3 300 6.4 1828 132740 62 16

3 4422 67,8 263 5,6 1839 114 920 52 13

4 4339 66,4 265 58 1932 135140 48 22

2003 1 4291 65,6 311 6.8 1942 130970 48 17
2 4384 66,9 334 7.1 1838 129 060 55 19

3 4414 67,2 292 6.2 1863 112 940 38 17

4 4313 65,5 312 6,7 1956 135080 36 21

2004 1 4264 64,7 369 8,0 1958 128 620 36 17
2 4351 65,9 394 8,3 1858 131450 41 17

3 4408 66,6 335 7,1 1873 111910 37 13

4 4309 65,0 329 7,1 1991 134230 36 14

2005 1 4266 64,2 369 8,0 2007 129 660 38 18
2 4361 65,5 411 8,6 1885 137110 46 13

3 4418 66,2 344 7,2 1907 115 460 38 10

4 4352 65,1 334 7,1 1999 138430 45 11

2006 1 4310 64,3 367 7,9 2024 137 590 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 132820 48 8

3 4530 67,2 307 6,3 1905 119 050 44 8

4 4452 65,9 284 6,0 2023 141180 45 11

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 141610 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 137730 61 6

3 4639 68,1 269 5,5 1905 122 550 52 7

4 4549 66,6 264 5,5 2018 144 550 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 138410 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 146 700 55 15

3 4674 67,9 280 5,7 1932 121770 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2058 144 400 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7,8 2080 136 900 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 135700 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 120 900 28 17

4 4459 63,8 402 83 2127 136 100 33 17

2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 139700 44 14
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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Sasongrensning av nationalrakenskaperna

SCB:s nya sdsongrensningsmetod ger mindre
inkonsistenser

SCB har infort en ny metod for sdsongrensning. Den nya
metoden innebdr att det &r mojligt att summera BNP:s sa-
songrensade delar till BNP for de senaste tva dren. Metoden
medfor att de inkonsistenser som tidigare kunde uppsta kan
elimineras. Exempelvis kunde total export 6ka medan bade
export av varor och export av tjianster minskade for ett visst
kvartal.

Prisomrakningsdiskrepans och
sasongrensningsdiskrepans

Sasongrensningen av BNP foregds av en fastprisberdkning.
Da gors berdkningarna i fasta priser med ett visst referensar.
| de publiceringar som gjordes fore ar 1999 gjordes fastpris-
berdkningen med fast basar, till exempel ar 1990. Fordelen
med fast basar var att BNP:s delkomponenter blev sum-
merbara till BNP. Nackdelen var att da man bytte basar sa
andrades utvecklingen for olika komponenter och historien
kunde delvis skrivas om. Den metod SCB anvander idag dr
den sa kallade kedjeindexmetoden. Da anvands alltid fore-
gaende ar som basar vilket gor att vikterna alltid dr aktuella.
Problemet med att serierna revideras undviks dd och de
aktuella vikterna gor att man far mer rattvisande volymut-
veckling. A andra sidan ar det mojligt att summera BNP:s
delar till BNP bara for referensdret och det féljande dret.
Den diskrepans som uppstar mellan BNP och dess delar for
ovriga ar kan kallas for prisomrakningsdiskrepans. Prisom-
rakningsdiskrepansen beror pa prisfordndringar mellan de
olika aggregat som utgor BNP.

Summerbarhet dr en egenskap som uppskattas av prog-
nosmakare. Darfor har SCB beslutat att inféra sa kallade
rullande referensar sa att senaste hela ar alltid dr referensar.
Da uppnas att berdkningsaret och det foregaende aret ar
summerbara. Nar man sasongrensar uppstar dock nya
diskrepanser mellan BNP och summan av dess delar. Denna
diskrepans kan kallas sdsongrensningsdiskrepans. Det gor
att i sdsongrensade varden uppstar inte automatiskt sum-
merbarhet ens for referensaret och det foljande aret. Det dr
dock ett starkt 6nskemal fran statistikanvandare att sddan
summerbarhet uppnas.

Sasongrensningsdiskrepansen uppstar som f6ljd av att varje
serie rensas var for sig. Det sdsongmonster som hittas i de
enskilda serierna kanske inte stimmer Gverens med det
sasongmonster som hittas for BNP som helhet. Atgarder kan
vidtas for att minimera diskrepansen. Exempelvis kan de
ARIMA-modeller som anvénds for de olika serierna valjas
pa sa satt att forutsdttningarna for summerbarhet blir béttre.
Att helt eliminera sdasongrensningsdiskrepansen med sadana
atgdrder ar dock troligen omajligt.
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| de sdsongrensade vérdena finns alltsa dels en prisom-
rakningsdiskrepans, dels en sdsongrensningsdiskrepans.
Prisomrakningsdiskrepansen &r noll for referensdret och det
foljande aret. For dren fore referensaret paverkas vardena
dock av bade en sdsongrensningsdiskrepans och en prisom-
rakningsdiskrepans. Den forra vill vi eliminera medan den
senare dr en foljd av de aktuella vikterna och de korrekta
volymutvecklingarna och denna vill vi dérfor inte eliminera.
SCB har hittills inte funnit nagon metod att skilja ut sdson-
grensningsdiskrepansen fran prisomrakningsdiskrepansen
och har dérfor valt att endast gora referensaret och det
foljande aret summerbara.

Metod for att eliminera
sasongrensningsdiskrepansen

SCB nya metod for sdsongrensning gar ut pa att BNP och
dess delkomponenter forst rensas var for sig. Den diskrepans
som uppstar mellan BNP och summan av dess delar for-
delas sedan ut pa delkomponenterna. Utfdrdelningen gors
proportionellt mot (kvadraten pd) varje delkomponents stor-
lek och proportionellt mot osdkerheten i sdsongskattningen
for varje delkomponent. Seriens storlek och osdkerheten i
sasongsskattningen vager lika tungt vid utférdelningen av
diskrepansen. Osdkerheten i sdsongsskattningen mats med
variansen i den sa kallade irreguljara komponenten (dven
kallad slump eller brus). Denna varians fastslas en gang per
ar och anvénds sedan i alla rensningar under dret. Resul-
tatet av den senaste skattningen av varianserna kan ses i
diagrammet nedan. Som synes dr import av varor, export av
varor samt lager och vérdeféremal de serier som har storst
varians. Andelen for lager och vérdeféremal sjonk betydligt
vid senaste omskattningen av varianserna.

Andelar av variansen i den irreguljara komponenten

Statlig konsumtion 2,4 %
Kommunal konsumtion 2,5 %
Fasta bruttoinv. 3,4 %

Lager och varde-
foremal 14,6 %
HIO:s konsumtion
0,6 %
Egentliga hushalls
konsumtion 8,4 %

Export av varor 19,5 %

Import av

tjanster 0,4 % Export av

tjanster 3,9 %

Import av varor
44,3 %

Utfordelningen av sdsongrensningsdiskrepansen gors pa
ganska fin niva, till exempel export och import av varor
respektive tjdnster, kommunal konsumtion och statlig
konsumtion. Vi har sedan valt att summera de finare delarna
till delaggregat som exempelvis export, import och offentlig



konsumtion. Delaggregaten dr sedan summerbara till BNP.
Man skulle kunna tdnka sig att i stéllet férdela ut diskre-
pansen i tva steg. Forst fordelas diskrepansen mellan BNP
och de grovre aggregaten pa de grovre aggregaten, sedan
berdknas diskrepanser mellan de grévre aggregaten och de
finare aggregaten och utférdelningen gors om.

| diagrammet nedan kan ses hur stor del av diskrepansen
som hamnade pa de olika delarna i forsérjningsbalansen
for fjarde kvartalet 2009. Fordelningen av diskrepansen ar
mycket lik for dvriga kvartal. De egentliga hushéllens kon-
sumtion samt export och import av varor dr stora aggregat
som dérfor fa ta en stor andel av sdsongrensningsdiskre-
pansen. Lager & andra sidan dr en serie som har ganska stor
varians i den irreguljdra komponenten och av detta skal far
ta en stor del av diskrepansen.

Andel av diskrepansen som fordelats pa olika serier

Statlig konsumtion 2 %
Kommunal konsumtion 5 %
Fasta bruttoinv. 4 %

Lager och vérde-
foremal 7 %
HIO:s konsum-
tion 0 %

Egentliga hushalls
konsumtion 25 %

Export av varor 20 %

Export av tjanster 4 9
Import av tjénster Xportavi %
1%
Import av
varor 31 %

[ tabellen nedan kan ses hur de olika aggregaten paverkas
av utfordelningen av diskrepansen. Tabellen visar skillnaden
mellan utvecklingstalen fére utférdelningen och utveck-
lingstalen efter utfordelningen. For lager och vérdeféremal
visas skillnaden i bidrag till sisongrensad BNP-utveckling.
Storst effekt hade utférdelningen pa importen av varor som
paverkades med 0,9 procentenheter tva kvartal i rad. Impor-
ten av varor dr en stor serie. Eftersom utférdelningen sker
proportionellt mot kvadraten pa seriens storlek sa paverkas
utvecklingstalet ganska mycket. Variansen i den irreguljdra
komponenten &r dven stor for denna serie.

2009:1 2009.2 2009:3 2009:4 2010:1

Statlig konsumtion 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,1
Kommunal konsumtion 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,2
Fasta bruttoinvesteringar 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,2

Export av varor 0,1 0,0 -0,5 0,5 0,4
Export av tjanster 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,2
Import av varor -0,1 0,0 0,9 -0,9 -0,7
Import av tjanster 0,0 0,0 0,1 -0,1 -0,1
De egentliga hushallens

konsumtion 0,1 0,0 -0,4 0,5 0,3
HIO:s konsumtion 0,0 0,0 -0,2 0,2 0,1
Lager och vardeforemal 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Det gar att se av tabellen ovan att forandringarna i utveck-
lingen dr sma for forsta och andra kvartalet 2009 medan
fordndringarna &r storre for de dvriga tre kvartalen. En trolig
orsak till detta ar att forandringen i den diskrepans som ska
fordelas ut ar liten mellan fjdrde kvartalet 2008 och forsta

kvartalet 2009 samt mellan forsta och andra kvartalet 2009.
Detta kan ses i diagrammet nedan som visar diskrepansen
mellan BNP och summan av dess delar i forsorjningsbalan-
sen. For de foljande kvartalen ar forandringen i diskrepans
mellan perioderna 6ver fem miljarder kronor. Notera att det
endast dr for referensaret (2009) och det foljande dret som
utfordelning av diskrepans sker.

Diskrepans mellan BNP och summan av dess
delar i férsorjningsbalansen
Sdsongrensade tal. Miljarder kronor

-6 —_—
2007 2008 2009 2010
Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2010

Samtidigt med introduktionen av den nya sdsongrens-
ningsmetoden har SCB ocksa valt att dndra metoden for
kalenderkorrigering. Tidigare kalenderkorrigerades varje
bransch pa produktionssidan med sin egen kalenderfaktor.
Det antogs att varje bransch hade en speciell kombination
av arbetsveckor, till exempel 5-dagarsvecka, 6-dagarsvecka
eller kontinuerlig drift. Nu antas alla branscher arbeta

efter en 5-dagarsvecka. | samband med sdsongrensningen
kalenderkorrigeras nu dven anvandningssidans alla delar
med 5-dagarsveckans kalender. Tidigare anvdndes BNP:s
kalenderfaktor for hushallskonsumtion, offentlig konsumtion
och fasta bruttoinvesteringar. For utrikeshandeln anvandes
sa kallade trading days och lager kalenderkorrigerades ej.

For BNP &r den gamla och den nya kalenderfaktorn mycket
hogt korrelerade (0,99) och paverkan pa resultatet bor
darfor bli liten. Aven for till exempel tillverkningsindustrin
ar korrelationen lika hog. Att ha samma faktorer pa samtliga
delar som tillsammans utgér BNP bor forbdttra konsistensen
mellan delarna och BNP men kan mojligen forsamra skatt-
ningarna av de enskilda delarna. Denna dndring har tidigare
dven genomforts i Industriproduktionsindex.

Enbart kalenderkorrigerade data har ocksa gjorts summerba-
ra med samma metod som anvands for sdsongrensning. Nar
det gller kalenderkorrigerade data sker dock utfordelningen
av diskrepansen enbart proportionellt mot seriens storlek.
Ingen hdnsyn tas till osdkerheten i skattningen.

Extremvarden har stor paverkan pa summakonsistensen.
Om det uppkommer extremvarden pa referensaret eller
det foljande aret sa blir den diskrepans som ska fordelas ut
betydligt storre dn annars varit fallet. Problemet med han-
teringen av extremvarden dr nagot SCB arbetar vidare med.
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En mdjlig ansats ar att om BNP blir ett extremvarde sa ska
alla delar ocksa behandlas som extremvarden. Nagon eller
nagra av delarna kan ocksa vara extremvarden samtidigt
som BNP &r en normal observation. Hur denna situation ska
hanteras dr dnnu inte l6st.

Bakgrunden till den nya metoden for sdsongrensning finns
beskriven i tva projektrapporter som finns pa SCB:s hem-
sida. Tanken med metoden &r att diskrepansen ska fordelas
pa delserierna pd ett sadant satt att delseriernas rensning
bevaras i sa stor utstrackning som mojligt. Detta kan matas
genom exempelvis den fordndring i utvecklingstalen eller
den férandring i nivan som blir foljden av utférdelningen.

Kommentar till revideringarna av den
sasongrensade serien vid publiceringen av
forsta kvartalet 2010.

Den sdsongrensade serien for BNP reviderades ganska kraf-
tigt vid publiceringen den 28 maj jamfort med de kvartals-
varden som publicerades den 6 maj. Utvecklingen for andra
till och med fjarde kvartalen 2009 ar nu positiv medan den
tidigare varit negativ eller oférandrad. Revideringar i fak-
tiska, ej sasongrensade tal har dock ocksa gjorts men dessa
har varit betydligt mindre.

BNP-tillvéaxt enligt dldre respektive

reviderad serie
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal

| VA

-1

2 Aldre serie
-3

-4

- 2006 2007 2008 2009 2010

Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2010

Den kraftiga revideringen har inte att géra med de nya
metoderna for ssongrensning. De nya metoderna introdu-
cerades redan till publiceringen den 6 maj och dessutom
innebdr de nya metoderna ingen storre forandring for BNP-
serien. Endast kalenderfaktorn har d@ndrats nagot.
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For att kunna skatta de sista kvartalen i serien mdste sdasong-
rensningsprogrammet Tramo-Seats gora prognoser for tva

ar framat. Den prognos for 2010 som programmet gjorde
vid publiceringen den 6 maj var betydligt ldgre dn det utfall
som publicerades den 28 maj. Det forsta kvartalet 2010
blev ovdntat hogt. Det gjorde i sin tur att forsta kvarta-

let 2009 ansdgs vara valdigt lagt och klassades dérfor av
programmet som ett extremvdrde. Tidigare har bara fjdrde
kvartalet 2008 klassats som extremvdrde men nu har alltsa
dven forsta kvartalet 2009 blivit ett extremvarde. Att en ob-
servation klassas som extremvdrde innebdr att den tas bort
da sdsongen ska skattas. Resultatet blir att programmet anser
att forsta kvartalet 2009 &r lagt pa grund av ett extremvarde
snarare dn att sdsongen dr kraftigt negativ. Detta gor ocksa
att ovriga forsta kvartal anses ha en mindre negativ sasong.
Detta kan ses i diagrammet nedan som visar revideringarna
i de sdsongrensade utvecklingarna vid senaste publiceringen
jamfort med publiceringen 6 maj. Som synes har alla forsta
kvartal reviderats ned och alla 6vriga kvartal reviderats upp.

BNP-tillvaxt enligt dldre respektive
reviderad serie
Differens, procentenheter

1,0

0,5

0,0

2008 2009
Data t.o.m. fjérde kvartalet 2009

2006 2007
Kalla: Nationalrékenskaperna

Resultatet blir att vi far en delvis ny bild av konjunktur-
forloppet. Tva kraftigt negativa kvartal foljs nu av en ater-
hdmtning medan det tidigare var endast ett kraftigt negativt
kvartal som sedan foljdes av en fortsatt tillbakagang. Att
sasongrensa dr mycket svart vid dessa kraftiga svdngningar i
ekonomin.

Kontaktperson: Anders Jdder, 08-506 947 28
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Oversyn av nationalrikenskaperna

BNP-tillvaxten uppreviderad

En storre dversyn har gjorts av tidigare berdknade uppgifter
i nationalrdkenskaperna for perioden 1993-2006. Resultatet
blev en justering av BNP i l6pande priser pa mellan minus
en och plus 44 mdkr for olika ar. BNP-utvecklingen dnd-
rades med mellan minus 0,1 och plus 0,4 procentenheter.
Den storsta revideringen berér emellertid ar 2007, som for
forsta gangen berdknats med detaljerade arsunderlag. Den
gav en uppjustering med 63 mdkr och 0,8 procentenheter
pa utvecklingstalet. Uppdaterad primarstatistik men dven
nya kéllor och forbattrade modeller &r anledningen till de
nya estimaten.

Bakgrund

Tidsserieperspektivet ar mycket viktigt i nationalrdkenska-
perna och berdkningarna maste visa bade ratt niva och ratt
utveckling dver tiden. Primarstatistik revideras, metoder och
kallor vidareutvecklas och anpassas ytterligare till EU-re-
kommendationer och krav. Nya revideringsbehov uppstar
darfér ganska snabbt mellan olika berdkningsomgangar. Ny
information mellan revideringsomgangar hanteras pa sa satt
att befintliga nivaer kedjas fram med ratt utveckling enligt
ny eller reviderad statistik. Berakningarna har nu setts 6ver
med malet att ytterligare 6ka kvalitet och aktualitet. Saval
ars- som kvartalsberdkningar av BNP samt sektorberakning-
ar har uppdaterats.

En storre Oversyn av ldngre tidsserier genomfors ungefdr vart
femte ar och utgar fran drsberakningarna vartefter kvartalen
anpassas till de nya drsnivaerna. Resultatet av den senaste
storre dversynen av berdkningarna publicerades i november
2007. Och nu, knappt 3 ar senare, har en ny uppdatering
gjorts. Anledningen till att en storre genomgang gjorts redan
i ar dr att nationalrakenskaperna har borjat med omlagg-
ningen till SNI2007 och vill da ha s& uppdaterade uppgifter
som mdjligt i SNI2002. Uppgifter enligt SNI2007 kommer
att publiceras fran och med september 2011.

Jamforelse av resultat vid olika
berdkningstillfillen

Kompletterande information och utveckling av metoder
innebdr att uppgifterna i NR ndstan aldrig blir riktigt defi-
nitiva. Revideringar ar ett standigt dterkommande naturligt
inslag. | diagrammet nedan framgar hur BNP-estimatet har
fordndrats allt fran den forsta skattningen till den nu senaste
uppgiften. Den forsta berakningen utgér summan av fyra
kvartal och den publiceras inom 60 dagar efter drets slut.
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BNP-utveckling enligt férsta och senaste
berakning
Procentuell volymférandring fran féregaende ar

[Senaste berakning |

Forsta berakning

3
90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07
Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2007

Skillnaden mellan serierna beror pa en rad faktorer. Kvar-
talsberdkningarna bygger pa ett betydligt mer aggregerat
underlag och pa indikatorer som t.ex. forsaljningsutveck-
lingen utan information om kostnadssituationen. Underlaget
vid arsberdkningarna finns pa en helt annan detaljniva.

De forsta berdkningarna, det vill siga kvartalsberdkningar-
na, for aren fére 1999, gjordes i enlighet med rekommenda-
tionerna i SNA 68, medan perioden darefter bygger pa SNA
93 och ENS 95. Definitioner och omfattning har dndrats
mellan dessa manualer/férordningar.

Underlaget for berdkningarna har ocksa forandrats. Exem-
pelvis har den drsvisa foretagsstatistiken blivit heltickande
fran och med 1997. Aven den kvartalsvisa omséttningssta-
tistiken har byggts ut successivt och omfattar nu nastan alla
tjidnstebranscher. Utveckling av nya prisindex pagar standigt
och dessa inkluderas i berakningarna efter hand.

Redovisningen ovan visar att kvartalsberdkningarna ger en
underskattning av den utveckling som senare har beraknats
med hjélp av drsdata. Det dr endast for ar 2006 som det om-
vanda forhallandet géller. Den genomsnittliga revideringen
av BNP-utvecklingen ligger for den hér redovisade perioden
pa 0,65 procentenheter.

De omraden som framst berdrs av den senaste revideringen
ar

o Oversyn av hushéllskonsumtionen

* Ny metod for berdkning av investeringar och bostdder
Ny statistik avseende resevalutan

Uppdelning av handelsbranscherna, SNI 50-52

Ny metod for berdkning av finansiella tjanster

Kompletteringar inom berdkningar av hushallens
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disponibla inkomster

¢ Andrade berdkningar av skatter, sociala avgifter, Ine-
skatter och pensionsataganden inom kommunerna

e Dessutom en allmdn dversyn av flertalet berdknings-
omraden

Revideringarna dr storst for 2000-talet. For 90-talet har dére-
mot inte tillkommit sdrskilt mycket ny information. Totalt har
BNP hojts med mellan 15 och 63 miljarder kronor i I6pande
priser for aren 2000-2007. BNP for ar 2007 har berdknats
med detaljerade arsdata for forsta gangen och uppgar nu till
3 126 miljarder kronor.

Forandringar av BNP och olika delaggregat
Jamfért med tidigare uppgifter, mdkr, I6pande priser

Ar BNP  Hush.  Off. Fast Lagerinv.  Export Import

kons.  kons. brutto- ink.

inv.  vardeférmal
1993 -1 -3 0 3 0 -2 0
1994 -1 -3 0 4 0 -2 0
1995 0 -3 0 4 0 -2 0
1996 2 -3 0 5 0 0 1
1997 6 -1 1 7 0 2 1
1998 13 1 1 10 0 4 2
1999 14 0 0 12 0 5 3
2000 15 1 0 " 0 6 3
2001 22 5 2 15 0 5 5
2002 23 3 1 18 0 5 5
2003 30 6 2 20 0 6 4
2004 36 8 2 22 0 7 3
2005 34 8 3 20 0 8 4
2006 44 17 3 23 0 M 9
2007 63 30 5 30 1 9 13

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Den storsta uppjusteringen rdknat i volym under perioden
har gjorts for ar 2007 med 0,8 procentenheter. Utveck-
lingstalen for perioden 1994-2006 har i genomsnitt justerats
upp med 0,12 procentenheter.

Forandring jamfort med tidigare uppgifter

Volymutveckling, procent

Ar BNP Hush. Off. Fast  Export  Import
kons. kons.  bruttoinv.
1994 0,1 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0
1995 -0,1 0,1 -0,3 -0,1 0,0 0,0
1996 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,1
1997 0,2 0,2 0,1 0,7 0,2 0,0
1998 0,4 0,3 0,2 0,7 0,3 0,1
1999 0,1 -0,1 0,1 0,2 0,1 0,0
2000 0,1 0,2 0,0 -0,6 0,2 0,1
2001 0,2 0,3 0,0 1,0 -0,2 0,1
2002 0,1 0,0 -0,1 0,5 0,0 0,0
2003 0,4 0,3 0,5 0,2 0,2 -0,1
2004 0,1 0,2 -0,1 0,0 -0,2 -0,2
2005 -0,1 0,1 -0,2 -0,8 0,0 0,0
2006 0,1 0,4 -0,3 0,1 0,1 0,3
2007 0,8 0,7 0,4 1,4 -0,1 -0,4

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Bidraget till BNP-utvecklingen

Sett 6ver hela tidsperioden 1994-2007 ar det framst hus-
hallskonsumtionen och de fasta bruttoinvesteringarna som
gett de storsta bidragen till BNP-utvecklingen. Under aren
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1995, 2001 och 2004 utgjorde ddremot exportnettot den
frimsta motorn i ekonomin. Ar 2007 var det i huvudsak
hushallskonsumtionen som paverkade ekonomin positivt
medan exportnettot gav ett starkt negativt bidrag.

Bidrag till BNP-utvecklingen
Procentenheter (inklusive importinnehall)

Ar Hush. Off. Fast Lagerinv.  Export-  BNP
kons. kons. bruttoinv. inkl. vardeférem. netto
1994 1,1 -0,2 1.1 1,3 0,7 4,0
1995 0,6 -0,2 1,5 0,2 1,8 3,9
1996 0,9 0,2 0,8 -0,9 06 16
1997 1,4 -0,2 0,1 0,1 1,3 2,7
1998 1,6 1,0 1,4 0,3 -0,1 42
1999 2,0 0,5 1,5 -0,5 12 47
2000 2,6 -0,3 1,0 0,4 07 45

2001 04 0,2 0,1 -0,3 1,0 13
2002 1.3 0,6 -0,2 -0,2 1,125
2003 1.1 0,3 03 0,2 05 23
2004 1,4 -0,1 1,0 -0,3 23 42
2005 1.3 0,0 1,4 0,0 04 32
2006 1.3 04 1,6 0,2 07 43
2007 1,7 0,2 1,7 0,7 -1,0 33

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Konsumtionsutgifter

Hushallens konsumtionsutgifter har for aren 1993 till 1997
sankts med mellan 1 och 3 miljarder kronor. Fér aren 1998
till 2006 har konsumtionsutgifterna héjts med mellan 0 och
17 miljarder kronor. Tidigare nivaskattningar har justerats
med ledning av ny information och genom att ett metodbyte
har genomforts for berdkning av produktion av férsakringar
och finansiella tjdnster.

[ berdkningen av hushallskonsumtionen ingar en matris for

att férdela detaljhandelsforsaljningen pa produkter. Denna

har uppdaterats med ny information baserad pa sortiments-
undersékningar for dren 2006 och 2007 och géller fran och
med ar 2006.

Ar 2007 har hushallens konsumtionsutgifter hjts med 30
mdkr och utvecklingen har reviderats fran 3,0 procent till
3,7 procent i volym. Utvecklingen ar 2007 ar den starkaste
sedan ar 2000 och de utgifter som bidrog mest till den totala
utvecklingen av konsumtionsutgifterna var utgifter for fritid,
underhallning, transporter samt livsmedel och boende. Det
storsta negativa bidraget till utvecklingen gav avdragsposten,
utldndska besokares konsumtion i Sverige.

Fasta bruttoinvesteringar

De fasta bruttoinvesteringarna har justerats upp for hela
perioden 1993 till 2007 med mellan 3 och 30 miljarder
kronor. Hojningen hela perioden beror mer eller mindre pa
forbattrade berakningar av finansiell leasing samt omfattan-
de 6versyn av bostadsinvesteringar bade vad géller smahus,
flerbostadshus men dven av fritidshus. Det har ocksa skett
upprattningar av berdkningsrutiner for programvaruinveste-
ringar.

Lagerinvesteringar
Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-utvecklingen ar ofor-
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andrade dren 1993-2006, men har for ar 2007 justerats ner
med 0,1 procentenheter.

Export och import

Exportnettot har for perioden 1997-2007 hojts med mellan
0,3 och 4,2 miljarder kronor i I6pande priser. For perio-
den 1993-1996 har posten emellertid justerats ned. Det &r
genomgaende varuhandeln som har reviderats upp medan
tjdnstehandeln har reviderats ner.

Varuexporten har totalt reviderats upp med 20 miljarder
kronor 2007. Revideringen som dven ber6r aren 1997—
2006, bygger pa ny information for utrikeshandeln med
motorfordon. Aven varuimporten har reviderats upp for pe-
rioden, vilket bland annat forklaras av ny statistik avseende
utrikeshandeln med jdrn- och stalprodukter.

Tjdnsteexporten har totalt reviderats ned med 10 miljarder
kronor ar 2007 medan tjansteimporten reviderats ned med
2 miljarder kronor. Nedjusteringen beror framférallt pa upp-
rattning av resevalutaposten dar ny information avseende
anvandandet av flygbolagstjanster, resebyratjanster och kort-
terminaler har inforts.

Forandrad kedjningsmetod, rullande refe-
rensar och summerbarhet i sdsongrensningen
SCB har dven bytt metod for kvartalsvis kedjning till fasta
priser. Den nya metoden bendmns “annual overlap” och
anvands av andra EU-ldnder. Vidare har sd kallat rullande
referensar inforts i kvartalsrakenskaperna sa att senast
berdknade heldr alltid &r referensar. Detta ar ett onskemal
fran anvdndare, och kommer att underldtta prognosarbe-
tet. Det innebar att referenséret framéver alltid kommer att
bytas i samband med publiceringar av forsta kvartalet varje
ar. Kedjningen fungerar sa att referensaret och det féljande
aret ar summerbara, vilket innebdr att man till exempel kan
summera forsorjningsbalansens komponenter till BNP for
dessa bada ar. SCB har ocksd infort en delvis ny metod for
sasongrensning vilken innebdr att de tva senaste aren kom-
mer att vara summerbara.

For arsrakenskaperna dr kedjningsmetoden densamma som
tidigare. Men eftersom drsrdkenskaperna dr mer detaljerade
an kvartalsrakenskaperna och tas fram med tva ars efter-
sldpning kan inte senaste helar enligt kvartalsrakenskaperna
anvéndas som referensar. SCB har dérfor valt att anvanda
2005 som referensar for arsberakningarna och uppdatera re-
ferensaret vart femte ar. Detta sammanfaller med den praxis
som anvands inom EU. For att inte forvirra med vardeupp-
gifter i olika referensar sa kommer inte referensarsvarden
att publiceras for arsberdkningarna utan de fasta priserna
kommer att redovisas i indexform med 2005=100 och dven
med arliga forandringstal.

Utveckling av foradlingsvirde, arbetskrafts-
insats och produktivitet inom naringslivet
De nya berakningarna gav vissa justeringar i naringslivets
arbetsproduktivitet. De storsta forandringarna intraffade
1997, 1998 och 2003 da arbetsproduktiviteten justerades

upp med 0,4 procentenheter samt 2007 som forsamrades
med 1,3 procentenheter.

Utveckling av produktion, arbetskraftsinsats och pro-
duktivitet inom naringslivet
Volymutveckling, procent

Ar Ny berékning Tidligare version
Foradl.- Arb.  Produk-  Foradl.- Arb.  Produk-
vérde timmar tivitet virde  timmar  tivitet
1994 6,1 2,6 3,4 6,0 2,6 3,3
1995 6,4 2,9 3,4 6,3 2,9 3,3
1996 2,2 0,3 1,9 2,0 0,3 1,7
1997 41 -1,0 5,2 3,8 -1,0 4,8
1998 5,0 1,9 3,0 4,6 1,9 2,6
1999 5,6 3,5 2,0 5,6 3,5 2,1
2000 6,4 2,1 4,2 6,2 2,1 41
2001 1,2 0,9 0,3 1,0 0,9 0,0
2002 2,8 -2,3 5,2 2,7 -2,3 5,1
2003 2,8 -2,0 4,9 2,4 -2,0 4,5
2004 5,5 0,3 5,2 5,3 0,3 5,0
2005 3,8 0,6 3,2 4,0 0,6 3,4
2006 5,7 1,3 4,3 5,6 1,4 4,1
2007 4,3 4,9 -0,5 41 3,3 0,8

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Inkomster och sparande for institutionella
sektorer

Berdkningarna avseende inkomster, utgifter och sparande
for de institutionella sektorerna har genomgdtt en dversyn
for hela perioden. Det finansiella sparandet har ddrmed
andrats i samtliga sektorer. De storsta férandringarna beror
berdkningar av den kommunala sektorns pensionsavsatt-
ningar, forsakringsberdkningar, sammansatta forvarvsin-
komster, utdelningsinkomster samt de svenska sektorernas
utlandstransaktioner. Den nya berdkningen av kommuner-
nas pensionsavsdttningar innebdr en nedrevidering av det
finansiella sparandet i kommunsektorn vilket &r en del av
den offentliga sektorn i tabellen nedan.

Revideringar av finansiellt sparande i olika sektorer
Mdkr, I6pande priser

Ar Icke-  Finansiella  Offentliga ~ Hushélls-  Samtliga
finansiella foretag sektorn sektorn  inhemska

féretag sektorer

1993 23 -4 0 -20 -1
1994 22 -5 0 -18 -2
1995 18 -6 0 -14 -2
1996 18 -7 0 -12 -1
1997 27 -10 0 -17 0
1998 31 -10 -7 -15 0
1999 29 -6 -9 -12 3
2000 39 -22 -3 -12 3
2001 14 8 -2 -19 2
2002 17 -2 -2 -19 -7
2003 29 12 -3 -35 3
2004 56 -15 -4 -33 5
2005 64 -6 -2 -28 29
2006 70 -51 -5 -29 -14
2007 24 -12 -6 -18 -12

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallssektorn
Nya berdkningar av hushallens forsakringssparande samt
nya uppgifter om hushallens utdelningsintdkter paverkade
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hushallens disponibla inkomster i positiv riktning medan
nya berdkningar av hushallens sammansatta forvarvsinkoms-
ter verkade i negativ riktning.

Hushallssektorns disponibla inkomster och sparkvot
Mdkr

Ar Nya uppgifter Revidering

Disp.ink. Real Spar-  Disp.ink. Real Spar-

LP mdkr utv. % kvot  LP mdkr utv. % kvot
1993 890 9,4 -20 -1,8
1994 910 -0,4 8,1 -20 0,0 -1,6
1995 940 0,3 8,3 -16 0,6 -1,2
1996 942 -0,6 6.3 -14 0,2 =11
1997 950 -0,6 3,4 -16 -0,2 -1,4
1998 971 1,7 2,8 -20 -0,3 =11
1999 1014 3,0 2,8 -16 0,4 -0,8
2000 1076 5,2 43 -12 0,6 -0,5
2001 1171 6,5 8,4 -9 0,3 -0,9
2002 1226 3,2 8,2 =17 -0,4 -0,9
2003 1259 1,0 7.2 -23 -0,4 -1,8
2004 1286 1,3 6,1 -24 -0,1 -1,6
2005 1327 2,1 5,5 -15 0,8 -1.3
2006 1394 3,8 6,6 -5 0,5 -1,2
2007 1490 5,4 8,8 17 1,4 -0,6

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hushallens disponibla inkomster bestar av ett flertal olika
inkomst- och utgiftsslag. Forutom léneinkomster och avdrag
for skatter ingdr dven kapitalinkomster, egenforetagares
driftsoverskott av ndringsverksamhet (sammansatta for-
varvsinkomster), transfereringsinkomster samt avdrag for
kapitalutgifter och transfereringsutgifter. Nya berdkningar av
ett flertal transaktionsslag har inforts for hela perioden. De
storsta revideringarna har gjorts av de sammansatta forvarvs-
inkomsterna samt utdelningar frdn bolag. Aven kapitalin-
komster tillrdknade forsakringstagarna, de sociala avgifterna
samt driftsoverskott av egna hem har reviderats.

De sammansatta forvarvsinkomsterna har reviderats ned
med i genomsnitt 45 miljarder kronor om aret da en ny
kdlla har anvénts som grund for berdkningarna. Det dr
statistiken Gver Foretagens ekonomi, FEK, som nu ligger

till grund for berakningarna. FEK dr en totalundersékning
over det totala ndringslivets produktion, insatsforbruk-

ning och foradlingsvdrde uppdelat efter foretagens och
ndringsidkarnas branschtillhorighet. FEK ar huvudkallan

vid BNP- berdkningarna. | de nya sektorberdkningarna har
information om varje bransch delats upp mellan fysiska och
juridiska personer. Darmed erhalls en fordelning av pro-
duktion och insatsforbrukning mellan hushallssektorn och
ovriga sektorer. Hansyn har sedan tagits till de korrigeringar
och definitionsskillnader som férekommer mellan FEK och
nationalrdkenskaperna.

Grunddata har anvants for dren 1997-2007. Fér perioden
1993-1996 har hushallens andelar av produktion och
insatsférbrukning per bransch anvints for tillbakaskrivning.
Utifran hushallssektorns forddlingsvarde har utbetalda I6ner,
sociala avgifter, I6neskatter samt dvriga produktionsskatter
dragits bort och erhéllna subventioner lagts till for att erhalla
hushéllssektorns totala driftsverskott. Detta delas sedan
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upp i driftsverskott av egna hem och sammansatt forvarvs-
inkomst.

Hushallens inkomster av utdelningar fran bolag har i ge-
nomsnitt reviderats upp med drygt 20 miljarder kronor om
aret. Nivaerna varierar dock mer mellan aren an revide-
ringen av de sammansatta forvarvsinkomsterna. | de nya
berdkningarna har hushéllens deklarerade inkomster i form
av utdelningar anvants. Tidigare har endast utdelningar fran
bdrsnoterade bolag anvants. Skillnaderna mellan hushal-
lens andel av de bérsnoterade bolagens utdelningar och de
totalt deklarerade utdelningarna har 6kat med aren. Detta
har tidigare varit en undertdckning av hushallens kapitalin-
komster.

En Oversyn av forsakringsberakningarna har medfort att ka-
pitalinkomsterna tillrdknade forsakringstagarna har revide-
rats upp med i genomsnitt 3,5 miljarder kronor om aret.

Sammantaget har hushallens disponibla inkomster revide-
rats ned med i genomsnitt 11 miljarder kronor om dret.

Tillsammans med uppreviderade konsumtionsutgifter fran
1998 och framat samt uppreviderade fasta bruttoinvestering-
ar med i genomsnitt med 7 miljarder kronor per ar innebar
det att hushallens finansiella sparande reviderats ned for
hela den redovisade perioden med i genomsnitt 20 miljar-
der kronor per ar.

Foretagssektorn

Till foljd av nedreviderade uppgifter om forddlingsvarden
och driftsdverskott i hushéllssektorn har motsvarande upp-
gifter reviderats upp i den icke-finansiella foretagssektorn.
Uppreviderade utdelningsinkomster i hushallssektorn inne-
bar att de icke-finansiella féretagens finansiella sparande
reviderats ned med motsvarande belopp. Sammantaget har
dock det finansiella sparandet reviderats upp i den icke-fi-
nansiella foretagssektorn. Den finansiella féretagssektorns
finansiella sparande har reviderats da utdelningar, kapital-
inkomster tillraknade forsakringstagarna har sett ver samt
aterinvesterade vinstmedel i direktinvesteringsforetag inforts
pa bade inkomst- och utgiftssidan i sektorn.

Foretagssektorns finansiella sparande uppgick till 76 mdkr
under 2007, vilket var en minskning med 28 mdkr jamfort
med 2006. De icke-finansiella foretagens finansiella sparan-
de minskade fran 56 mdkr 2006 till -6 mdkr under 2007 . |
dessa uppgifter ingar skillnaden mellan de kalkylerade och
influtna produktskatterna med 12 mdkr 2006 och 10 mdkr
2007. Den finansiella foretagssektorn uppvisade ddremot
en 6kning av det finansiella sparandet med 34 mdkr under
2007 jamfort med 2006. Finanssektorns finansiella sparande
uppgick till 82 mdkr under 2007.

Reviderad bokforing av skatter och avgifter i
NR

Efter att synpunkter fran bland annat EU:s statistikorgan Eu-
rostat framforts pa hur inkomstskatterna bokfors i de svenska
nationalrakenskaperna har en dndrad redovisning inforts.
Kritiken har géllt de negativa inkomstskatter som noteras for
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den statliga sektorn gentemot hushdllen. Att inkomstskat-
terna blir negativa beror pa att de skattereduktioner som
beslutas av regeringen endast paverkar den statliga sektorn
da kommunsektorn har sjdlvbestimmanderdtt och saledes
inte ska paverkas av skattereduktionerna.

Skatter och avgifter bokférs pa olika skatteslag i NR och
mellan de sektorer som betalningen avser utan eventuella
mellanhénder. Det gors for att beskriva ursprunget till de
offentliga skatte- och avgiftsinkomsterna. Genom de skat-
tesankningar och skatterabatter som jobbskatteavdraget,
ranteavdraget och skattereduktionen for egenavgiften i
socialférsakringen innebdr sa har hushallssektorns avdrag
blivit storre dn sjélva inkomstskatten. | NR har detta bokforts
som en negativ skattebetalning. For att slippa bokfora nega-
tiv inkomstskatt men samtidigt redovisa relationen mellan
skatter och avgifter & den ena sidan och BNP a den andra
(skattekvoten) pa ett rdttvisande satt har bokféringen av skat-
ter och avgifter dndrats.

Andringen innebir tva saker. For det férsta, att skattereduk-
tionen for egenavgiften tagits bort samtidigt som hushéllens
betalning av egenavgift till socialforsakringssektorn minskats
med motsvarande belopp. Istdllet har detta belopp bokférts
som en transferering mellan staten och alderspensionssys-
temet inom socialforsakringssektorn. Den andra dndringen
medfor att ndr skatteavdragen blir storre dn vad hushallen
ska betala i inkomstskatt sa bokfors noll (0) i inkomstskat-
tebetalning fran hushallen till staten. Det som tidigare
bokfordes som negativ inkomstskatt bokfors nu istéllet som
en transferering fran staten till den kommunala sektorn.
Revideringen paverkar varken sparandet for nagon delsektor
eller skattekvoten.

Reviderade sociala avgifter och lIoneskatter i
de kommunala berakningarna

Sociala avgifter

Sociala avgifter har tidigare berdknats schablonmassigt ge-
nom att anvanda rekommenderade andelar av I16nesumman.
De procentsatser som anvants har inte omfattat alla sociala
avgifter. Till exempel har en stor del av de formansbaserade
pensionerna pa inkomster 6ver 7,5 basbelopp inte omfattats
av den andel som anvints. Schablonen omfattar inte heller
individuellt avtalade pensioner for till exempel chefer och
hogre tjdnstemdn. Dessutom har schablonerna inte tagit
hansyn till att intjanade pensioner endast galler de som var

28 ar och dldre (2006 dndrades detta till 21 ar och dldre).
Denna skillnad har lett till en mindre dverskattning av de
sociala avgifterna.

Sammantaget har dessa skillnader inneburit en underskatt-
ning av de sociala avgifterna for den kommunala sektorn.
Nu har reviderade uppgifter infrts fran och med 1998.

Léneskatter

Berdkningen av I6neskatter har ocksd vilat pd schabloner.
Forutom att dessa schabloner har berdknats pd ett avgifts-
underlag exklusive den pensionsskuld som kommuner och
landsting tar upp i sin balansrakning sa har schablonerna
avsett den periodiserade kostnaden for kommunerna. Men
den totala I6neskatten i hela ekonomin har baserats pa
vad som betalats in till staten med hdnsyn tagen till betal-
ningsforskjutningen eftersom betalningen sker i efterskott.
Skillnaden mellan kostnad och betalning kan vara positiv
eller negativ.

Skillnaden mellan kommunernas kostnad och vad de
faktiskt betalat har saledes paverkat summan av l6neskatter
som fordelats pa ndringslivet. | den kommunala redovis-
ningen har denna loneskatteskuld bokférts som en upplu-
pen kostnad. Motsvarande har inte gjorts i NR:s finansraken-
skaper.

Konsekvenser

Den reviderade berdkningen utgar fran de totala sociala av-
gifterna inklusive l6neskatter som kommunerna bokfdr och
som i NR hdmtas fran de kommunala rakenskapssamman-
dragen (RS). | ndsta steg berdknas loneskatterna som kom-
munerna betalar till staten. Det resterande beloppet utgor
sociala avgifter inklusive upplupen men ej betald I6neskatt.
Detta belopp bokfors i sin helhet som sociala avgifter i NR.
Det innebadr att for enskilda ar bokfors i NR ett belopp som
kan vara for hogt eller for lagt men i genomsnitt 6ver tiden
bor det vara ratt.

Fordelen med detta dr att NR bokfér kommunernas perio-
diserade kostnader och far en béttre samstammighet mellan
det finansiella sparandet i NR och RS. Dessutom fordelas
betalningarna av [6neskatt mer rdttvist mellan olika sektorer.

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Wéarmark,
08-506 945 51
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Summary

Broad improvement of the economy

The picture of the Swedish economy is looking brighter.
Gross domestic product (GDP) increased sharply during
the first quarter. Exports accelerated and the growth rate
for household consumption was the fastest in 10 years. The
weak investment growth came to an end. The situation on
the labour market has improved as a result of the higher
production level and this has happened at an unusually
early stage of the economic upturn.

The improved international economic situation has gradu-
ally affected the Swedish GDP growth. The GDP increase

for the first quarter was 1.4 percent compared to the prece-
ding quarter. In addition, according to figures that are now
available, a weak but positive growth can be seen for the last
three quarters of last year. However, the upturn has occurred
from a very low level. Between the fourth quarter of 2007,
when GDP reached its peak level, and the first quarter of
2009 when GDP reached the bottom, GDP fell by almost 8
percent. Slightly more than one third of the fall has now been
recovered. The Swedish GDP growth for the last quarter,
compared to the previous quarter, is among the highest in the
European Union.

However, there is good reason to use the seasonally adjusted
figures with some care. The adjustment has a tendency to
become more uncertain than usual when there are large fluc-
tuations in the economy, which has been the case during the
last years. Quarters with very large drops in GDP also affect
adjacent quarters. When new statistics become available the
history can partially be rewritten. However, the main features
of the development seem to be rather obvious. GDP growth
shows once more a clear upward tendency.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDR, trend for hours worked

: IR T
NI/

4 GDP
— Hours worked

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Source: National Data up to and including first quarter 2010
accounts

The upward turn in the economy has occurred on a broad
scale. Both exports and household consumption showed
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considerable growth rates and inventories increased sharply.
These parts of the expenditure side of GDP contributed to
GDP growth by approximately the same percentage, when
the import contents in the different components have been
taken into account, and compared to the corresponding
quarter previous year. The previous sharp decrease of gross
capital formation came to an end. Compared to the prece-
ding quarter investment grew. Employment has been posi-
tively affected earlier than has normally been the case in
similar phases of the business cycle. Another positive sign is
the favourable state of the public finances, compared to most
other European countries.

A distinctly visible feature of the export growth is that the ex-
ports of goods, which fell considerably more than the exports
of services, has shown much stronger development than

the exports of services. The imports of goods grew during

the fourth quarter even faster than the exports. Reasons for
this were the fast growth of household consumption, mainly
purchases of cars, and the fact that the exports industry, with
comparatively large import content in the exported goods,
started to recover.

Household consumption rose by 1.7 percent compared to
the previous quarter and 3.3 percent from the first quar-

ter of 2009, the fastest growth since the second quarter of
2000. Household consumption to a large degree consists

of imported goods, which restricts its contribution to GDP
growth. A large part of the increase can be assigned to the
large purchases of cars. At the same time real household
disposable income grew at a rather moderate pace. The high
consumption spending has partly been financed by reduced
household savings.

Gross fixed capital formation showed a small increase for
the first quarter, after seven consecutive quarters when
investments decreased compared to the preceding quarter.
The brighter situation characterised for example real estate
business, housing included, and services to companies.

Production in manufacturing has again accelerated as a
result of the improved international demand. An example is
export of lorries that has recovered. Production in the service
sector, which has not fallen to the same degree as manufac-
turing during the economic downturn, increased somewhat
slower than the manufacturing industry.

The signs of an improvement on the labour market that have
been visible for some time were confirmed by the develop-
ment during the first quarter this year. Employment increased
among men, where the decline has been most apparent, but
it continued decrease among women. However, the labour
force grew and as a result unemployment continued slightly
upwards. The number of vacancies increased rapidly and

is now approaching the same level as during the previous
economic boom.
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