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Varuexporten tyngde BNP-utvecklingen

Den svenska ekonomin stod emot de ekonomiska orolighe-
terna i Europa bra fram till och med tredje kvartalet. Fjérde
kvartalet skedde ett omslag. Den svenska varuexporten
underskred under fjarde kvartalet vérldshandeln med varor
efter sex kvartal med det omvanda férhallandet. Det gav

en stor effekt pa BNP-utvecklingen. Inbromsningen till trots
gav vissa delar i ekonomin som fasta bruttoinvesteringar och
lager betydande bidrag till BNP-tillvéxten.

BNP sjonk med 1,1 procent fjarde kvartalet, sisongrensad
och jamford med kvartalet innan. | jamférelse med motsva-
rande kvartal i fjol 6kade BNP med 1,1 procent.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP och arbetade timmar
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Den uppatgdende tendensen i den sdsongrensade BNP-
utvecklingen brots fjdrde kvartalet. Efter att under en tid statt
emot eurokrisens effekter forsvagades svensk export sista
kvartalet i fjol. Exporten var svagare dn bade varldshandeln
och euroomradets import. Aven importen dimpades men
inte alls i motsvarande omfattning som exporten. Det svaga
sista kvartalet bor andd sdttas i perspektiv till en stark ut-
veckling tidigare under aret. For helaret 2011 dkade svensk
export med 6,8 procent jamfort med dret innan och 6ver-
traffade ddarmed varldshandeln. Vissa ljusglimtar gar dven att
finna i framatblickande indikatorer, exempelvis en stark ja-
nuariexport och positiva framtidsutsikter i Exportchefsindex.

Hushallens konsumtionsutgifter dterhamtade sig samtidigt
nagot och den sdsongjusterade hushallskonsumtionen
okade med 0,4 procent fjdrde kvartalet efter en minskning
tredje kvartalet. Trots att 6kningen i hushéllens konsumtion
var tdmligen mattlig, sa var uppgangen bred och de flesta
delposter steg.

Det som holl tillbaka uppgangen var framforallt utgiftspos-
ten for energi, men dven viktiga indikatorer for hushallens
konsumtionsbendgenhet sasom fordonshandeln och ut-
landsresor mattades av. Hushéllen agerade nagot forsiktigare
under hésten och konsumtionsutvecklingen for helaret 2011
blev relativt svag trots god inkomstutveckling, da hushdllen
istallet prioriterade ett 6kat sparande.

Investeringarna visar en blandad bild — jamfért med forega-
ende kvartal vande investeringarna uppat igen efter ned-
gangen tredje kvartalet. Jamfort med motsvarande kvartal
foregdende dr syns stora skillnader i investeringsutveckling-
en mellan olika delar av ekonomin. Medan nybyggnationen
av smahus sjonk kraftigt vaxte ndringslivets investeringar
exklusive bostdder i en snabbare takt fjdrde kvartalet. De
fasta bruttoinvesteringarna bidrog med 0,4 procentenheter
till BNP-tillvéxten fjarde kvartalet och gav det ndst storsta
bidraget till BNP-utvecklingen efter lagerinvesteringarna
som bidrog med 0,5 procentenheter. Investeringarna avloste
darmed exporten som storsta drivkraft i ekonomin.

Det svenska ndringslivet avslutade 2011 i moll. Efter tio
kvartal i rad med positiv utveckling for ndringslivets produk-
tion intrdffade en hastig vandning under fjarde kvartalet.
Produktionen inom ndringslivet minskade jamfort med
tredje kvartalet. Det var framst en svag utveckling for varu-
produktionen som g bakom nedgangen. Den minskade
produktionen inom tillverkningsindustrin forklaras till stor
del av minskad exportefterfrigan. Aven tjansteproduktionen
bromsade in och var i stort sett oférandrad jamfért med
kvartalet innan. Sysselsdttningen i ndringslivet 6kade svagt.

Férandringarna pa arbetsmarknaden som helhet var relativt
sma fjarde kvartalet. Sdsongrensat fortsatte sysselsdttningen
att 0ka for kvinnor, medan den minskade for man och totalt
sett var sysselsattningen oférandrad. Arbetsldsheten 6kade
samtidigt svagt. Heldret 2011 var den relativa arbetsloshe-
ten i genomsnitt 7,5 procent. Det dr en minskning med 0,9
procentenheter jamfort med foregdende ar.

Detta nummer av Sveriges ekonomi - Statistiskt perspek-

tiv inkluderar dven tva temaartiklar. I den forsta artikeln
forklaras skillnaderna mellan industriproduktionsindex (IPI)
och industriproduktionen i nationalrdkenskaperna. | kort-
het beror dessa skillnader dels pa olika definitioner, dels
begrdnsningar i vilken information som kan samlas in till

[Pl och slutligen de korrigeringar och avstimningar som dr
nodvdndiga for att fa NR-systemet att ga ihop. | den andra
artikeln utreds 6versiktligt skillnaderna mellan betalningsba-
lansen och nationalrdkenskaperna.
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Internationell utblick

Svensk tillvixt forsvagad av krisen i
euroomradet

Den svenska ekonomin visade sig tillslut inte vara immun
mot det krisartade laget och den inbromsade tillvaxten i
euroomradet. Fjdrde kvartalet innebar en svagare tillvéxt i
varldsekonomin samtidigt som det blev en rejal inbromsning
i den exportberoende svenska ekonomin. Tidigare under
aret, fram till och med tredje kvartalet, har annars svensk
ekonomi dterhdmtat sig val efter finanskrisen 2007/2008
och presterat en BNP-tillvédxt i Europatopp.

Varldsekonomins samlade BNP-tillvaxt bromsade in fjdrde
kvartalet i fjol. Tillvaxten i OECD-ldnderna minskade fran
0,6 till 0,1 procent jamfort med foregaende kvartal. Fallet

i den svenska ekonomin blev fjarde kvartalet mer kraftfullt
an i de flesta jamforbara ldnder. En likartad utveckling, med
en snabb och resolut aterverkan pa den svenska exportsek-
torn skedde dven initialt under den mer intensiva fasen av
finanskrisen. Varldsekonomin brottas fortsatt med struktu-
rella obalanser i sparen av en kreditexpansion. Forsok att fa
ner skuldsattningsgraden samtidigt som ekonomierna har
behov av stimulanser dr en svarbemastrad balansgang. Det
pagdr for ndrvarande en strid mellan inflationistiska tenden-
ser via massiva stimulanser for att ddmpa ett deflationistiskt
tryck fran atstramning av skuldreducerande atgarder inom
och mellan lander. ECB:s obegransade likviditetsinjektioner
till det ekonomiska systemet tyder pa att det rader fortsatt
krislage for den europeiska ekonomin.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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och OECD

USA:s positiva trend fortsitter

Den amerikanska ekonomin visade styrka ndr vérldsekono-
min i 6vrigt bromsade in. BNP-tillvaxten steg under fjolarets
sista kvartal med 3,0 procent upprdknat till drstakt enligt
amerikansk standard. Det var tionde kvartalet i rad med
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stigande BNP och den hogsta tillvaxttakten sedan andra
kvartalet 2010. Det var huvudsakligen foretagens lagerupp-
byggnad, med ett bidrag pa 1,9 procentenheter, som lag
bakom fjdrde kvartalets starka BNP-tillvaxt. Den slutliga
efterfragan i ekonomin, exklusive lager, 6kade betydligt
svagare 1,1 procent i uppraknad arstakt.

Bidraget fran hushéllskonsumtionen uppgick till 1,5 pro-
centenheter och de fasta bruttoinvesteringarna bidrog

med 0,5 procentenheter. Okningarna i de privata delarna
motverkades av en avsevart ldgre offentlig aktivitet, till stor
del som en f6ljd av neddragningar inom forsvaret. Bidraget
fran nettoexporten var i stort sett noll. Till f6ljd av stigande
petroleumpriser har USA:s handelsunderskott mot omvarl-
den ater borjat 6ka. En tydlig ljuspunkt for den amerikanska
ekonomin var att arbetsmarknaden fortsatte att forbattras,
dven om det dnnu dr en bra bit kvart till nivaerna fran innan
finanskrisen.

Forsvagad BNP i Europa

Euroldndernas BNP-utveckling f6ll in pd negativt territorium
under fjdrde kvartalet. BNP-tillvixten blev -0,3 procent i
bade EU och euroomrddet jamfort med kvartalet innan. Den
exportdrivna tyska ekonomin med en mycket stor export

till vriga Europa minskade med 0,2 procent i kvartalstakt.
Europas nast storsta ekonomi, den franska, visade daremot
en svag tillvaxt i BNP pa 0,2 procent.

Den samlade hushallkonsumtionen i euroomradet minskade
0,4 procent och de fasta bruttoinvesteringarna foll tillbaka
0,7 procent. Nettoexporten forbattrades eftersom importen
till euroomradet foll mer d@n euroomradets export. Hogst
BNP-tillvéxt i kvartalstakt, av de europeiska lander som hit-
tills publicerat sdsongrensad BNP for fjarde kvartalet, hade
Polen och Litauen. Lagst var BNP-tillvéxten i Sverige och
Portugal.

Kina och Indien bromsar in

Kinas ekonomiska tillvaxt fjdrde kvartalet saktade in till den
langsammaste tillvaxttakten pa 2,5 ar. BNP steg enbart 2,0
procent fran kvartalet innan. Regimen i Kina har for avsikt
att sanka landets tillvaxtmal till 7,5 procent per ar och

med ambitionen att skapa en bdttre balans genom att 6ka
andelen inhemsk konsumtion pa bekostnad av investeringar
och export. For heldret 2011 svarade konsumtionen for mer
an halva tillvaxten medan nettoexporten héll tillbaka BNP-
utvecklingen.

Aven Indiens BNP vixte med den léngsammaste takten pa
over tva ar. Tillvaxten blev 6,1 procent for fjarde kvartalet pa
drsbasis, i avsaknad av sdsongsrensade kvartalsdata. Aven
Brasiliens BNP-tillvaxt bromsade kraftigt fjdrde kvartalet.



Globala nyckeltal, helar

2010 20TM1
Global BNP-utveckling 5,2 3,8
BNP-utveckling i utvecklade ekonomier 3,2 1,6
BNP-utveckling i tillvaxt- och utvecklingsldnder 73 6,2
KPI i utvecklade ekonomier 1,6 2,7
KPI i tillvaxt- och utvecklingslander 6,1 72
Varldshandel, volymfdrandring varor och tjidnster 12,7 6,9
Kélla: IMF, World Economic Outlook

Global inbromsning 2011

Den globala aterhdmtningen i BNP tappade kraft under 2011 i
saval utvecklade ekonomier som i tillvixtlinder. Inflationstakten
6kade och aktiviteten i virldshandeln mattades av.

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Export och import

Svag varldshandel hammade svensk

export

Svensk export drabbades av ett snabbt omslag sista kvartalet
i fiol, och utvecklades svagare dn bade varldshandeln och
euroomrddets import. Aven importen dimpades men inte
alls i motsvarande omfattning som exporten. Det svaga sista
kvartalet bor dnda séttas i perspektiv till en stark utveckling
tidigare under aret. For heldret 2011 dkade svensk export
med 6,8 procent jamfért med dret innan och évertréffade
dadrmed vdrldshandeln. En stark januariexport och positiva
framtidsutsikter i Exportchefsindex stdrker helhetsbilden.

Den svenska exporten har haft en mycket god utveckling
under saval 2010 som 2011 via den starka aterhdmtning
som varit efter fallet 2008/2009. Det har inneburit att
svensk varuexport har dvertraffat motsvarande okningar i
vérldshandeln med varor varje enskilt kvartal mellan forsta
kvartalet 2010 och tredje kvartalet 2011. Vdrldshandeln har
under det senaste decenniet drivits upp av en 6kad handel
mellan tillvaxtlander.

Global varuhandel
Sdsongrensade varden. Index 2000=100
250

— Varldshandeln
Utvecklade ekonomier
Tillvaxtlander

200

150

100

50

91 93
Kélla: CPB

95 97 99 01 03 05 07 09 11

Data t.o.m. fjarde kvartalet 2011

5

Den svenska exporten sjonk under fjolarets sista kvartal med
3,9 procent, sdsongrensad och jamférd med kvartalet innan,
efter att ha 6kat med 2,9 procent kvartalet innan. Varuex-
porten sjonk tillbaka nagot mer dn tjdnsteexporten, vilket
dven var fallet vid nedgangen 2008/2009. Eftersom en for-
héllandevis stor del av exporten bestar av importerade varor
sldr en svagare exportefterfragan dven mot svensk import.
Importen sjonk 0,2 procent, sdsongrensad och jamford med
kvartalet innan, och det var varuimporten som holl tillbaka
den totala importen.

Svensk varuhandel
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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En stor del av svensk export gar till andra EU-lander.
Euroomradet och flera av Sveriges stérre handelspartners
minskade fjarde kvartalet importen av utldndska varor och
tjidnster vilket naturligtvis dven forsvagade svensk export
som avsdtter ndstan tre fjardedelar av varuexporten till andra
europeiska lander. Men importutvecklingen hos de flesta av
vara storre handelspartners minskade inte i den utstrackning
som svensk export gjorde fjarde kvartalet.
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Forsamrat exportnetto bromsade BNP
Exportnettots bidrag till BNP-tillvaxten berdknas och re-
dovisas i jdmforelse med motsvarande kvartal féregaende
ar. Tredje kvartalets goda BNP-tillvdxt var till stor del en
foljd av ett stort bidrag fran nettoexporten, motsvarande
2,6 procentenheter av BNP-tillvdxten pa 4,5 procent pa
arsbasis. Fjarde kvartalets BNP-tillvaxt pa 1,1 procent,
jamford med aret innan, holls tillbaka av exportnettot med
0,4 procentenheter. Det innebdr att ddmpningen i Sveriges
BNP-tillvaxt mellan tredje och fjarde kvartalet till stor del
kan sammankopplas med den internationella handeln med
varor och tjdnster. Det var framforallt Gverskottet i varuhan-
deln med omvarlden som minskade fjarde kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket ocksa var
huvudorsaken till sista kvartalets forsvagade bytesbalans.
For tjanstehandeln var den storsta forandringen ett forbattrat
netto fran resor. | jamforelse med fjarde kvartalet 2010 sa
minskade underskottet frdn posten resor kraftigt till f6ljd av
utldndska resendrers 6kade konsumtion i Sverige.

Svenskt exportnetto
Bidrag till BNP-tillvéxten, procentenheter
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Data t.o.m. fiarde kvartalet 2011

Exporten av maskiner gar fortsatt starkt
Exporten av maskiner visar en fortsatt god utveckling liksom
metaller och mineraler. Motorfordonsexporten, som haft

en stark aterhamtning 2010-2011, visade ddremot en mer
dampad utveckling under sista kvartalet i fjol. Betydligt
svagare har det gatt for exporten av elektronikvaror, vilket
aven inkluderar telekom, som minskade kraftigt under slutet
av forra aret.
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Export for nagra utvalda varugrupper
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Varuimporten har likt varuexporten overlag visat en mer
dampad utveckling under fjarde kvartalet. Ett liknande
monster visar sig for flera stora importvaror, sasom elektro-
nik, maskiner och motorfordon. Importen av rapetroleum
steg fjdrde kvartalet framst som en f6ljd av 6kat varldsmark-
nadspris pa raolja.

Import for nagra utvalda varugrupper
Lépande priser, miljarder kronor. Trend
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Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2011

Exportchefer och inképschefer inger viss
optimism

De mer framatblickande barometerundersékningarna ba-
serade pa intervjuer med inkdps- och exportchefer fangar
en viss framtidsoptimism. Indexvdrdena for forsta kvartalet
2012 ligger runt 50-strecket och indikerar varken forstark-
ning eller férsvagning i ndrtid. Ddremot dr beddmningarna
som blickar fram mot andra kvartalet mer optimistiska da
fler foretag vagar tro pa tillvixt. Aven exportorderingéng har
starkts nagot de tva senaste manaderna for december och
januari jamfort med foregdende manader.



Exportchefsindex samt inkdpschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstarkning dn en férsvagning

80
Inkdpschefsindex,
70 || delindex produktion
60
sol S\
40 Ink6pschefsindex,
delindex import
30 Exportchefsindex
20
2008 2009 2010 2011 2012
Kalla: SCB/Exportradet och Data t.o.m. forsta kvartalet 2012
Swedbank

Anm. Fér inkdpschefsindex &r de sdsongrensade manadsvardena
omréknade till kvartalsgenomsnitt.

Utrikeshandeln 2011

Under inledningen av 2011 fortsatte den goda aterhamtningen
fran fjolaret med en hog volymtillvaxt (vérde i fasta priser) i utri-
keshandeln. Handelsvolymerna har emellertid successivt bedarrat
under aret och avslutade med ett svagt fjarde kvartal. Nettoexpor-
tens effekt pa BNP har varierat kraftigt mellan kvartalen dar det
tredje kvartalet var starkast och fjarde kvartalet var svagast. For
heldret 2011 6kade exporten i volym med 6,8 procent medan im-
porten 6kade med 6,1 procent. Bade export- och importvolymen
var under ar 2011 det hogsta nagonsin for ett heldr. Varuhandeln
har 6kat mer dn tjanstehandeln som en foljd av aterhdmtningen
fran fallet 2008/2009.

Export och import av varor och tjanster
Volymférandring jdmfért med féregaende &r, procent

2010 2011

Export av varor och tjanster 11,7 6,8
Varor 15,5 8,5
Tjanster 3,9 2.9
Import av varor och tjanster 12,7 6,1
Varor 17,5 6,8
Tjanster 6,2 3,4

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

Bred men mattlig uppgang i
hushallskonsumtionen

Hushallens konsumtionsutgifter aterhdmtade sig nagot
fiarde kvartalet, och den sdsongrensade hushallskonsum-
tionen 6kade med 0,4 procent efter minskningen tredje
kvartalet. Trots att 6kningen i hushallens konsumtion fjdrde
kvartalet var mager, sa var uppgangen relativt bred. Det var
framforallt utgifter for energi som holl tillbaka uppgangen

i hushallskonsumtionen, men dven viktiga indikatorer for
hushallens konsumtionsbenédgenhet sisom fordonshandeln
och utlandsresor mattades av. Hushallen agerade nagot
forsiktigare under hosten och konsumtionsutvecklingen for
helaret 2011 blev relativt svag trots god inkomstutveckling,
da hushallen istallet prioriterade ett 6kat sparande.

Efter ett svagt tredje kvartal med fallande konsumtion fran
kvartalet innan, vaxlade hushallen i viss man upp konsum-
tionen fjdrde kvartalet. Mellan tredje och fjarde kvartalet
okade hushallens konsumtionsutgifter med 0,4 procent efter
korrigering for sdsongvariationer. Det var en nagot svagare
konsumtionsokning dn normalt och indikerar att hushallen
fortfarande agerade forsiktigt under avslutningen pa aret.
Den forsiktigare hdllningen bland konsumenterna samman-
foll med en ddmpning i Konjunkturinstitutets konfidensindi-
kator, CCl, som lag under noll under hela kvartalet for forsta

gangen pa tva dr. Troligen var det framférallt oron for den
globala konjunkturen och den utdragna skuldkrisen i Europa
som bidrog till att hdlla hushallens stimningsldge pa en lag
niva under fjarde kvartalet.

Den kvartalsvisa 6kningstakten for hushallskonsumtionen
de senaste tio aren har varit mellan 0,5 och 1,5 procent per
kvartal. Enstaka kvartal med negativ utveckling for hushalls-
konsumtionen forekommer da och da, men bortsett fran
kvartalen under finanskrisen har dessa efterfoljts av kvartal
med en langt kraftigare aterhdmtning &n den initiala ned-
gangen. Sa var inte fallet fjdrde kvartalet och trots aterhdamt-
ningen fjarde kvartalet forsvagades ddrmed hushallskonsum-
tionen under andra halvaret 2011.
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Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal,
sdsongrensade vérden
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Vid en jamforelse med motsvarande kvartal féregdende

ar dimpades hushallskonsumtionen och steg endast 0,7
procent fjarde kvartalet. Men det fanns dven ljuspunkter och
de flesta konsumtionsposterna utvecklades de facto positivt.
Det var framférallt energiutgifterna som drog ner hushallens
konsumtionsutgifter.

Hushallen prioriterade néjen pa hemmaplan
De nojesrelaterade varugrupperna fortsatte att utvecklas
relativt val dven fjarde kvartalet. En skillnad mot kvartalen
innan var dock att det framforallt var den inhemska nojes-
konsumtionen som 6kade, medan konsumtionen utomlands
ddmpades kraftigt.

Efter starka 6kningstal tidigare under dret dimpades hushal-
lens konsumtion av paketresor kraftigt fjarde kvartalet till

en okning pa 5,6 procent, jamfort med motsvarande kvartal
aret innan. Dampningen indikerade att manga hushall
valde att stdlla in drets vinterresa. Den svagare tillvaxten for
charterresandet bidrog dven till att okningstakten for hushal-
lens konsumtion utomlands mattades av och stannade vid

2 procent fjdrde kvartalet. Utlandsresor dr en utgift som
hushallen ofta prioriterar bort i samre tider, och istallet soker
sig till billigare alternativ hemma. Hushallens konsumtion
utomlands &r darfor relativt volatil med stora svdangningar
over tid, och den minskade kraftigt bade aren efter att it-
bubblan sprack och under finanskrisen. | aterhamtningsfa-
sen efter finanskrisen har konsumtionstillvaxten utomlands
varit relativt robust pa en hog niva. Dampningen det senaste
kvartalet kan tyda pa att hushallen agerade forsiktigare @n
tidigare, men dven att efterfragan pa utlandsresor i samband
med ett uppdamt behov efter finanskrisen nu har bérjat att
klinga av.
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Hushallens konsumtion utomlands
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Att manga hushall valde att stanna hemma hdsten 2011
frigiorde utrymme i hushallsbudgeten for att istéllet spen-
dera pa inhemska nojesaktiviteter. Den storsta volymok-
ningen inom gruppen rekreation och kultur stod som vanligt
forsaljningen av hemelektronik for. Trots en dimpning fran
kvartalen innan 6kade handeln med hemelektronik med
13,0 procent jamfort med motsvarande kvartal dret innan.
De kraftiga arliga volymokningarna dr dock dven en effekt
av hog konkurrens och snabba teknologiska framsteg, dar
prispressen leder till att konsumenterna idag far langt mer
for samma nominella belopp dn vad de fick for ett ar sedan.
I l6pande priser var forsaljningstillvaxten av hemelektronik
mer mattlig, och trots den kraftiga volymtillvaxten har ande-
len hemelektronik i n6jesbudgeten varit relativt konstant de
senaste 20 dren matt i [6pande priser.

Hushallens utgifter for hotell- och restaurangbesok dkade
endast marginellt fjarde kvartalet, jamfort med samma kvar-
tal 2010. Istéllet 6kade dagligvaruhandeln med 2,1 procent,
vilket kan tyda pa att hushallen prioriterade bort restaurang-
besok och i stdrre utstrackning prioriterade att ligga peng-
arna pa hemmamiddagen.

Trots att den svenska kronan inte forsvagades namnvart
under det senaste aret 6kade utldndska besdkares konsum-
tion i Sverige kraftigt, och steg med hela 15 procent fjarde
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal aret innan. Efter-
som hushdllens konsumtionsutgifter ska spegla de svenska
hushallen, justeras den totala konsumtionen for kop gjorda
av utldndska besokare, medan tilldgg gors for svenskars kon-
sumtion utomlands. Utlandsk konsumtion i Sverige genere-
rar darfor ett negativt bidrag till hushdllskonsumtionen. D
det inte finns uppgifter om vad utlindska besokare handlar
gors justeringen enbart pa den totala konsumtionsnivan,
medan den finns medrdknad i de enskilda andamalspos-
terna.

Farten fortsatte att avta i motorhandeln
Bilhandeln dr en varugrupp dér hushallen kan prioritera sina
inkop relativt fritt efter behov och budgetutrymme. Omsétt-
ningen i motorhandeln tenderar darfor att reagera snabbt



och kraftfullt pa skiftningar i ekonomin, vilket gor bilhan-
deln till en viktig indikator for hushallens konsumtionsbena-
genhet. Hushallskonsumtionen av motorfordon fortsatte att
oka fjarde kvartalet med 4,3 procent, jamfért med samma
kvartal aret innan. Bilhandeln utvecklades darmed relativt
vdl det senaste aret, och de ldgre dkningstalen dr en naturlig
foljd av att den kraftiga aterhdmtningen under 2009 och
2010 har hojt jamforelsekvartalen till en mer normal niva.

| ett kortare perspektiv har dock tillvixten i handeln bromsat
in under aret. Sdsongrensade uppgifter for omsattningsstatis-
tiken visar att forsaljningsvolymen av personbilar ddmpades
under 2011 efter den synnerligen kraftfulla aterhamtningen
efter finanskrisen. Ytterligare svaghetstecken framkom fjdrde
kvartalet da forsdljningsvolymen minskade jamfort med
kvartalet innan. Minskningen kan delvis vara en reaktion pa
osdkerheten kring vart den globala konjunkturen ar pa vag.
Men den avtagande efterfragan pa bilar far dven ses som en
foljd av normaliseringen av bilhandeln under 2011.

Det ar fortfarande for tidigt att tala om en vandning ned i
nybilsforsdljningen, men manadsuppgifter fran fordonssta-
tistiken indikerar att nybilsforsaljningen till hushallen gick
trogare dn tidigare efter utgdngen av fjdrde kvartalet. Antalet
nyregistrerade bilar till hushallen sjonk med hela 14,2 pro-
cent under januari och februari, jamfort med motsvarande
period aret innan.

Handel med motorfordon, omsattning
Sdsongrensade kvartalsuppgifter, fasta priser.
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Det varma vidret sénkte
boendekostnaderna

Det ovanligt varma vaddret fjarde kvartalet stod i stark kon-
trast till vintern 2010 som istdllet var langt kallare dn nor-
malt. SMHI Gradindex' redovisade en temperaturhdjning
fjidrde kvartalet pa 18,1 enheter jamfort med ett normaldr,
och var 33,5 enheter hogre dn fjdrde kvartalet 2010. Dessa
kraftigt dndrade yttre forutséttningarna mellan jamforelse-
kvartalen paverkade hushallskonsumtionen pa flera stt.

Den mest direkta foljden av den varma senhdsten var
minskade boendekostnader pa grund av kraftigt sinkta
energikostnader for uppvarmning. Hushallens boendekost-

nader fjarde kvartalet var 1,8 procent lagre an motsvarande
kvartal aret innan, och bidrog negativt till hushallskon-
sumtionen med 0,5 procentenheter. Boendekostnader &r

en utgift som hushallen inte kan vélja bort, och som de pa
kort sikt maste anpassa sin budget efter. De dr dérfor inte
konjunkturberoende i sig sjdlva. De dr dock den i sarklass
storsta utgiftsposten for hushallen, och en kostnadssdnkning
frigor utrymme i hushallsbudgeten.

Det varma vadret tyngde dven flera branscher inom de-
taljhandeln, och slog bland annat hart mot sasongsforsalj-
ningen av klader och skor som minskade for andra kvartalet
i rad.

Hushallens konsumtion fjarde kvartalet 2011

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens  férdndring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsék-
kv4 10, %  ning, procent-
enheter
Boende 26,6 -1.8 -0,5
Transporter 13,2 3,0 0,4
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,2 2,1 0,3
Rekreation och kultur 12,2 4.8 0,6
Ovriga varor och tjdnster 10,4 1,6 0,2
Mobler m.m. 5,5 -2,4 -0,1
Klader och skor 5,0 -1,5 -0,1
Restauranger, hotell 4.8 0,6 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 43 0,2
Post och telekommunikationer 3,4 6,7 0,2
Halso- och sjukvard 3,2 5,1 0,2
Utbildning 0,3 2,6 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,5 2,0 0,1
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige =51 -15,0 -0,7
Hushallens totala konsumtion 100,0 0,7 0,7

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Okade réntekostnader minskade
konsumtionsutrymmet

En del av det frigjorda utrymmet i hushallsbudgeten fran
lagre boendekostnader ats upp av en annan ofrivillig utgifts-
post. Hushallens kostnader for finansiella tjdnster steg med
knappt 5,6 procent i volym fjarde kvartalet, jamfort med
samma kvartal foregaende ar. Okningen forklarades av en
okad konsumtion av indirekta banktjanster? som steg med
15,1 procent fjarde kvartalet. Berdkningarna av indirekta
banktjanster i hushallskonsumtionen dr komplicerad. Delar
av lanestocken genererar rantor vilka fors som insatsfor-
brukning i nationalrdkenskaperna, och paverkar darmed
inte hushdllskonsumtionen. Hushallens rantekostnader pa-
verkar daremot konsumtionsutrymmet bland annat genom
en lagre disponibel inkomst.

Det fanns tva huvudorsaker till att hushallens finansierings-
kostnader okade. Dels har hushallens [aneskuld fortsatt att

1 Hégre indexvirde i Cradindex innebar hogre medeltemperatur.

2 [ hushallskonsumtionen definieras konsumtionen av avgiftsfria
finansiella tianster som indirekt matta finansiella férmedlingstj. (FISIM).
Skillnaden i marginalen mellan in och utldningsrdnta utgér tjdnsten
hushallen betalar till banken f6r in- och utlaning.
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oka i volym de senaste aren, och enligt mdnadsuppgifter
fran finansmarknadsstatistiken 6kade de monetara finans-
institutens utldning till hushdllen i genomsnitt med 5,3
procent fjarde kvartalet, jamfért med motsvarande kvartal
aret innan. Trots en avtagande okningstakt de senaste aren
innebar 6kningen att hushdllens samlade ldnestock 6kade
med drygt 130 miljarder under 2011.

MFls utlaning till hushall, inkl. HIO'
Procentuell féréndring fran motsvarande manad
féregaende ar samt volym i miljarder kronor
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Kélla: Nationalrdkenskaperna och Data t.0.m. december 2011

finansmarknadsstatistiken

En annan orsak till de 6kade finansieringskostnaderna var
utlaningsrdntorna som fortsatte att stiga nagot fjarde kvar-
talet. Kommande kapitaltickningskrav och oro pa kredit-
marknaderna paverkade finansieringskostnaderna, och de
svenska bankerna har signalerat fortsatt hoga finansierings-
kostnader pd utlaningsrantorna framover. Att inlaningsran-
torna inte hdngde med i uppgdngen paverkade hushdllens
rantenetto negativt, och innebar att hushdllens kostnader
for utlaning 6kade kraftigare dn intdkter fran bankinlaning
pa till exempel sparkonton. De 6kade marginalerna mel-
lan utldningsrdntan och Riksbankens referensrdnta var i
kombination med den 6kade lanestocken drivkrafter bakom
hushallens 6kade kostnader for de indirekta banktjansterna
fjidrde kvartalet.

Trots att hushallens férmogenhet ocksa har okat i takt med
stigande tillgdngspriser pa bland annat bostdder genere-

rar den hogre skuldsattningen rantekostnader som pa kort
sikt maste finansieras av hushallen. Kombinationen av den
okade skuldsattningen och dndrade forutséttningar i prissatt-
ningen pa utlaning kan leda till att hushallen blir kansligare
for fordndringar i rantekostnader pa utlaningssidan, och att
en hojd rantekostnad kan fa en kraftigare aterhallande effekt
pa konsumtionen an tidigare. | jamforelsen bor det dven
beaktas att tillgangar och skulder ar ojamnt férdelade mel-
lan hushallen, och att hogt beldnade hushall snabbare far
omprioritera sin konsumtion eller avsta sparande vid hojda
rantekostnader.

1 Monetdra finansinstitut respektive Hushallens icke-vinstdrivande
organisationer.
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Dampad konsumtionsniva trots god
I6neutveckling

For helaret 2011 6kade hushéllens reala disponibla in-
komster med 3,2 procent. Det var en kraftigare dkning &n
foregdende dr, och utgor en relativt god utveckling dven sett
ur ett langre perspektiv.' Trots den gynnsamma inkomstut-
vecklingen ddmpade hushallen sin konsumtion under 2011
vilken 6kade med 2,1 procent jamfort med aret innan.

Hushallen brukar vara snabba pa att anpassa konsumtionen
vid omslag i ekonomin. | starka uppgangstider tenderar
optimistiska hushall att 6ka sin konsumtion kraftigt. Bade
under hogkonjunkturen mot slutet av 90-talet och i mitten
av 00-talet 6versteg hushallens konsumtionsutgifter den
disponibla inkomsten, med en negativ sparkvot som foljd.
Det omvanda forhallandet galler i samre tider dar hushal-
len blir forsiktigare och snabbt drar ner pa konsumtionen
trots att lagre nominella [6neckningar eller personalned-
dragningar dnnu inte har fatt genomslag pa hushallens reala
inkomster. Den minskade konsumtionen leder istdllet till en
hogre sparkvot. Hushallens forsiktiga hallning under finans-
krisen ledde till att sparkvoten nadde hoga nivder pa drygt 4
procent 2009.

Den initiala konsumtionsminskningen vid omslag till ett
samre ekonomiskt lage forklaras darfor oftast inte av mins-
kade inkomster, men snarare av att hushallen agerar mer
aterhallsamt och disponerar om sin budget pa grund av
farhagor om samre tider framover. Konsumtionsddmpningen
under 2011 var sannolikt en f6ljd av att negativa konjunk-
tursignaler under aret siankte hushéllens forvantningar, och
att hushallen tog hojd for detta i sina konsumtionsbeslut.
Att hushallen agerade forsiktigare dn tidigare reflekterades
i sparkvoten som 6kade till hoga 3,3 procent under 2011 i
takt med dampningen i hushallens konsumtionsutgifter.

Hushallens disponibla inkomster, konsumtions-

utgifter och sparkvot
Procentuell férédndring fran féregaende ar
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fiérde kvartalet 2011

1 Enligt nationalrdkenskaperna har den genomsnittliga 6kningstakten
for reallénerna i Sverige varit knappt 2,8 procent de senaste 15 dren.
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Hushallen sag ljusning i ekonomin efter Hushallens bedomning av egen ekonomi,

arsskiftet mikroindex samt bedémning av egen

Hushallens farhagor om ett férsdmrat ekonomisk klimat arbetsloshetsrisk

framover framgick av hushallens bedémning om den egna Nettotal, battre minus sémre

arbetsloshetsrisken. Enligt Konjunkturinstitutets konjunktur- 20

barometer dkade hushallens oro for att bli av med jobbet 15

fijarde kvartalet. Okningen var dock inte dramatisk och 13g 10

klart ldgre @n under den ekonomiska krisen 2008 och 2009 5

da indikatorn steg till historiskt hoga nivaer. .

Hushallens oro for den generella arbetslésheten om 12 ma- 5

nader dr normalt en mer volatil variabel dn bedomningen

om den egna arbetsloshetsrisken, och denna steg langt kraf- 10

tigare fjdrde kvartalet. | december trodde mer @n halften av -15

de tillfragade att arbetslosheten i Sverige skulle vara hogre -20 Egen arbetsldshetsrisk

om tolv manader jamfort med idag. 25

Den 6kade rddslan for egen arbetsloshet korrelerar naturligt e 2,007 , 20.08 , 20092000 201 2912
N . . o dlla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. februari 2012

med hushallens syn pa den egna ekonomin. Mikroindex

speglar hushallens syn pa den egna ekonomin samt inkdps-

beslut for kapitalvaror, och 1ag kvar pa den lagsta nivén se- Hushallens konsumtionsutgifter 2011

dan varen 2009 under hela fjarde kvartalet. Efter kvartalets Hushallens konsumtionsutgifter var en kraftig padrivare av ater-

utgéng sag dock hushallen en ljusning i den egna ekono- hamtningen i den svenska ekonomin efter krisen och var en av

min och stimningsliget bland konsumenterna forbittrades de viktigaste drivkrafterna till den ekonomiska tillvéxten forsta

halvaret. Trots relativt goda inkomstékningar ddmpades hus-
hallskonsumtionen kraftigt det andra halvaret, dér flera negativa
konjunktursignaler ledde till att hushallen agerade férsiktigare och
kade sitt sparande. Hushallens konsumtionsutgifter var 2,1 pro-
cent hégre under 2011 jamfort med aret innan.

nagot. Mikroindex steg fran 0,0 efter fjarde kvartalets utgang
till 4,1 i februari, och optimismen bland hushéllen 6kade
for alla delkomponenter. Hushallens sammanvigda bedom-
ningar om den egna ekonomin sammanfaller ofta val med
deras konsumtionsbeslut. Aterhdmtningen i Mikroindex kan
indikera en storre trygghetskdnsla bland konsumenterna i
inledningen pa forsta kvartalet, vilket signalerar tillforsikt
hos hushallen.

Under aret har hushallen prioriterat utlandsresandet som Gkade
med 11,5 procent under 2011, medan den kraftiga tillvaxten i mo-
torhandeln avtog under aret i takt med minskad efterfragan och
en normalisering pa personbilsmarknaden.

Hushallens konsumtionsutgifter
Volymférandring jdmfért med féregaende &r, procent

2010 2011
Hushallens konsumtionsutgifter, inkl. HIO 3,7 2,1
Bidrag till BNP, procentenheter 1,8 1,0

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84
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Investeringar

Naringslivsinvesteringarna fortsatte 6ka
Investeringarna visar tecken pa osdkerhet. Andra halvaret
mattades investeringarna av, men tecken finns pa en viss
aterhdamtning fjarde kvartalet. Det syns stora skillnader i
investeringsutvecklingen mellan olika delar av ekonomin.
Medan nybyggnationen av smahus foll véxte néringslivets
investeringar exklusive bostdder i en snabbare takt fidrde
kvartalet.

De senaste kvartalens utveckling av de fasta bruttoinves-
teringarna tyder pa osdkerhet. Investeringarna 6kade med
0,8 procent fjdrde kvartalet sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. Detta efter att ha 6kat med 2,2 procent
andra kvartalet och minskat med 0,7 procent det tredje.
De snabba svdngningarna gor att de sdsongrensade upp-
gifterna bor tolkas med storre forsiktighet @n normalt. Med
det i minnet 6kade investeringarna sju kvartal i rad fram till
det tredje kvartalet. Aven om historien i form av de séson-
grensade uppgifterna kan komma att skrivas om verkar en
avmattning ha skett under andra halvaret 2011 jamfort med
i borjan av aret.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade vérden

6 180
4 160
140

2
120
0 100
2 80
60

4
" n . 40

i Forandring, procent

— Nivé4, miljarder kronor 20

00 01
Kalla: Nationalrdkenskaperna

02 03 04 05 06 07 08 09 10 M
Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2011

Bilden av en svagare investeringstillvéxt andra halvaret
framkommer dven i de faktiska varden som jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar 6kade med 3,6 respek-
tive 2,2 procent tredje och fjarde kvartalet. Detta ska stéllas
mot 7,9 respektive 10,2 procent forsta och andra kvartalet.
Trots en svagare tillvéxt fjarde kvartalet gav de fasta brutto-
investeringarna ett BNP-bidrag pa 0,4 procentenheter.

Splittrad bild av investeringarna

Under aret som gatt har investeringsklimatet genomgatt en
forandring. Det andra kvartalet 2011 bidrog samtliga stérre
kapitaltyper till investeringstillvaxten. Det tredje kvartalet
stannade okningen i bade maskininvesteringarna och 6vriga

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2012

12

bygg- och anldggningsinvesteringar av och for det fjarde
kvartalet var utvecklingen dnnu mera blandad. Det som
kanske stod ut mest fjdrde kvartalet var dock att 6kningen i
bostadsinvesteringarna stannade av helt efter en tillvaxtperi-
od pa sju kvartal varav sex kvartal med tvasiffriga tillvaxttal.
Bakom inbromsningen stod framforallt nybyggnationen av
smdhus som foll kraftigt, men ddmpande tendenser kunde
dven ses i om- och tillbyggnadsinvesteringarna liksom i
nybyggnationen av flerbostadshus. De senaste drens snabba
forandringar i tillvixttakten for bostadsinvesteringar har
ddrmed fortsatt.

Fasta bruttoinvesteringar efter kapitaltyp
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar. Faktiska varden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011

Det kraftiga fallet i nybyggnationen av smahus syns dnnu
tydligare i den underliggande pabdrjandestatistiken som
visar pa mer an en halvering for smahusen fjarde kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal aret innan. | berdkningar-
na av nybyggnadsinvesteringarna for smahus finns dock en
troghet inbyggd. I och med att inte alla smahus som borjar
byggas under ett kvartal fardigstalls pa en och samma gang
far fallet i paborjandestatistiken bara till viss del genomslag
i investeringarna medan resterande del sprids ut dver de
kommande kvartalen.



Paborjade nybyggda smahus
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Investeringstillvaxten holls detta kvartal uppe av 6vriga
bygg- och anldggningsinvesteringar som tkade med 9,1
procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.
Denna uppgang drog upp den totala investeringsutveck-
lingen med 2,1 procentenheter. Tillvédxttakten for bygg- och
anldggningsinvesteringar dr darmed tillbaka pa samma niva
som andra kvartalet efter ett svagt tredje kvartalet. Storre de-
len av 6kningen i 6vriga bygg- och anldggningsinvesteringar
kom dock fran tva branscher — gruvindustrin och transport-
tjidnster samt i viss del fran den kommunala sektorn. Sam-
tidigt bromsades utvecklingen av stora neddragningar av
statens, och i ndgot mindre grad energisektorns, bygg- och
anldggningsinvesteringar. Vad galler investeringar i statlig
regi dr nedgangen bland annat kopplad till fardigstallandet
av Botniabanan som tidigare lyfte de statliga investering-
arna. | det perspektivet far nedgéngen ses som normal och i
viss man dven vantad.

Programvaruinvesteringarna fortsatte att utgora ett stod

for den totala investeringsutvecklingen fjarde kvartalet.
Okningen med 6,8 procent motsvarade ett bidrag pa 0,8
procentenheter till investeringsutvecklingen. Det innebar en
avmattning efter att okningstakten legat pa runt 10 procent
de fem foregdende kvartalen. Den nagot svagare investe-
ringsaktiviteten betraffande programvaror speglar produk-
tionsutvecklingen i branschen for dataprogrammering och
datakonsultverksamhet som dven den mattades av under
slutet av 2011.

De totala maskininvesteringarna gav ett positivt bidrag till
investeringsutvecklingen fjdrde kvartalet pa 0,3 procent-
enheter. Detta efter att ha bromsat utvecklingen med 0,2
procentenheter tredje kvartalet. Sedan andra kvartalet 2010,
som far ses som ett aterhdmtningskvartal efter den extrema
nedgangen 2009, syns en tydlig avtrappning i 6kningstakten
for de egenfinansierade maskininvesteringarna. De leasingfi-
nansierade maskininvesteringarna har samtidigt svangt mel-
lan 6kningar och minskningar, men fjdrde kvartalet steg de
med 8,6 procent vilket var tillrackligt for att lyfta de totala
maskininvesteringarna.

13

Stigande takt i naringslivsinvesteringarna
exklusive bostéader

Naringslivets investeringar fortsatte att 6ka, fjarde kvartalet
uppgick dkningen till 4,7 procent. Ddarmed skedde ingen yt-
terligare dampning i okningstakten mellan andra och tredje
kvartalet da takten sjonk fran knappt 10 procent till 4,8
procent. Detta trots inbromsningen i de tidigare snabbt vax-
ande bostadsinvesteringarna. Exkluderas bostadsinvestering-
arna fran ndringslivets investeringar stiger 6kningstakten for
fjidrde kvartalet till 6,1 procent vilket innebdr en tilltagande
okningstakt jamfort med tredje kvartalet om dn svagare dn
forsta och andra kvartalet. Att 6kningstakten for investering-
arna exklusive bostdder steg fjdrde kvartalet berodde till
storsta delen pa tjdnstesektorn dar investeringstakten, exklu-
sive bostadsinvesteringarna, var den hogsta for 2011. Efter
att ha vuxit ganska stadigt runt 5 procent de tre foregdende
kvartalen steg takten till strax dver 10 procent.

Under storre delen av den mest akuta fasen av finanskrisen
hade tjanstesektorns investeringar, exklusive bostader, en
mer gynnsam utveckling dn den varuproducerande sektorn.
Fallet i borjan av 2009 kom visserligen lika snabbt och var
lika djup i bada delarna av ndringslivet. Daremot borjade
nedgangen pa tjdnstesidan avta i stort sett omedelbart,
medan den snabba nedgdngen for den varuproducerande
sektorn holl i sig under hela 2009. Under 2010 och 2011
var utvecklingen inom tjdnstesektorn genomgdende mer
fordelaktig med undantag for andra kvartalet 2010.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar. Faktiska varden
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Inom den varuproducerande sektorn hélls investeringarna
nere av ett fall inom energibranschen. Branschens investe-
ringar har utvecklats svagt under en langre tid och senaste
helaret som investeringarna 6kade var 2007. Efter en tydlig
okning andra kvartalet 2011 vdnde investeringarna snabbt
neddt pa nytt tredje kvartalet och nedgangen accelererade
fjidrde kvartalet. Investeringarna inom tillverkningsindustrin
fortsatte att 6ka, takten har dock forsvagats betydligt de tva
senaste kvartalen. Till en avsevard del forklaras den forsva-
gade utvecklingen inom tillverkningsindustrin av motor-
fordonsindustrin dar investeringarna sjonk med ndstan 39
procent tredje kvartalet och med néstan 19 procent fjdrde
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kvartalet. Aven exklusive motorfordonsindustrin dimpades
dock industriinvesteringarna, men det dréjde ytterligare

ett kvartal till det fjarde kvartalet innan den slog igenom.
Inbromsningen var fortfarande betydande, men 6kningstak-
ten uppgick till 6,1 istallet for 3,0 procent fjarde kvartalet.
Industriinvesteringarna bars framférallt upp av massa- och
pappersindustrin, metallvaruindustrin samt maskinindustrin
som alla tre har utvecklats mycket starkt 2011. Gemensamt
for dessa branscher ar dock att investeringsokningarna har
skett fran ldga nivder efter djupa svackor fran finanskrisens
ar.

Fastighetsbranschen har hallit uppe
investeringskvoten

For att fa ett perspektiv pa investeringsnivan kan de fasta
bruttoinvesteringarna séttas i relation till forddlingsvérdet
och dérigenom fa fram investeringskvoten. Naringslivets
kvot ligger for 2011 pa knappt 22 procent av foradlingsvar-
det. Det dr en niva strax under den niva som radde under
millenniumskiftet, men ndstan 3 procentenheter ldgre dn
nivan 2008. Exkluderas branschen fastighetsverksamhet,

ddr bade smahus- och flerbostadshus ingar, fran ndringsli-
vets investeringar respektive foradlingsvarde sjunker kvoten
betydligt. Den ldgre kvoten dr naturlig eftersom investerings-
kvoten i fastighetsbranschen ligger avsevrt hogre dn inom
ovriga ndringslivet. Det anmarkningsvarda dr dock inte skill-
naden i niva utan utvecklingen de drygt 10 senaste aren.
Inklusive fastighetsbranschen 13g investeringskvoten 2008
klart hogre, drygt tva procentenheter, dn den foregdende
toppen 2000-2001. Exkluderas branschen visar sig kvoten
hamna nagot under nivan ar 2000. Dessutom har kvoten
fortsatt att sjunka betydlig dven efter 2009.

Skillnaden blir tydligare om jamforelsen begrdnsas till
tjidnstesektorn. Jamfort med millenniumskiftet ligger inves-
teringskvoten for hela tjanstesektorn pa samma niva, drygt
23 procent, efter att ha varierat kraftigt under de senaste 8-9
aren. Exkluderas fastighetsbranschen visar tjanstesektorns
investeringskvot en helt annan utveckling och jamfért med
ar 2000, med en kvot pa knappt 21 procent, har det skett
ett betydande fall till cirka 15 procent. Det dr ndstan i niva
med 1993, direkt efter 90-talskrisens botten. Jamforelsen
visar med andra ord fastighetsbranschens, och i praktiken
bostadsinvesteringarnas, betydelse for tjanstesektorns inves-
teringar.
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Naringslivets fasta bruttoinvesteringar som
andel av foradlingsvarde
Helar. Procent, I6pande priser
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Minskat tryck pa nettoinvesteringar i
industrin

Forddlingsvardet inom gruv- och tillverkningsindustrin sjonk
kraftigt fjarde kvartalet, saval i sdsongrensade som faktiska
uppgifter. Samtidigt sjonk industrins kapacitetsutnyttjande
en dryg procentenhet fjarde kvartalet sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Detta efter att ha legat stabilt
strax under 89 procent i mer @n ett ar, ett forhallandevis
hogt utnyttjande. Tendensen &r tydlig, utnyttjandet i de flesta
underbranscher foll tillbaka nagot. Tydligast var det dock
inom branschen fér datorer och elektronikprodukter. Aven
om kapacitetsutnyttjandet inte dr pd en anmérkningsvart lag
niva sa innebdr nedgangen, allt annat lika, dnda ett minskat
tryck pa nettoinvesteringarna. Det minskade behovet av
nettoinvesteringar mdrks dven i industrins investeringsplaner
for 2012 som har dampats sedan i hostas enligt investerings-
enkdten. Planerna visar dnda pa en tydlig 6kning for helaret.
For tjanstesektorn, dér produktionsnedgdngen endast syntes
i de sdsongrensade uppgifterna och da endast marginellt, ar
tendenserna de omvénda. Planerna har reviderats upp nagot
sedan i hostas, men trots det pekar investeringsplanerna for
stora delar av tjdnsteproducenterna pa en nedgang 2012.

Lager

Lagerstocken fortsatte att byggas upp under fjdrde kvartalet
matt i sdsongrensade termer, vilket r en fortsdttning pa
uppbyggnaden som har pagatt sedan andra kvartalet 2010.
Denna uppgang tycks nu fullt ut ha kompenserat for den
kraftiga lagerneddragning som skedde under slutet av 2008
fram till och med bérjan av 2010.
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Lagerinvesteringar
Miljarder kronor i 2010 ars privsniva,
sdsongrensade vérden
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| faktiska tal gav lagerinvesteringarna ett positivt bidrag till
BNP-tillviixten med 0,5 procentenheter. Aven om det ir ett
storre bidrag dn de senaste kvartalen dr det klart mindre an
under aterhdmtningen 2010. Bidraget kom framst fran indu-
strins lager av insatsvaror medan lager av produkter i arbete
hade en negativ effekt pa BNP-utvecklingen da de drogs
ner mer an motsvarande kvartal foregdende ar. Totalt bidrog
dock industrilagren till tillvaxten. Handelslagrens paverkan
pd BNP-forandringen var svagt negativ. Ovrig lagertyper
hade sma effekter pd tillvixten.

Bred inbromsning inom industrin

Efter tio kvartal i rad med positiv utveckling for naringsli-
vets produktion intréffade ett hastigt omslag under fjdrde
kvartalet. Produktionen inom naringslivet minskade jamfort
med tredje kvartalet. Det var framférallt en mycket svag

utveckling for varuproduktionen som lag bakom nedgangen.

Tillverkningsindustrins minskande produktion dr till stor
del en foljd av en minskad exportefterfragan. Aven tjnste-
produktionen bromsade in och var i stort sett oférandrad
jamfort med kvartalet innan. Sysselsdttningen i naringslivet
Okade svagt.

Det svenska ndringslivet avslutade 2011 pa ett dystert stt.
Produktionen avtog och sjonk fjarde kvartalet med 1,2
procent sasongrensad jamfort med tredje kvartalet. Om-
raknat till drstakt motsvarar det en nedgdng pa 4,9 procent.
Det bor dock tillaggas att sasongrensade data bor tolkas
med forsiktighet, i synnerhet vid ett omslag i konjunkturen
som nu har skett fjdrde kvartalet 2011. Ser man istdllet pa
utvecklingen pa arsbasis sa var férandringen positiv, om dn
svagare an foregdende kvartal. Jamfort med fjarde kvartalet

Investeringarna 2011

Sett till helaret 2011 steg de fasta bruttoinvesteringarna preliminart
med 5,8 procent. Det var nagot svagare an investeringstillvaxten
aterhamtningsaret 2010. Den ndgot svagare okningstakten for-
klaras framst av att de statliga investeringarna vande nedat. Sett

till kapitaltyper s& var det framférallt maskininvesteringarna som
héll tillbaka investeringstakten, men dven bostadsinvesteringarna
ddmpades nagot. Programvaror och 6vriga bygg- och anldggnings-
investeringar utgjorde motvikter och utvecklades bada starkare
2011 dn 2010.

Fasta bruttoinvesteringar
Niva i I6pande priser, mkr, samt volymférandring
jamfért med féregaende ar, procent

Niva 2011 2010 2011
Maskiner och inventarier 186 016 9,9 2,5
Transportmedel 49 081 25,4 1,5
Bostader 129 683 17,2 12,8
Ovriga byggnader och anldggningar 168 554 -2,9 6,0
Ovriga investeringar 104 433 41 6,1
Totala fasta bruttoinvesteringar 640 027 7,7 58
Offentliga fasta bruttoinvesteringar 111192 6,2 1,6
Tjansteproducenter 361071 11,0 8,9
Varuproducenter 165 441 2,6 2,6

Kalla: Nationalrdkenskaperna
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2010 steg produktionen i ndringslivet med 1,6 procent. Som
en jamforelse 6kade produktionen tredje kvartalet med 6,2
procent jamfort med motsvarande kvartal ett ar tidigare.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Sveriges ekonomi — publicerad mars 2012



Mycket svag varuproduktion

Det var pa varusidan som avmattningen slog igenom for
fullt och drog ner hela naringslivet. Produktionen av varor
minskade fjarde kvartalet med 3,1 procent jamfort med
foregdende kvartal. Det har sedan fjarde kvartalet 2009 varit
en mycket stark dterhamtning for varuproduktionen, men
denna uppgang dr nu bruten.

Tjansteproducenterna klarade sig nagot battre men dven dar
avtog produktionen. Sdsongrensad och jamférd med kvarta-
let innan krympte tjdnsteproduktionen med 0,2 procent.

Nedat for kemisk industri

Till skillnad fran tredje kvartalet, d produktionen 6kade, sa
sjonk produktionen fjarde kvartalet inom industrin. Ned-
gangen var bred och drabbade samtliga industribranscher.
Svagast var utvecklingen inom kemisk industri, dar lakeme-
delsindustrin ingar, med en produktionsminskning pa 7,0
procent jamfort med tredje kvartalet. Branschen gick dare-
mot mycket starkt 2010 och produktionsvolymerna 6kade
kraftigt till och med forsta kvartalet 2011. De tre senaste
kvartalen har dock produktionen minskat och det senaste
kvartalet var nedgangen alltsd betydande. Skogsindustrin
utvecklades dven den mycket svagt och tappade 5,4 procent
i producerad volym medan verkstadsindustrins produktion
sjonk med 1,8 procent.

Den svaga produktionsutvecklingen slog igenom i kapa-
citetsutnyttjandet som for industrin minskade med 1,1
procentenheter till 87,5 procent under fjarde kvartalet. For
tillverkningsindustrin har kapacitetsutnyttjandet minskat
inom samtliga delbranscher medan det har 6kat inom gruv-
och mineralutvinningsbranschen som nu producerar fér
6ver 95 procent av den totala kapaciteten.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
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Lag exportefterfragan for industrin

Att laget ar anstrangt for manga av Sveriges handelspartners
marktes i den minskande exportefterfragan. Fjarde kvartalet
sjonk orderingangen fran exportmarknaden med 5,1 pro-
cent jamfort med kvartalet innan. Det &r i synnerhet inom
investeringsvarubranscherna som det har skett en kraftig
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nedgang.

Orderingangen fran hemmamarknaden ér stabilare men
okade i gengdld inte i samma omfattning som exportorder-
ingangen gjorde 2009 och 2010. Sveriges exportberoende
gor ekonomin extra kdnslig for utvecklingen av exportefter-
frdgan. Den senaste periodens avmattning far saledes stort
genomslag i industrins totala orderingang.

Industrins exportorderingang
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser
Index 2005=100
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Kélla: Leverans- och Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011
orderstatistiken

Aven sett till industrins leveranser for fjarde kvartalet syns en
markant nedgang jamfoért med kvartalet innan. Leveranserna
minskade med 3,7 procent och det var framst exporten som
drog ner. Exportleveranserna sjonk med hela 6,1 procent.
Det forstarkte tendensen fran tredje kvartalet dd leveranser-
na till exportmarknaden minskade med 1,9 procent.

Industrins leveranser
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser
Index 2005=100
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Kélla: Leverans- och Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011
orderstatistiken

Byggandet fortsatter att 6ka

Till skillnad mot industrin utvecklades produktionen inom
byggbranschen fortsatt hyfsat. Produktionen 6kade med 0,5
procent fjdrde kvartalet jamfort med kvartalet innan. Det var
nionde kvartalet i rad med stigande produktion. Okningstak-
ten ddmpades dock under de tva senaste kvartalen.
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Inom energisektorn sjonk produktionen med 3,9 procent
medan mineralutvinningen minskade med 1,0 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Tjanstesektorn klarade sig battre

Nedgdngen i ndringslivets produktion bromsades upp av
den tungt vagande tjansteproduktionen (ndrmare tva tredje-
delar av ndringslivets forddlingsvarde). Tjanstebranscherna

har inte haft en lika svag utveckling som varuproducenterna.

Utvecklingen skiljer sig dock ganska mycket at mellan de
olika tjdnstebranscherna. Totalt sjonk tjansteproduktionen
fjdrde kvartalet med 0,2 procent jamfort med kvartalet
innan.

Det gar fortfarande bra for informations- och kommuni-
kationsbranschen som stod for en 6kning pa 1,3 procent.
Foretagstjansterna hade en ofdrandrad produktionsvolym.
Hotell- och restaurangbranschen bérjade mérka av en
forsvagning. Bade andra och tredje kvartalet skedde endast
sma okningar och fjarde kvartalet innebar en minskning
med 1,5 procent. Aven handelsbranschen vinde nedét med
en produktionsminskning pa 0,5 procent. Dar var det forsta
kvartalet med en nedgang sedan fjarde kvartalet 2008.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2011

Liten dkning i sysselsattningen

Sysselsdttningen i ndringslivet steg svagt fjdrde kvartalet.
Jamfort med kvartalet innan 0kade antalet arbetade timmar
med 0,4 procent, rensat for sdasongvariationer. Detta foljde
pa en marginell nedgang tredje kvartalet. Sysselsattnings-
utvecklingen var starkast inom tjanstesektorn. Ddr 6kade
arbetade timmar med 0,6 procent vilket innebar tionde
kvartalet i rad med 6kningar. Inom den varuproducerande
delen av ndringslivet 6kade sysselsattningen svagare, med
0,1 procent. Det ar stor skillnad mellan delbranscherna.
Tillverkningsindustrin har fatt skdra ner pa personal till foljd
av en vikande efterfrigan och dar gick sysselsdttningen ner
med 0,5 procent. For byggbranschen har arbetsmarknadsla-
get varit ljusare och fjarde kvartalet kade sysselsattningen
med 1,6 procent.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2007=100
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011

Ingen forbattring av konjunkturlédget...

| Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer har utveckling-
en for ndringslivet fortsatt att forsvagas under inledningen av
2012. Sedan februari 2011 har konfidensindikatorn sjunkit
med 32 enheter och ligger klart under det historiska genom-
snittet. De senaste manaderna har dock nedgangen varit
marginell sa fallet har slagit av pa takten.

Tillverkningsindustrin utvecklades svagt med minskad pro-
duktion och lagre kapacitetsutnyttjande. Sysselsattningen
minskade i januari och februari och den dystra utvecklingen
vantas fortsétta att doma av foretagens prognoser. Industri-
foretagen bedomer dock att produktionsvolymerna kommer
oka framover, om an mattligt. Det gar dven att konstatera att
konfidensindikatorn for insatsvaruindustrin stigit tvd mana-
der i rad. Uppgangen skedde fran en 1ag niva och indika-
torn dr fortfarande under det historiska genomsnittet men
insatsvarubranscherna brukar ligga tidigt i konjunkturcykeln.

For byggbranschen vinde konfidensindikatorn kraftigt nedat
i februari. Branschen som vanligtvis ligger sent i konjunktur-
cykeln har klarat sig relativt val under det senaste aret men
ligger nu i linje med det historiska snittet. Det var framst ett
rejalt forsamrat orderstocksomddme som drog ner indika-
torn. Byggforetagen ser dven en minskad byggverksamhet i
horisonten.
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Handeln har borjat ta sig upp ur hostens svacka. Laget ar
fortfarande samre dn normalt men livsmedelshandeln uppvi-
sar en god forsdljningstillvixt och dr ledande inom handeln.
Handel med motorfordon utvecklades fortsatt svagt men
forstdrktes ndgot i februari.

For privata tjdnstendringar har konjunkturen under en lang
period varit starkare dn i de varuproducerande ndringarna.
Laget har nu forsvagats markant och ligger klart under det
historiska snittet. Det rader dock stor olikhet mellan del-
branscherna dar arkitekter och uthyrningsfirmor fortfarande
gar starkt medan laget dr svagt for reklambyraer och resear-
rangorer.

Konfidensindikator
Sdsongrensade manadsvarden. Nettotal
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...men 6kad optimism trots allt

De senaste indikatorerna for ndringslivet visar inga tydliga
forbdttringar i konjunkturen men optimismen om framtiden
har 6kat. Inképschefsindex for bade industrin och tjans-
tesektorn steg i januari for att ga tillbaka nagot i februari.
Indexet haller sig dock kvar 6ver 50-strecket som utgor en
granslinje mellan forbattrad respektive forsamrad konjunk-
tur. For industrin 1&g inkdpschefsindex i februari pa 50,3
och tjdnstesektorns index lag pa 54,0. For industrin sa
fortsétter orderingangen och produktionen att minska, men
inkopschefernas beddmning om produktionsplanerna det
kommande halvéret har reviderats upp. Inkdpschefsindex
for tjdnstebranschen gick ner svagt i februari. Delindexen for
orderingdng, sysselsattning samt leverantorernas leveransti-
der gick ned medan delindexet for affdrsvolym gick upp.

Exportchefsindex, som SCB tar fram pa uppdrag av Expor-
tradet, visar samma tendenser som inkdpschefsindex. Forsta
kvartalets mdtning som gjordes i februari innebar att indexet
steg nagot jamfort med fjarde kvartalet men ligger precis
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under 50. Exportcheferna forvantar sig en vandning inom
de kommande tre manaderna. Nuldget ar fortfarande svagt
och det ar exporten till Vasteuropa som minskat mest. En
ljuspunkt @r dock att minskningen var dnnu storre fjarde
kvartalet. Starkast exportefterfragan kommer fran Asien.

Historiskt har exportchefernas prognos varit valdigt traffsa-
ker for den kommande utvecklingen. Det dterstar att se om
det gdller dven denna gang med en uppgang for exporten
som foljd.

Exportchefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning én en férsvagning

av exportkonjunkturen
80
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Kalla: SCB/Exportradet Data t.o.m. forsta kvartalet 2012

Naringslivet 2011
Efter en mycket stark aterhamtning 2010 har néringslivets produk-
tion mattats av 2011. Utvecklingen pa arsbasis for nagra variabler:

Produktion och arbetade timmar
Volymféréndring jamfért med féregaende ar, procent

2010 2011

Produktion 8,2 5,4
Varuproducenter 14,8 6,0
Tjansteproducenter 4.8 5,1
Arbetade timmar 4,5 2,9
Varuproducenter 3,4 2,4
Tjansteproducenter 5,2 3,3

Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Korrigering av arbetade timmar

Vid den senaste publiceringen av nationalrakenskaperna sa gjor-
des en korrigering av arbetade timmar i ndringslivet fran andra
kvartalet 2010 och framét. Korrigeringen gjordes till foljd av ett
fel i den underliggande statistiken som ar en sérskild bearbetning
av Arbetskraftsundersokningarna, AKU. | diagrammet framgar hur
stor effekt denna korrigering hade pa de totala arbetade timmarna
mellan publiceringarna i februari respektive november. En liten
skillnad mellan publiceringarna finns dven fran 2009 och framét.
Den beror pa normala revideringar.

Faktiskt arbetade timmar naringslivet
Volymférandring i procent jagmfért med motsvarande
kvartal féregaende ar

E

-2 Nov 2011

2009

Kélla: Nationalrdkenskaperna
och AKU

2010 2011
Data t.o.m. fiérde kvartalet 2011

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11

Arbetsmarknad

Sma forandringar pa arbetsmarknaden
Arbetsmarknaden visade tecken pa férsvagning fjarde
kvartalet. Aven om sysselséttningen var oférandrad ckade
arbetslbsheten svagt. Lediga jobb och vakanser inom né-
ringslivet fortsatte att minska. Ungdomars och méns arbets-
l6shetsrisker 6kade medan deras jobbchanser minskade.
Arbetade timmar 6kade svagt, fraimst inom tjdnstendrings-
grenarna.

Arbetskraftsundersokningarna (AKU) visade att antalet sys-
selsatta i ekonomin var ofordndrad i sisongsrensade varden
jamfort med kvartalet innan. Sysselsdttningen fortsatte att
oka for kvinnor medan den minskade for man. Det faktiska
antalet sysselsatta 6kade 1,0 procent fjdrde kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal foregdende dr. Antalet tidsbegran-
sade anstdllda 6kade snabbare dn antalet fast anstdllda. |
bada fallen kan utvecklingen forklaras av en hogre efter-
frdgan pd arbetskraft inom de kvinnodominerande tjanste-
branscherna dar tidsbegransade anstallningar dr mer vanligt
forekommande.

Sysselsatta 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvédrden av manadsdata, trend. Tusental
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Kélla: AKU och egna berakningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2011

Sdsongrensad arbetsmarknadsstatistik fran AKU visar att
antalet arbetslosa okade medan den relativa arbetslosheten,
andelen arbetslosa i forhallande till arbetskraften, stod i stort
sett stilla. Antalet arbetslésa mén 6kade med 1,3 procent
medan antalet var of6randrat for kvinnor. Sysselsdttningen
och den relativa arbetslosheten for man brukar vara kénsli-
gare for forsamringar pa arbetsmarknaden dn motsvarande
uppgifter for kvinnor.
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Antalet personer som star utanfor arbetskraften och antalet
personer i befolkningen dkade medan arbetskraften var
of6rdndrad.

Andel arbetsldsa 15-74 ar efter kén
Kvartalsmedelvdrden av manadsdata, trend.
Procent av arbetskraften

10

Kvinnor

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kaélla: AKU och egna berékningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2011

AKU visade att totalt antal arbetade timmar fortsatte att oka
fjarde kvartalet. Okningen var enligt sdsongrensade uppgif-
ter storre bland kvinnorna an bland mannen.

Det faktiska antalet arbetade timmarna uppgick fjdrde kvar-
talet i genomsnitt till 151,2 miljoner timmar per vecka vilket
innebdr en i stort sett oférandrad nivd jamfort med mot-
svarande kvartal féregaende ar. Det faktiska totala antalet
franvarotimmar var 26 miljoner timmar. Det dr en minsk-
ning med 4,0 procent, motsvarande 1 miljon timmar, fjdrde
kvartalet i jamforelse med motsvarande kvartal féregdende
ar. Att totala antalet franvarotimmar minskade berodde hu-
vudsakligen pa en kalendereffekt.

Arbetade timmar 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvdrden av mdnadsdata. Procent av
arbetskraften. Miljoner timmar per vecka
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2011

Kvinnor

Det har blivit svdrare att hitta ett arbete. Enligt Konjunktur-
statistik over loner (KV) minskade bade antalet lediga jobb
och vakanserna enligt sasongrensade uppgifter for fjarde
kvartalet. Lediga jobb minskade nagot snabbare &n vakan-
serna. Arbetsférmedlingens siffror dver antal nyinkomna
varsel dkade fran en tidigare relativt lag niva. Totalt vars-
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lades 16 967 personer om uppsagning under fjarde kvar-
talet 2011. Sambandet mellan antalet varslade och antalet
arbetslosa bor ses som svagt eftersom varsel i huvudsak
avser fast anstdllda. De tillfalligt anstdllda drabbas manga
ganger hdrdare i borjan av en konjunkturnedgang, darfor
bor varselstatistiken tolkas med forsiktighet.

Lediga jobb och vakanser, privat sektor
Sdsongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kalla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011
dver vakanser (KV) och egna berdkningar
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Flodesstatistiken fran AKU visar att riskerna fér ungdomar
att bli arbetslésa 6kade i jamforelse med motsvarande kvar-
tal foregdende ar. Arbetsloshetsrisken for man 6kade medan
risken for kvinnor minskade svagt.

Arbetsloshetsrisker

Overgéngsandelar fran sysselsatt till arbetslés frén
kvartal 3 till kvartal 4 respektive ar. Man, kvinnor
respektive ungdomar 15-24 ar. Procent

8
7
6
> Ungdomar
4
3 iz
2 \/\/
1 /
Kvinnor
0
kv 4 kv 4 kv 4 kv 4 kv 4 kv 4 kv 4
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Kélla: AKU Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011

Aven jobbchanserna férsamrades fjarde kvartalet jamfért
med motsvarande kvartal 2010. Méjligheten till en tryggare
anstdllningsform forsamrades, da chansen for en tidsbe-
gransat anstalld att bli fast anstalld minskade nagot jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar. Chansen till en
tidsbegrdnsad anstallning forbéttrades nagot for arbetslsa
medan mojligheterna férsamrades for personer som inte ar
i arbetskraften. Samvariationen mellan jobbchanserna och
arbetsloshetsrisken, uppdelat efter kon och alder, kan tolkas
som att yngre man hade det svarare pa arbetsmarknaden.
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Jobbchanser o Arbetsmarknaden 2011
Overgangsandelar me’/a{’ olika tillsténd pa Antalet sysselsatta for heldret kade i genomsnitt med 2,1 procent
arbetsmarknaden fréan féregdende kvartal jamfort med 2010. Sysselséttningen fortsatte att stadigt forbttras
(15-74 ar). Procent under det férsta halvaret. Okningen av antalet sysselsatta héll i
30 sig for bada konen, framst for kvinnor, fram till tredje kvartalet. En
- - betydande andel av tillvaxten av jobb for kvinnor skapades inom
25 [Arb.I6s — tidsbegr. anst. | de tjdnstebaserade ndringsgrenarna som handel, foretagstjanster
och vérd och omsorg inom néringslivet. Motsvarande jobbtillvixt
20 fér mdn dgde framst rum inom de varuproducerande branscherna
.5 som tillverkningsindustrin och byggindustrin.
Tidsbegr. anst. —fast anst. Under andra halvéret borjade sysselséttningen att plana ut p&
10 grund av en avmattning inom de offentliga myndigheterna och en
minskad sysselséttning inom delar av de varuproducerande bran-
5 Ej i arb.kraften — tidsbegr. anst. scherna. Avmattningen i de kvinnodominerade offentliga myndig-
heterna motverkades av en fortsatt 6kning i tjdnstnaringsgrenar
0 som domineras av kvinnor. Antalet sysselsatta man var oférandrat
kvd  kv4  kv4  kv4  kvd  kvd  kvd det andra halvéret. En bidragande faktor var en vindning nedat
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 inom den mansdominerande tillverkningsindustrin.
Kalla: AKU Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2011
Den relativa arbetslosheten var i genomsnitt 7,5 procent for helr-
Sésongrensad sysselséttningsstatistik frén nationalrikenska- et. En minskning med 0,9 procentenheter jamfort med fGregdende
perna visade att arbetade timmar okade framst i de tjanste- ar. Antalet personer i z.i.rbetskraften 6kad¢ med 1,2 procent medan
producerande branscherna, som handel och féretagstjéinster. antalet personer utanfor arbetskraften minskade med 0,3 procent.

Tjdnstebranscherna som utgdr ndrmare tva tredjedelar av
ndringslivet 6kade med 0,6 procent medan varuproducen- ' .
terna okade med 0,1 procent. Tillvaxten av arbetade timmar Kontaktperson: Antonio Espinoza, 08-506 949 82
inom tillverkningsindustrin fortsatte sin negativa utveckling
och minskade med 0,5 procent.

Totalt antal arbetade timmar 2011
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal,
sdsongrensade varden

2,0
1,5
1,0
| | | | I
0,0
-0,5||m Kv 1
Kv 2
-1,0 Kv 3
Kv 4
-1,5

Totalt Nérings- Off.  Varu- Tjanste- Tillv- Bygg- Fore- Transp.- Handel
livet myndig-produk- produk- industri ind.  tags- medels-
heter  tion tion tjanster ind.

Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfor timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2006 1 4310 64,3 367 7,9 2024 139 250 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 134 680 48 8

3 4530 67,2 307 6,3 1905 120 890 44 8

4 4 452 65,9 284 6,0 2023 142 920 45 1

2007 1 4432 65,4 323 6.8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 139750 61 6

3 4639 68,1 269 55 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 55 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6.3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 57 1932 124 160 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7.8 2080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17

4 4 459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17

2010 1 4434 63,3 446 9,1 2122 142 800 44 14
2 4 555 64,9 467 9,3 1992 146 500 57 10

3 4633 65,9 390 7.8 2004 126 300 49 9

4 4563 64,8 361 7,3 2123 147 900 50 1

2011 1 4557 64,6 401 8,1 2099 149 400 66 8
2 4661 66,0 419 8,3 1986 146 900 64 1

3 4723 66,7 345 6,8 2012 128 100 58 10

4 4628 65,3 345 6,9 2119 151 200 55 17
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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Industriproduktion

Nationalrakenskaper och industriproduk-
tionsindex - skillnader i teori och praktik
Volymutvecklingen av produktionen i industrin redovisas i
Industriproduktionsindex (IP1) liksom i nationalrdkenskaper-
na (NR). Aven om ménadsdata i IPI aggregeras till kvartal
skiljer sig utvecklingen enligt de bdda statistikgrenarna oftast
at. Forklaringen till skillnaden ar dels olika definitioner, dels
begransningar i vilken information som samlas in till IPI och
slutligen de korrigeringar och avstdimningar som gors for att
fa NR-systemet att ga ihop.

I NR:s kvartalsrdkenskaper redovisas industrins foradlings-
varde, dar foradlingsvardet dr skillnaden mellan intdkterna
frdn produktionen och de kostnader for varor och tjanster
som anvdnts som insats till produktionen. Pa kvartalsbasis
saknas information som belyser hur insatsférbrukningen har
andrats och berdkningar av foradlingsvardet i NR, i fasta
priser, baseras pa IPl:s uppgifter om hur produktionsvardet
utvecklats. Det innebdr i utgangslaget ett implicit antagande
om att relationen mellan insatsférbrukning och produktion
ar oférandrad sedan den senaste detaljerade drsberdkningen
som genomforts i NR. Malet i de kvartalsvisa berdkningarna
i NR dr emellertid att sa bra som mojlighet skatta ett kor-
rekt foradlingsvarde sasom det berdknas ndr mer detaljerad
information om bade produktionsvérde och kostnader finns
tillganglig knappt tva ar efter referensarets utgang.

[ IPI redovisas produktionsutvecklingen inom industrin.

IPI bygger till dvervdgande del pa statistiken for industrins
leveranser dar forsaljningsvéarden for industrivaror inom
industrin samlas in. Denna definition inkluderar da inte
tjdnsteproduktionen inom industrin. Forsdljningsvdrdena
deflateras med producentprisindex for att na fasta priser
och utvecklingen i volym. Vissa branschers volymutveck-
ling skattas emellertid med arbetade timmar respektive
produktionsvdrden. De vikter som anvénds i IPI baseras pa
forddlingsvardena enligt NR. Bade IPI och NR:s redovisning
av fasta priser bygger pa ett sa kallat kedjeindex dar basen
for berdkningen av fasta priser ar uppgifter i foregaende ars
prisniva..

Anpassningar av IPI for NR

For att komma ndrmare det produktionsmdtt som anvands

i NR gors ett par justeringar av IPI. Eftersom IPI till storsta
delen baseras pa leveranser medan NR avser att mdta pro-
duktion anvdnder NR [PI-data som har justerats for leveran-
ser som har skett fran lager samt for produktion som laggs
pa lager. Det vill sdga att produktionsvolymen dr lika med
leveransvolymen plus forandringen i lagerstocksvolymen.
Justeringar gors for forandringar i lagerstocksvolymerna for
industrins lager av produkter i arbete samt fardigvarulager.

For de branscher i IPI dar produktionsvolymen skattas med
produktionskvantiteter eller med arbetade timmar gors

ingen lagerjustering. Dessa variabler dr bada tidsmassigt
direkt kopplade till produktion och paverkas ddrmed inte av
lagerférandringar.

For att kompensera for att industrins tjansteproduktion inte
tacks in i IPl:s avgrdnsningar gor NR tilldgg for viss tjanste-
produktion for att battre tdcka in industrins totala verksam-
het. Vid kvartalsberakningarna gors dessa tilldgg baserat pa
information fran undersokningen om utrikeshandel med
tjidnster. Totalt sett sa utgor tjansteproduktionen inom indu-
strin cirka 10 procent av det totala produktionsvardet (se
tillgdngs- och anvandningstabeller for 2008).

Avstamningar och korrigeringar i NR

Utdver ovanstaende skillnader sa genomfors i NR ett av-
stimningsarbete for att fa tillgdngs- och anvéndningssidan i
ekonomin att stimma Overens. Detta kan leda till att juste-
ringar behdver goras dven efter det att IPl-uppgifterna defini-
tionsmdssigt har anpassats till NR. Korrigeringar av produk-
tionsutvecklingen som IPI anger kan dven goras for enstaka
branscher innan avstamning sker. Sadana korrigeringar kan
bli aktuella om andra variabler, sasom export eller syssel-
sattning, pekar pa att branschen haft en annan utveckling.

Skillnader i praktiken - steg for steg

| tabellen nedan redovisas den procentuella utvecklingen
jamford med motsvarande kvartal foregdende dr for respek-
tive steg fran publicerad IP! till publicerad NR for kvartalen
2011. Forsta och andra kvartalet byggdes industrins lager for
fardiga egna varor (FEG) och produkter i arbete (PIA) upp
mer an foregdende ar vilket medforde att lagerjusterad IPI
visade en starkare utveckling dn publicerad IPI. For tredje
och fjdrde kvartalet var effekten den motsatta. Tilldgget for
tjidnsteproduktion hojde produktionsutvecklingen forsta res-
pektive tredje kvartalet, men sankte utvecklingen andra och
fjidrde kvartalet. | de avstimningar och beddmningar som
gjordes pa NR sdnktes tillverkningsindustrins produktion
samtliga kvartal och sarskilt det fjdrde kvartalet.

Industriproduktionen inom tillverkningsindustrin 2011
Procentuell féréndring jamfért med motsv kv féregaende ar

kv 1 kv2 kv3 kv 4

Publicerad IPI* 17.3 10,3 6,7 2,3
IPI lagerjusterad 19,3 10,5 6,5 11
NR efter justering av tjanster 19,7 8,3 68 -08
NR efter avstamning och bedém-

ning, publicerad NR 18,8 7,3 63 40

* Uppgifterna ef korrigerade fér felet i IPI som rapporterades 2012-03-09.
Kélla: Nationalrdkenskaperna och industriproduktionsindex

Arsberikningarna

I NR:s arsberdkningar som genomfors knappt tva ar efter
referensdret baseras berakningarna i NR inte pa IPI utan
pa undersokningarna Foretagens ekonomi (FEK), Industrins

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2012



varuproduktion och Industrins insatsférbrukning. Utifran
denna statistik berdknas produktion, insatsférbrukning

och foradlingsvdrde. Fastprisberdkning sker genom att de
produkter som produceras och anvands inom respektive
bransch deflateras med producentprisindex och tjdnste-
prisindex respektive prisindex for inhemsk tillgdng'. Det
branschvisa forddlingsvardet i fasta priser tar ddrmed hansyn
till att prisutvecklingen fér produktion och insatsforbrukning
skiljer sig at. | diagrammet nedan jamférs volymutveckling-
en i tillverkningsindustrin i NR och IPI. Av diagrammet fram-
gar att de bada serierna skiljer sig at i perioder. Det ar till
exempel tydligt att forddlingsvardet i NR hade en starkare
okning an produktionsutvecklingen enligt IPl under tillvaxt-
fasen 2002-2007. Aven under 2010 ékade forddlingsvérdet
enligt NR mer an IPI.

Industriproduktion
Jamférelse mellan nationalrdkenskaperna och
industriproduktionsindex. Index 2005=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna
och industriproduktionsindex
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011

Arsrakenskaper, baserade pa detaljerad arsstatistik, har
genomforts till och med 2009. Men dven for 2010 har
uppgifter fran undersokningen Foretagens ekonomi kun-
nat anvandas i NR i viss utstrackning. Det dr prelimindra
uppgifter, men de visade att insatskostnaderna som andel
av produktionen minskade under 2010 vilket inneburit att
forddlingsvérdet inom tillverkningsindustrin enligt NR var
betydligt starkare dn vad IPI redovisar.

| diagrammet nedan visas hur IPl och kvartalsutfallet i NR
relaterar till definitivt utfall i NR, da anpassning gjorts till
en ny drsnivd®. Av diagrammet framgdr att tillvaxttakten i de
prelimindra NR-berdkningarna vanligtvis revideras upp. Det
ar framforallt i de tydliga nedgangsfaserna, 2001 och 2008-
2009 det motsatta har skett, det vill sdga att foradlingsvar-
det inom industrin reviderats ned ndr detaljerad arsstatistik
har forts in. Av diagrammet framgar ocksa att de prelimindra
NR-berdkningarna ligger narmre slutligt NR-utfall an vad IPI
gor, sett 6ver hela perioden.
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Industriproduktion
Jamférelse mellan nationalrékenskaperna och
industriproduktionsindex. Volymutveckling,

faktiska tal

5 Pl NR preliminar
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Kélla: Nationalrdkenskaperna
och industriproduktionsindex
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2009

Sammanfattningsvis dr det viktigt att tydliggora den skillnad
som finns i vad som ska métas i IPI respektive NR. [Pl ska
enligt Eurostats riktlinjer mata produktionsutvecklingen av
industrivaror inom industrin. BNP utgérs av summan av de
forddlingsvdrden som skapas i ekonomin och i de kvartals-
visa nationalrakenskaperna redovisas foradlingsvarden for
industrin och 6évriga ndringslivet savél som for offentliga
myndigheter. En stor skillnad i dataunderlaget for BNP-be-
rakningarna i kvartalsrakenskaperna jamfort med arsraken-
skaperna dr att det saknas uppgifter om féretagens kostna-
der for insatsforbrukning pa kvartalsbasis. Pa SCB har ett
utvecklingsprojekt finansierat av Riksbanken studerat hur en
samordnad kvartalsvis undersdkning, liknande Féretagens
ekonomi, skulle kunna designas. En sadan skulle kunna ge
forutsdttningar att berdkna foradlingsvardet branschvis inom
ndringslivet. Det har ocksd genomforts ett arbete for att
kunna samordna industriproduktionsindex och tjénstepro-
duktionsindex vilket bland annat skulle medféra att industri-
produktionen da skulle omfatta bade tjansteproduktion och
varuproduktion. Detta krdver en hel del andringar i urvals-
arbete och insamling savil som produktionssystem. An s&
ldnge har inte finansiering funnits for att kunna genomfora
denna forandring.

Kontaktpersoner: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54 och
Anders Jdder, 08-506 947 28

1 Detta index ar ett sammanvagt index baserat pa produktion + import
+ forsaljning fran myndigheter och HIO + tullar och inforselavgifter —
export.

2 Tidsserien med kvartalsutfallen i NR bygger pa historiska uppgifter
och visar redovisade uppgifter for tillverkningsindustrin vid publice-
ringen av fjdrde kvartalet for respektive ar. For jamférbarhet avser darfor
all serier tillverkningsindustrin i SNI 2002 till och med 2008 och i SNI
2007 for 2009.
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Betalningsbalansen

Skillnader mellan betalningsbalansen och
NR:s utlandskonton

Statistiska centralbyran publicerar statistik 6ver Sveriges
bytesbalans och finansiella balans dels i betalningsbalansen
och dels i nationalrikenskaperna. Aven om de tva redovis-
ningarna i grunden utgar fran en harmoniserad internationell
nomenklatur och bygger pa ett samordnat dataunderlag
skiljer sig uppgifterna dem emellan i vissa delar. Syftet med
denna artikel dr att 6versiktligt beskriva orsakerna till dessa
skillnader.

Betalningsbalansen visar Sveriges reala och finansiella
transaktioner med utlandet och innehaller information

om de floden som bestimmer sparandet i landet. Den del
av betalningshalansen som kallas bytesbalansen omfattar
handel i varor och tjanster, I6ner, avkastning pa finansiella
tillgangar och skulder, samt |6pande transfereringar sasom
till exempel bidrag till och fran EU samt bistand'. Kapital-
balansen omfattar bland annat bidrag och bistand, som
ldmnas for att mottagaren ska gora en real investering, och
efterskdnkta krediter. Bytes- och kapitalbalansen ger tillsam-
mans finansiellt sparande utifran ekonomins reala trans-
aktioner med utlandet. Det finansiella sparandet kan dven
matas utifran finansiella transaktioner och det redovisas i
betalningsbalansens finansiella balans. Den finansiella ba-
lansen visar fordndringar i finansiella tillgangar och skulder
gentemot omvarlden och delas in i foljande funktionella
kategorier: direkta investeringar, portféljinvesteringar, finan-
siella derivat, 6vriga investeringar och valutareserven. SCB
producerar betalningsbalansen pa uppdrag av Riksbanken
och publicerar denna pa SCB:s hemsida. Motsvarigheten till
betalningsbalansen aterfinns dven i nationalrakenskapernas
reala sektorrakenskaper och finansrakenskaper.

Finansiellt sparande
Differens mellan betalningsbalansen och national-
rédkenskaperna. Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011
och betalningsbalansen
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| diagrammet redovisas finansiellt sparande enligt betal-
ningsbalansen och enligt nationalrdkenskaperna. De bada
serierna foljer varandra val men under vissa perioder dr av-
vikelserna storre. Pa en mer detaljerad niva kan skillnaden
vara storre, men dessa skillnader tar i viss man ut varandra
vid en aggregering.

For tredje kvartalet 2011 var det smd skillnader i redovisat
finansiellt sparande enligt betalningsbalansen respektive
nationalrakenskaperna. Handelsbalansen, eller netto mellan
varuexport och varuimport, var tredje kvartalet 2011 knappt
3 mdkr lagre i betalningsbalansen &n i nationalrakenskaper-
na. Tjdnstebalansen var nagot hogre i betalningsbalansen,
knappt 2 mdkr. Dessa diskrepanser forklaras framférallt av
att det finns vissa definitionsmdssiga skillnader mellan betal-
ningsbalansen och nationalrdkenskaperna, vilka kommente-
ras mer i detalj langre fram i artikeln. For faktorinkomsterna
och de I6pande transfereringarna var skillnaderna sma
tredje kvartalet. Det finansiella sparandet var sammantaget
en knapp miljard lagre enligt betalningsbalansen dn enligt
nationalrakenskaperna.

Finansiellt sparande
Differens mellan betalningsbalansen och national-
rdkenskaperna. Lépande priser, miljarder kronor
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2011
och betalningsbalansen

Mtt frdn de finansiella transaktionerna visade bade betal-
ningsbalansen och finansrdkenskaperna ett ldgre sparande
an vad som redovisas enligt de reala transaktionerna. Den
finansiella balansen i betalningsbalansen visade ett spa-
rande som var drygt 9 mdkr hogre @n i finansrakenskaperna.
Restposten, den diskrepans som finns i betalningsbalansen
och i nationalrdkenskaperna mellan finansiellt sparande
enligt de reala transaktionerna respektive finansiella transak-
tionerna, var darfor negativ bade i betalningsbalansen och

i nationalrakenskaperna. | finansrakenskaperna och betal-
ningsbalansens finansiella balans betraktas utlandet som en

1 For en genomgang av betalningsbalansen och dess delar, se t.ex.
SCB:s publiceringar av Betalningbalansen, avsnittet “Vad dr betalnings-
balansen?”
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egen sektor. Sparandet redovisas ddrfor med motsatt tecken
jamfort med sparandet enligt de reala transaktionerna.

De skilda resultat som betalningsbalansen och nationalra-
kenskaperna ger kan forklaras av vissa olikheter i:

Definitioner
Varderingsprinciper

Kallor

Periodisering

NR:s avstaimningskorrigeringar
Revideringspolicy
Publiceringstidpunkter

Nedan gors Overgripande genomgang av dessa skillnader.

Definitioner och varderingsprinciper
Definitioner

Definitionerna for betalningsbalansen och nationalraken-
skaperna dr i princip harmoniserade, men vissa skillnader
aterstar.

Frdn och med publiceringen av nationalrdkenskaperna i no-
vember 2005 redovisar nationalrdkenskaperna sa kallade Fl-
SIM (Financial Intermediation Services Indirectly Measured)
som tjdnstetransaktioner, medan de i betalningsbalansen
redovisas som avkastning pa kapital. FISIM dr avsett att mata
de tjanster som utfors av till exempel banker for formedling
av lan och som dr inkluderade i rantor. De olika metoderna
att hantera rantorna innebdr att tjdnstenettot blir olika, men
en motverkande justering gors av kapitalavkastningen i
betalningsbalansen varfor bytesbalanssaldot blir opaverkat.

| nationalrakenskaperna sarredovisas FISIM bland annat

for att underldtta en jamforelse med betalningsbalansen.

For tredje kvartalet var netto for FISIM ca 1 mdkr. Exporten
uppgick till 1,8 mdkr och importen till 0,8 mdkr.

Det finns ocksa nagra ytterligare definitionsskillnader nar
det gdller gransdragning mellan varor och tjanster. | na-
tionalrakenskaperna klassas vissa varor som tjdnster, det
gdller till exempel aktiviteter inom film och TV-inspelning
och bokutgivning. For tredje kvartalet rorde sig detta om ca
2 mdkr for bade export och import. Nettot for export och
import totalt paverkas inte av detta men ddremot nettot och
nivaer for varuhandel respektive tjanstehandel. En annan
skillnad dr hanteringen av resebyratjdnster. Ndr en resebyra
importerar tjdnster, som flyg och hotell, och exporterar dem
vidare som paket sa bokfors bade import och export av
tjidnsterna med dess fulla varde i NR. | betalningsbalansen
bokfors endast nettot av import och export som en tjans-
teexport. Tjdnstenettot paverkas inte av detta men nivan

for tjdnsteimport och tjdnsteexport blir dd hogre i NR an i
betalningsbalansen.

| det arbete som genomforts de senaste aren med att ta
fram uppdaterade internationella manualer for bade betal-
ningsbalansen och nationalrdkenskaperna, BPM 6 res-
pektive SNAO8, har harmonisering av manualerna skett.
Manualerna kommer de ndrmaste dren att implementeras
i betalningsbalansen respektive nationalrdkenskaperna.
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Exempelvis kommer det innebdra att FISIM inkluderas i
betalningsbalansen som en finansiell tjanst.

Varderingsprinciper

| betalningsbalansen redovisas handeln med varor och
tjidnster, i enlighet med internationell nomenklatur, vérde-
rade fob/fob. Detta innebar att varuexporten vérderas till
vardet vid svensk grans exklusive kostnader for frakt till mot-
tagarlandet; frakten inom Sverige ingar dock. Varuimporten
varderas till vdrdet vid avsdndarlandets grans exklusive
kostnader for forsdkring och frakt till den svenska gransen;
kostnader for frakt och forsdkring inom avsandarlandet
ingar. | nationalrdkenskaperna infordes hosten 2007 istal-
let vdrdering till fakturavérde for att skapa béttre konsistens
inom nationalrdkenskapssystemet, med avseende pa hur
produktionen och anvandningen av varor vérderas. Inne-
borden av detta dr att exporten och importen vérderas till
det varde som kunden faktureras. Skillnaden i vérdering pa-
verkar inte nettot av den samlade varu- och tjdnsteexporten
da det handlar om en férdelning mellan varuhandeln och
tjdnstehandelns poster; daremot paverkas de enskilda pos-
ternas nivaer. Varuexporten blir exempelvis hégre varderad
nar den varderas i fakturerat vérde eftersom kostnader for
frakt och forsékring finns med om det ingar i det fakturerade
vardet. | dagslaget finns inte nagra planer pa att harmonisera
denna olikhet i varderingsprincip mellan betalningsbalan-
sen och nationalrdkenskaperna.

Kallor

Betalningsbalansen och nationalrdakenskaperna anvéander
inte i alla delar samma kallor. Storst &r skillnaden for den
finansiella balansen. | betalningsbalansen anvands direkt
insamlade data i form av dels manadsrapporter fran storre
aktorer avseende direktinvesteringar, portfoljinvesteringar
och finansiella derivat med mera och dels Finansmarknads-
statistiken. Finansrdkenskaperna anvander i huvudsak sa
kallad motsektorinformation, det vill siga vad sektorerna

i den svenska ekonomin visar for transaktioner med utlan-
det. | vissa delar, exempelvis Ian inom koncerner, anvands
samma statistik som i betalningsbalansen. Skillnaden i den
finansiella balansen i betalningsbalansen (exklusive restpost)
och i finansrdkenskaperna dr vanligtvis stora och uppgick
tredje kvartalet till drygt 9 mdkr.

Aven for faktorinkomster, [6pande transfereringar och
kapitaltransfereringar finns vissa skillnader. NR anvander
heltickande uppgifter fran Ekonomistyrningsverket (ESV)
for en del transaktioner, exempelvis produktskatter och
produktsubventioner, medan betalningsbalansen anvéander
enkatinsamlade uppgifter fran statistiken 6ver utrikeshan-
deln med tjanster. ESV:s uppgifter dr inte tillgangliga i tid
for att kunna anvédndas i betalningsbalansens publicering.
Arbete pagar for att kunna féra in ESV:s uppgifter dven i
betalningsbalansen.

For varuhandel finns en skillnad ndr det galler uppgifter om
bunkring, exempelvis svenska fartygs kop av drivmedel i
utldndska hamnar. Det gdller framférallt pa importsidan dar
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det i nationalrakenskaperna gors ett tillagg for import av
dessa varor, vilka inte fangas i utrikeshandeln med varor. For
tredje kvartalet uppgick detta tilldgg till drygt 2 mdkr. Bdde i
nationalrdakenskaperna och betalningsbalansen ticks denna
typ av handel in pa exportsidan.

Periodisering

Nationalrdkenskaperna har via det europeiska nationalra-
kenskapssystemet (ENS95) striktare tillimpningsregler dn
som anges for betalningsbalansen, vilket i nagra fall har lett
till olika tillampningar av den sa kallade accruals principle
(redovisning pa bokforingsméssiga grunder vilket innebdr
att en transaktion skall registreras nar handelsen som ger
upphov till transaktionen sker och inte ndr sjdlva betalning-
en utfors). Periodiseringsskillnader finns for vissa [6pande
transfereringar. Ett exempel &r jordbrukssubventioner. Riks-
banken och SCB har kommit 6verens om atgarder for att fa
samma tillampning av accruals principle i betalningsbalans
och nationalrakenskaper och arbete pagar for att harmoni-
sera redovisningen.

NR:s avstimningskorrigeringar
Nationalrdkenskapernas beskrivning av den ekonomiska
utvecklingen maste vara inbordes konsistent, vilket till
exempel betyder att tillgangs- och anvandningssidan i eko-
nomin maste hanga ihop. Det vill sdga att produktion och
import ska motsvaras av konsumtion, investeringar och ex-
port. Da berdkningarna stalls samman med hjélp av statistik
fran olika kéllor uppstar alltid en differens mellan de bada
berdkningssatten. Denna differens varierar i storlek mellan
olika berdkningstillfallen. Justeringar av statistiken maste
darfor goras for att kunna visa ett enhetligt resultat och det
kan innebdra justeringar av export- och importuppgifterna.
Det leder da till att nationalrakenskaper och betalningsba-
lans redovisar olika exportnetton. For tredje kvartalet 2011
gjordes inga sadana justeringar av export av varor eller
tjidnster i nationalrakenskaperna.

Revideringspolicy

Revideringspolicyn skiljer sig at mellan betalningsbalansen
och nationalrakenskaperna. Betalningsbalansen reviderar
langre tidsperioder i samband med publiceringen av andra,
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tredje och fjarde kvartalet. Eurostats och ECB:s reviderings-
policies for betalningsbalansen forordar revideringar andra
och fjdrde kvartalet. I NR har revideringar av ldngre tidsse-
rier gjorts i samband med publicering av tredje kvartalet da
definitiva arsberdkningar for NR publiceras. Frdn och med
hosten 2012 kommer arsrakenskaperna i NR publiceras i
samband med andra kvartalet, i enlighet med de krav som
finns fran Eurostat. Nagon policy fran Eurostat for ndr revi-
deringar av nationalrakenskaper ska ske finns inte i dagsla-
get. Olika revideringspolicy kommer dven i fortsttningen
att vara en orsak till att betalningshalansens och nationalra-
kenskapernas redovisning inte alltid bygger pa primérdata
med samma aktualitet.

For bade betalningsbalans och nationalrdkenskaper gal-

ler att metodforandringar kan leda till revideringar over
ldngre tidsperioder. | sddana fall rér det sig om fordndrade
berakningsmetoder eller férandringar av den internationella
nomenklaturen.

Publiceringstidpunkter

Tidigare var en av de viktigaste orsakerna till skillnaderna
mellan Betalningsbalansens och Nationalrakenskapernas
bytesbalanser publiceringstidpunkterna.

Bade betalningsbalansen och de reala nationalrakenskaper-
na publiceras numer cirka 60 dagar efter referenskvartalet,
med undantag for NR andra kvartal dér ordinarie publi-
cering av BNP samt reala sektorrdkenskaperna publiceras
cirka 70 dagar efter kvartalets utgang. Darmed bygger de
bada redovisningarna pa samma aktualitet i den primarsta-
tistik som anvands.

Sammanfattningsvis sa finns det ett flertal skillnader mellan
betalningsbalansen och nationalrdkenskaperna som i manga
delar tar ut varandra i de nettouppgifter som redovisas. Ar-
bete pagar bade internationellt och nationellt for att sa ldngt
mojligt kunna eliminera skillnaderna i de bada redovisning-
arna av bytesbalans och finansiellt sparandet.

Kontaktpersoner: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54 och
Maria Falk, 08-506 945 72
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Summary

Exports of goods weighed down GDP
development

The Swedish economy withstood the turmoil in Europe well
up until the third quarter. A turnaround occurred in the
fourth quarter. Swedish export of goods was below world
trade in goods during the fourth quarter, following six quar-
ters of the reversed situation.This resulted in a considerable
effect for GDP development. Despite the slowdown, certain
parts of the economy such as gross fixed capital formation
and inventories contributed considerably to GDP growth.

GDP fell by 1.1 percent in the fourth quarter in seasonally
adjusted figures and compared to the previous quarter. Com-
pared to the corresponding quarter last year, GDP rose by 1.1
percent.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDP and hours worked
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Source: National Data up to and including fourth quarter 2011
accounts

The upward trend in seasonally adjusted GDP development
was broken in the fourth quarter. Following a period of
resistance to the effects of the euro crisis, Swedish exports
weakened during the last quarter of last year. Exports were
weaker than both world trade and imports of the Euro area.
Imports also weakened, but not at all to the same degree

as exports. However, the weak final quarter should be seen
from the perspective of strong development earlier during the
year.Swedish exports increased by 6.8 percent during the en-
tire year, compared to the year before, thus surpassing world
trade. Certain bright spots are also visible in early indicators,
for example, strong January exports and a positive outlook in
the Export Managers Index.

At the same time consumption expenses of households reco-
vered somewhat and seasonally adjusted household con-
sumption increased by 0.4 percent during the fourth quarter
after a decrease in the third quarter. Even though the increase
in household consumption was fairly weak, the increase
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was broad and most of the sub-items rose. The increase was
mainly held back by the expenditure item for housing, but
other items such as trade in motor vehicles and holiday trips
abroad also weakened. Households reacted somewhat more
cautiously during autumn, and consumption trends for all of
2011 were relatively weak. Despite good income develop-
ment, households gave priority to increased savings.

Gross fixed capital formation contributed with 0.4 percen-
tage points to GDP growth in the fourth quarter, and resulted
in the next largest contribution of GDP growth after invest-
ments in inventories, which contributed with 0.5 percen-
tage points. Investments thus replaced exports as the largest
driving force in the economy. Investments show a mixed pic-
ture - compared to the previous quarter, investments turned
upwards again after having fallen for the first time in roughly
one year in the third quarter. Compared to the corresponding
quarter of the previous year, we see large differences in the
development of investments among the different parts of the
economy.While new construction of single family dwellings
fell sharply, business investments (excluding dwellings) grew
more rapidly during the fourth quarter.

The Swedish business sector ended 2011 on a low note. After
ten quarters in a row of positive development for business
sector production, a hasty turn took place during the fourth
quarter. Production in the business sector decreased compa-
red to the third quarter.Weak development for goods produc-
tion was the main reason for the downturn.The decrease in
production within the manufacturing industry was largely
due to a reduced demand for exports.The service sector also
slowed down and was basically unchanged from the quarter
before. Employment in the business sector increased weakly.

The changes on the labour market on the whole were rela-
tively small during the fourth quarter. Seasonally adjusted,
employment continued to increase for women, while it
decreased for men; in total, employment was unchanged. At
the same time unemployment increased weakly.The relative
unemployment for all of 2011 averaged 7.5 percent.This is a
decrease of SEK 0.9 percentage points compared to the year
before.

This issue of Sweden’s economy — a statistical perspective
also contains two theme articles.The first article explains the
differences between the Industrial Production Index (IPI) and
industrial production in the National Accounts.Briefly, these
differences are partly due to different definitions, partly to
limitations in the kind of information that can be collected
for the IPI, and finally, the corrections and reconciliations
that are necessary for the National Accounts system to make
ends meet. The second article broadly studies the differences
between the balance of payments and the National Ac-
counts.
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