Statistics Sweden

Statistiska centralbyran

Sveriges ekonomi
Statistiskt perspektiv

Ur innehallet:

Tillvixten avtog 2012............ccciviemmriinnnnnssanennns sid 3
BNP-tillvaxten mattades av under 2012 och for helaret var tillvax-
ten 0,8 procent. Det stdr i skarp kontrast till aret innan da ekono-

min fortfarande befann sig i en dterhdmtningsfas efter finanskrisen
och tillvaxten var 3,7 procent. Fjdrde kvartalet steg BNP med 1,4

procent, matt dver fyra kvartal och kalenderkorrigerad. Hushalls-

konsumtionen stod for lejonparten. En kraftig lageravveckling holl
tillbaka BNP-tillvaxten med 1,5 procentenheter.

God konsumtionstillvéxt drivkraft

L O G L e R SR R sid 8
Efter tva kvartal med svag konsumtionstillvéxt skruvade hushal-
len upp tempot fjarde kvartalet och 6kade konsumtionen med

0,9 procent, sdsongrensat och fran kvartalet innan. Hushallskon-
sumtionen var den starkaste drivkraften bakom den ekonomiska
tillvaxten fjarde kvartalet. Det var framférallt 6kade bostadsutgifter
och konsumtion utomlands som lag bakom uppgangen.

Arbetsmarknaden stod emot oron................ sid 17
Varslen pa arbetsmarknaden tilltog i inledningen av fjarde kvar-
talet vilket spadde pd osdkerheten. Den relativa arbetslosheten
fortsatte att stiga om dn i ldngsammare takt dn féregaende kvartal
och uppgick till 8,1 procent sdsongrensad och fran tredje kvarta-
let. Antalet sysselsatta steg fortfarande svagt fjdrde kvartalet dven
om okningstakten dimpades nagot fran féregaende kvartal.

Nummer 12013




Sammanfattning .......c.coeevirieerineiniieerceseeee 3
Internationell utblick.........cccoooreiiiinie 4
Export och import .........ccoevvinciiniiiiicicices 5
KONSUMEiON......ccoiiiiiiiiiiiciic e, 8
INVESTErINGAT ..o 11
NEFINESTIV .ot 13
Arbetsmarknad...........ccoeoiiniiiiie, 17
Regional matchning .........cccoccoveniininiincncns 20
Multifaktorproduktivitet ..........cccevveirnccinnicnnnn 23
SUMMATY .o 26
SCB-Indikatorer

Webbpublikationen SCB-Indikatorer utkommer omkring
den forsta i varje manad (utom i augusti) och ger en dver-
sikt av konjunkturldget, baserad pa de farskaste siffrorna.
Du hittar den pa www.scb.se. Valj Hitta statistik, SCB-
Indikatorer.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2013 2



Tillvidxten avtog 2012

BNP-tillvaxten mattades av under 2012 och f6r helaret var
tillvixten 0,8 procent. Det star i skarp kontrast till aret innan
da ekonomin fortfarande befann sig i en dterhdmtningsfas
efter finanskrisen och tillvixten var 3,7 procent. Fjdrde kvar-
talet steg BNP med 1,4 procent, métt 6ver fyra kvartal och
kalenderkorrigerad. Hushallskonsumtionen stod for lejon-
parten. En kraftig lageravveckling héll tillbaka BNP-tillvaxten
med 1,5 procentenheter.

Fjarde kvartalet var den svenska BNP-tillvaxten oférandrad,
sasongrensad och jamford med tredje kvartalet. Det inne-
bér en stagnation jamfort med de tre senaste kvartalen da
okningstakten var 0,4, 0,8 respektive 0,3 procent. Trots detta
stod sig den svenska ekonomin vil i internationell jamforel-
se. Fjolarets sista kvartal sjonk BNP i OECD-ldnderna med
0,2 procent sdsongrensad och jamford med kvartalet innan
och tillvéxten i euroomradet backade med 0,6 procent,

dar BNP i stora ekonomier sasom Tyskland och Frankrike
krympte.

Bruttonationalprodukten (BNP) samt arbetade
timmar i hela ekonomin

Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensad BNP och arbetade timmar
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Den internationella konjunkturnedgangen tilltog i styrka
mot slutet av 2012. Fjarde kvartalet stravade Europa i mot-
vind dar flera lander drogs med vikande tillvaxt. Samtidigt
bromsade BNP-tillvaxten i USA in kraftigt, framforallt pd
grund av tillfdlliga faktorer, vilket talar for att det fortfa-
rande finns kraft kvar i den amerikanska aterhdmtningen.
Utvecklingen i Asien var nagot battre ddr Kinas ekonomiska
tillvdxt, trots avmattning, fortfarande star i sdrklass bland
varldens stérre ekonomier.

| Sverige backade varuexporten rejélt vilket delvis kompen-
serades av en okad tjdnsteexport. Jamfort med det mycket
svaga fjarde kvartalet 2011 var den totala exporten oférand-

rad medan importen minskade, vilket medférde att netto-
exporten ldmnade ett positivt bidrag till BNP-tillvaxten med
0,5 procentenheter. Efter den senaste tidens svaga exportut-
veckling pekar framatblickande indikatorer pa en forbattring
framdver.

Produktionen inom naringslivet minskade svagt fjarde
kvartalet jamfort med foregaende kvartal, framforallt inom
industrin. Tjdnsteproduktionen fortsatte att 6ka och dven
byggproduktionen utvecklades val. Produktiviteten var dock
svag for hela ndringslivet och minskade patagligt inom de
varuproducerande branscherna. Néringslivets utveckling
som helhet var svag fjarde kvartalet men dven har visar flera
indikatorer pa en ljusning framover. Nagon uppgang har
dock dnnu inte realiserats i utfallsdata.

Efter tva kvartal med svag konsumtionstillvéxt skruvade
hushallen upp tempot fjdrde kvartalet och 6kade konsumtio-
nen med 0,9 procent, sdsongrensat och fran kvartalet innan.
Hushallskonsumtionen var den starkaste drivkraften bakom
den ekonomiska tillvaxten med ett bidrag pa 0,9 procenten-
heter i arstakt. Fjdrde kvartalet var forutsdttningarna Gverva-
gande goda for hushallen, dar bland annat inkomstékningar
och laga bolanerdntor gav stod till konsumtionsutveckling-
en, medan en hog sparkvot indikerade att hushallen samti-
digt prioriterade 6verskott i hushallsbudgeten.

De fasta bruttoinvesteringarna avslutade aret starkt efter en
nedgang tredje kvartalet. Uppsvinget i investeringsaktivite-
ten leddes av 6vriga bygg- och anlaggningar och maskiner,
medan bostadsinvesteringarna aterigen agerade sanke. Ett
orosmoln for bostadsinvesteringarna framover dr den svaga
bygglovsstatistiken. De totala bruttoinvesteringarna drogs
ned av en kraftig lageravveckling som holl tillbaka BNP-
tillvaxten med 1,5 procentenheter.

Varslen pa arbetsmarknaden tilltog i inledningen av fjarde
kvartalet vilket spadde pa osdkerheten. Den relativa arbets-
|6sheten fortsatte att stiga om &@n i langsammare takt an fo-
regaende kvartal och uppgick till 8,1 procent sdsongrensad
och fran tredje kvartalet. Antalet sysselsatta steg fortfarande
svagt fjdrde kvartalet dven om okningstakten ddmpades
nagot fran foregdende kvartal.

Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv bjuder d@ven pa tva
temaartiklar. Den forsta artikeln dr en studie om regional
matchning pa arbetsmarknaden som bygger pd analys av
den sa kallade Beveridgekurvan, vilken visar sambandet
mellan lediga jobb och arbetssdkande i relation till ar-
betskraften. | den andra temaartikeln studeras den svenska
multifaktorproduktiviteten — ett matt pa den tekniska utveck-
lingen i ndringslivet.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2013



Internationell utblick

Svagare tillvdxt i varldsekonomin

Den internationella konjunkturnedgangen tilltog i styrka
mot slutet av 2012, men vissa strimmor av ljus finns for den
globala ekonomin efter kvartalets utgang. Europa stravade i
motvind och i de flesta EU-landerna sjonk BNP. Den ekono-
miska tillvixten i USA utplanades ndrmast fjdrde kvartalet,
dock framforallt pa grund av tillfalliga faktorer, vilket talar
for att det fortfarande finns kraft kvar i den amerikanska
aterhamtningen. Utvecklingen i Asien var nagot battre dar
BNP i Japan i stort sett var of6randrad fidrde kvartalet, efter
tva kvartal med minskad BNP och tillvéxten i Kina héll uppe
tempot.

Den globala ekonomiska férsvagningen fortsatte fjarde
kvartalet. OECD-landernas samlade BNP minskade med 0,2
procent fran kvartalet innan. Den svenska ekonomin har
dock visat en stark motstandskraft mot problemen i Europa
och nolltillvaxten fjarde kvartalet star sig val i jamforelse
med utvecklingen i omvarlden. Den svenska ekonomin

ar dock starkt beroende av hur efterfragan fran omvarlden
utvecklas och i takt med att lagkonjunkturen har brett ut

sig till flera av Sveriges viktigaste handelspartners har dven
Sverige paverkats negativt.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal,
sdsongrensade varden
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Kalla: OECD Data t.o.m. fjérde kvartalet 2012

Problemen férdjupas i Europa

Nedgangen i euroomradet accelererade fjarde kvartalet med
en negativ BNP-tillvaxt pa 0,6 procent fjarde kvartalet, sa-
songrensat och fran kvartalet innan. Det var framf6rallt den
inhemska efterfragan i euroldnderna som paverkade BNP
negativt med nedgangar for bade hushallskonsumtionen och
de fasta bruttoinvesteringarna.

Det var femte kvartalet i rad med negativ BNP-tillvaxt i eu-
roomradet, dédr de problemtyngda ldnderna i sodra Europa
sedan ldnge har brottats med recession. Tendensen fjarde
kvartalet var att tillvaxten vande ned for allt fler centraleuro-
peiska ldnder. Nederldnderna drogs ned i recession, definie-
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rad som tva kvartal i rad med negativ BNP-tillvaxt, men mer
oroande var att Europas tvd storsta ekonomier, Tyskland och
Frankrike, drabbades av fallande BNP pa 0,6 respektive 0,3
procent. Det var framst en minskad efterfrdgan fran om-
vérlden som drog ner den exportberoende tyska ekonomin
fjiarde kvartalet. Den ekonomiska tillvdxten vande ned dven
i vara grannldnder Danmark och Finland efter en paus i
nedgangen under tredje kvartalet, medan Norge fortfarande
star starkt med en BNP-okning pa 0,4 procent fran kvartalet
innan.

Trots en viss aterhdmtning efter fjdrde kvartalets utgdng ar
utsikterna fran ledande indikatorer sasom inkdpschefsin-

dex svaga for euroomradet. Tyskland visade dock indika-

tioner pa aterhdmtning dér indexet krop dver det neutrala
50-strecket i februari vilket indikerar tillvaxt.

Neddragningar i forsvaret tyngde USA
BNP-tillvaxten i USA stagnerade fjarde kvartalet med en
marginell 6kning pa 0,1 procent, enligt amerikansk stan-
dardredovisning ddr den sdsongrensade kvartalsutveckling-
en raknas upp till arstakt. Det svaga utfallet berodde framst
pa poster av tillféllig karaktar och tillvaxten sanktes framst
av kraftiga neddragningar i forsvarsutgifterna. Aven lagren
drogs ned till f6ljd av produktionsstorningar efter orkanen
Sandy som slog till mot norddstra USA i oktober och orsa-
kade omfattande skada i landets mest tétbefolkade omrade.
Bra drag i den inhemska efterfragan var en ljuspunkt for den
konsumtionstunga amerikanska ekonomin, dar hushallskon-
sumtionen 6kade snabbare @n tidigare och de fasta bruttoin-
vesteringarna vande upp.

Robust tillvixt i Kina

Kinas ekonomiska tillvaxt dr fortfarande i sarklass bland
vérldens storre ekonomier. Tillvéxten for helaret pa 7,8 pro-
cent var visserligen den svagaste pa 13 ar men var battre dn
Kinas langsiktiga tillvaxtmal pa 7,5 procent pa arsbasis. Det
var framférallt en svagare tillvéaxt forsta kvartalet som drog
ned heldret och den sdsongrensade tillvéxten har varit stabil
kring 2 procent de tre senaste kvartalen. En lugnare tillvaxt-
fas for Kina kan ocksa innebdra att inflationstrycket i den
kinesiska ekonomin ddmpas och behovet av atstramningar
reduceras.

Japans BNP var ndrmast ofordndrad fran tredje till fjarde
kvartalet, vilket innebar en viss ljusning efter tva kvartal i
rad med krympande ekonomi. Det som utmarkte sig var
framforallt en svag export, medan den inhemska efterfragan
okade ndgot, bland annat genom 6kad hushallskonsumtion.
Japan har annonserat att en mer expansiv finanspolitik nu
vantar, samt nya grepp i penningpolitiken for att fa mer fart
i ekonomin.

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84



Export och import

Sjunkande handel i industrilanderna

Under fjdrde kvartalet 2012 var konjunkturen i Europa
mycket svag och handeln mellan linderna minskade. Aven i
USA och Japan sjénk handelsvolymerna och industrildnder-
nas samlade varuexport minskade kraftigt. | Sverige backade
varuexporten rejilt men kompenserades delvis av en dkad
tidnsteexport. Jamfort med det mycket svaga fidrde kvartalet
2011 var den totala exporten oférdndrad medan importen
minskade, vilket medf6rde att nettoexporten limnade ett
positivt bidrag till BNP-tillvéxten. Efter den senaste tidens
svaga exportutveckling pekar flera indikatorer pa en forbatt-
ring framover.

Fjarde kvartalet 2012 var konjunkturen i manga industri-
linder svag med sjunkande BNP i Europa samt svag tillvaxt
i Japan och USA. Detta paverkade vdrldshandeln negativt
vilket syns i nederlandska CPB:s World Trade Monitor, som
visar en starkt minskad handelsvolym i euroomradet och en
viss nedgang dven i USA. Den japanska handeln backade
dessutom kraftigt och sammantaget sjonk de utvecklade
industrilandernas export med 2,3 procent, sdsongrensad
och jamfort med tredje kvartalet. | tillvaxtlanderna vande
handeln ddremot upp rejélt efter ddmpningen under tredje
kvartalet, vilket gjorde att varldshandeln totalt sett fortsatte
att vaxa. Bakom uppgangen lag framst en mycket stark
utveckling i Asien.

Global varuexport
Procentuell volymféréndring jamfért med
féregaende kvartal. Sdsongrensade vérden

10

Z/\ SAYON

VV \\

-5
10 — Sverige
) Utvecklade lander*
Tillvaxtekonomier
-15
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2012
och CPB

* En term som IMF anvénder for att beskriva utvecklade lander “advanced economies”.
De karaktriseras av en hég niva pa BNP/capita samt en hdg grad av industrialisering.

| Sverige sjonk varuexporten fjarde kvartalet med 1,7 pro-
cent, sasongrensad och jamfort med foregaende kvartal.
Det dr givetvis ett svagt utfall men stdr sig dnda vl jamfort
med 6vriga utvecklade industrilander. Den lagre varuexpor-
ten kompenserades av att tjdnsteexporten, vars tillvaxttakt
ddmpades under tredje kvartalet, starktes och noterades for
en uppgang pa 0,9 procent. Detta gjorde att nedgangen for
Sveriges totala export stannade pa 0,9 procent.

Export av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade virden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2012

Importen minskade med modesta 0,2 procent, korrigerad
for sdsongvariationer och fran kvartalet innan, vilket gjorde
att utrikeshandeln sammantaget lamnade ett negativt bidrag
till den kvartalsvisa BNP-utvecklingen. Monstret var det
samma som for exporten med en minskad varuimport och
en 6kad tjdnsteimport. Varuimporten har sjunkit tvd kvartal
i rad vilket sannolikt forklaras av den minskade industripro-
duktionen, eftersom en stor del av de importerade varorna
anvinds som insatsvaror inom industrin. Aven tjénsteimpor-
ten sjonk under det tredje kvartalet men dterhdmtades igen
under det fjarde.

Import av varor respektive tjanster
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende
kvartal. Sdsongrensade vérden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fiérde kvartalet 2012

Svag exporttillvaxt 2012

Den svaga utvecklingen fjarde kvartalet gjorde att den
svenska exporttillvaxten efter ett par goda ar saktade in
rejdlt 2012. Volymokningen fran 2011 blev mattliga 0,7 pro-
cent, vilket dr en tydlig ddmpning jamfort med féregaende
ars 7,1 procent. Orsaken dr en kraftigt forsvagad varuexport
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som sjonk med 0,7 procent, medan tjansteexporten fort-
satte att Oka och till och uppvisade en stegrad tillvaxttakt.
Sasongrensade data visar att varuexportens utveckling under
aret var tudelad. Efter den kraftiga nedgangen under fjarde
kvartalet 2011 kom en aterhdmtning under forsta halvaret
2012 men andra halvaret borjade varuexporten pa nytt att
sjunka och var fjarde kvartalet tillbaka pa nivan fran ett ar
tidigare. Aven tjansteexporten gick tillbaka ordentligt under
fjiarde kvartalet 2011 men aterhdmtades starkt 2012 och
fortsatte att vdxa under hela aret.

Tjanstehandeln drog upp BNP-tillvixten
Fjarde kvartalet 2012 var exporten oférandrad jamford
med motsvarande kvartal féregaende ar. Importen var 1,1
procent ldgre vilket gjorde att exportnettot [imnade ett
positivt bidrag pa 0,5 procentenheter till BNP-tillvéxten i
arstakt. Det var framfor allt tjanstehandeln som drog upp
tillvaxten med en uppgang for tjdnsteexporten pa 4,4 pro-
cent. Flertalet av de stora produktgrupperna dkade och de
storsta bidragen kom frdn merchanting och uthyrnings- och
leasingtjdnster ddr exporten steg med 19 respektive 26 pro-
cent pa drsbasis. Exporten av foretagstjanster gick dverlag
bra med stora uppgdngar dven for huvudkontorstjanster
samt arkitekt- och tekniska konsultijanster. Aven exporten
av resevaluta 6kade starkt. Uppgangen motverkades framst
av en nedgang for exporten av datakonsulttjanster pa 18
procent. Aven tjansteimporten steg, men inte i lika hog takt
som exporten. Uppgangen var 2,2 procent vilket innebar att
tjdnstehandeln sammantaget ldmnade ett positivt bidrag pa
0,4 procentenheter till BNP-tillvdxten. Bakom den 6kade
importen av tjdnster lag framst den storsta gruppen reseva-
luta som steg med 11 procent. Inom den ndst storsta grup-
pen huvudkontorstjanster 6kade importen med 10 procent.
Uppgangen motverkades framst av en minskad import av
reklamtjanster.

Bidrag i procentenheter till forandring i BNP
Féréndring fran motsvarande kvartal féregaende ar.
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data for fijarde kvartalet 2012

Varuhandeln gav ett marginellt positivt bidrag till BNP-
tillvixten eftersom importen sjonk mer dn exporten. Ned-
gangen pa 2,3 procent berodde i forsta hand pa minskad
import av motorfordon och maskiner samt stdl och metall.
Importen av petroleumprodukter dkade ddremot, framfor
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allt i raffinerad form men dven som ravara. Varuexporten
sjonk med 1,9 procent till f6ljd av stora nedgangar inom
flera investeringsvarubranscher. Allra samst gick exporten
av motorfordon som backade med hela 22 procent. Aven
den storsta varugruppen 6vriga maskiner gick riktigt svagt
med en nedgang pd 15 procent och exporten av elappara-
tur sjonk med 10 procent. Petroleumprodukterna fortsatte
ddremot att g bra och 6kade med 16 procent. Efter en svag
utveckling tidigare under aret kom dven ett lyft for exporten
av elektronikvaror som steg med 9 procent.

Bakslag for exporten till USA

Under det fjarde kvartalet utvecklades varuexporten svagt
till de flesta ldnder. Forsdljningen till EU-landerna fortsatte
i arstakt att sjunka i ungefar samma takt som foregaende
kvartal med en nedgang pa 5 procent i |6pande priser. Efter
tva kvartal med uppgang drabbades exporten till USA av
ett bakslag och sjonk dven den med 5 procent. For Asien
bromsades den kraftiga nedgdangen under tredje kvartalet
upp nagot men arstakten var fortsatt svag med en nedgang
pa 7 procent. Bland vara stdrre handelspartners var det
framfor allt Frankrike och Tyskland som tyngde med ned-
gangar pa 12 respektive 10 procent, medan exporten till
Storbritannien, Nederlanderna och Norge fortsatte att vdxa.
Till vara 6vriga nordiska grannldnder Danmark och Finland
var utvecklingen 6ver fyra kvartal fortsatt negativ, men klart
béttre an under det forra kvartalet. Efter en hygglig utveck-
ling under tredje kvartalet férsvagades ddremot exporten till
de baltiska landerna betydligt.

Svensk varuexport
Procentuell férdndring jamfért med motsvarande
kvartal féregaende ar. L6pande priser
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Aven for importen var nedgangen bred med minskad infor-
sel fran de flesta lander. Det enda undantaget bland vara
storre handelspartners var Nederlanderna varifran importen
okade marginellt. Precis som for exporten var det Tyskland
som var det storsta sanket med en nedgdng pa 12 procent
och dven importen fran évriga euroldnder fortsatte att
sjunka. Importen fran USA byttes, precis som exporten, fran
en uppgang under det tredje kvartalet till en nedgang under
det fjdrde och importen fran Asien sjonk betydligt snabbare
an foregaende kvartal. Importen fran Norge backade med



2 procent och frdn Finland och Danmark noterades ned-
gangar pa 9 procent.

Optimistiska exportchefer

Sett 6ver heldret 2012 sjonk som sagt varuexporten till foljd
av svag utveckling under andra halvéret. Den storsta anled-
ningen till nedgangen var svag forséljning till det krisande
euroomradet samt Asien. Efter den kraftiga forsvagningen
under hosten och vintern ser dock utsikterna for exporten
nagot ljusare ut infor varen. | februari visade konjunkturba-
rometern att orderingdangen fran exportmarknaden stabilise-
rats och inkopschefsindex visade pd stérkt efterfragan fran
exportmarknaden. Bilden stods delvis av SCB:s orderin-
gangsstatistik som visar att orderingangen fran exportmark-
naden stabiliserades efter halvarsskiftet 2012 och mot slutet
av aret starktes nagot. 2013 inleddes visserligen med ett
visst bakslag i januari efter den kraftiga uppgangen i decem-
ber, men métt Gver en nagot ldngre period var utvecklingen
fortsatt positiv med en uppgdng for exportorderingangen pa
0,7 procent mellan de tva senaste tremanadersperioderna.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Védrden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning dn en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Exportchefsindex (EMI) for forsta kvartalet visar dessutom
att exportcheferna har blivit betydligt muntrare de senaste
manaderna. Index starktes betydligt fran fjarde kvartalet och
ar tillbaka pa en niva som indikerar tillvaxt. Nulaget dr dock
fortsatt svagt och anledningen till forbattringen ar att fram-
tidstron har stdrkts avsevart. Det framatblickande delindexet
EMI prognos forbdttrades mycket kraftigt och noterades for
det hogsta vardet sedan andra kvartalet 2011. Resultaten
tyder pd en starkt okad efterfragan fran flera regioner vilket
forvdntas innebdra en rejdl skjuts fér exporten framdt vdren.
Det dr framfor allt i Asien som efterfragan vantas 6ka men
dven i Nordamerika tror man pa en tydlig forstarkning.
Exportcheferna tror ocksa pa ett trendbrott i Europa med en
rejal forbttring i Central- och Osteuropa samt en stabilise-
ring i Vdsteuropa.

Utrikeshandeln 2012

Under férsta halvaret 2012 aterhamtade exporten storre delen

av det kraftiga fallet fran fjarde kvartalet 2011. Efter halvarsskif-
tet kom dock en tydlig forsvagning for varuexporten som sjonk
tillbaka ordentligt. Aven tjansteexporten forsvagades nagot men
fortsatte att vaxa aret ut. Monstret var liknande for importen men
ddr var svangningarna inte lika stora. Sett dver hela aret okade
exporten med 0,7 procent fran 2011 medan importen sjénk med
marginella 0,1 procent. Utvecklingen skiljer mycket mot de tva
féregdende dren i avsikten att tjdnsterna gick starkare &n varorna.
Tjdnstehandeln drog upp savél exporten som importen medan
varuhandeln var svag och minskade pa bade export- och import-
sidan.

Export och import av varor och tjanster
Volymféréndring jamfért med féregaende ar, procent

2010 2011 2012

Export av varor och tjanster 11,4 7.1 0,7
Varor 15,0 8,9 -0,7
Tjanster 3,9 2.8 4,2
Import av varor och tjanster 12,0 6,3 -0,1
Varor 16,5 7,5 -1,5
Tjanster 1,2 3,1 4.1

Kaélla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74
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God konsumtionstillvéxt drivkraft i
ekonomin

Efter tva kvartal med svag konsumtionstillvéxt skruvade
hushallen upp tempot fjdrde kvartalet och 6kade konsumtio-
nen med 0,9 procent, sdsongrensat och fran kvartalet innan.
Hushallskonsumtionen var den starkaste drivkraften bakom
den ekonomiska tillvéxten fidrde kvartalet med ett bidrag pa
0,9 procentenheter. Hushallen star i ndgot av en sdrstdllning
i ekonomin for ndrvarande, dér bland annat goda inkomst-
Okningar gav stod till konsumtionsutvecklingen, medan en
hég sparkvot indikerade att hushallen samtidigt prioriterade
dverskott i hushallsbudgeten.

Farten i hushallskonsumtionen tilltog fjarde kvartalet och
korrigerat for sdsongvariationer steg hushallens konsum-
tionsutgifter med 0,9 procent jamfort med foregdende kvar-
tal. Det innebar ett taktomslag fran stagnationen andra kvar-
talet med en oférandrad konsumtion fran kvartalet innan
och den péféljande modesta tillvaxten tredje kvartalet med
en 6kning pa 0,3 procent. Konsumtionsokningen mellan
tredje och fjarde kvartalet var den nast hogsta sedan slutet
pa 2010 och innebar ny fart for hushallskonsumtionen.

Att 6kningstakten for hushallskonsumtionen accelererade
fjidrde kvartalet kan forklaras av att hushdllens finansiella
stallning dr stark for tillfallet, dar goda inkomstokningar

och lagre rantor genererade ett 6kat utrymme i hushallens
budget. En borsuppgang under kvartalet paverkade ocksa
hushallens formogenhet positivt vilket brukar korrelera posi-
tivt med bendgenheten att konsumera.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvarden
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2012

Matt i drstakt okade den faktiska hushallskonsumtionen 1,8
procent fjdrde kvartalet, jamfért med samma kvartal dret
innan. Det dr en snabbare 6kningstakt jamfort med de tva
foregaende kvartalen men sett Gver en langre tidsperiod
var konsumtionstillviaxten mtt dver fyra kvartal nagot lagre
an den genomsnittliga 6kningstakten sedan ar 2000 pa 2,3
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procent. Hushallskonsumtionen svarade dock for en stor
del av den ekonomiska utvecklingen fjdrde kvartalet och var
den starkaste positiva drivkraften bakom den faktiska BNP-
tillvixten med ett bidrag pa 0,9 procentenheter.

Blandade signaler fran hushallen

For de flesta varugrupper var konsumtionen hogre fjarde
kvartalet an motsvarande kvartal aret innan, och endast tva
poster drog ner konsumtionen totalt. Den relativt goda kon-
sumtionstillvaxten fjarde kvartalet forklarades dock till half-
ten av 6kade boendekostnader som steg med 3,3 procent
frdn samma kvartal aret innan. Forklaringen till de 6kade
boendeutgifterna var framférallt det kalla védret, vilket
bidrog till att pressa upp hushallens uppvarmningskostna-
der. Utgifter for boende dr en ofrivillig kostnad fér hushallen
och en betydande del av konsumtionsuppgangen berodde
darmed pa utgifter som hushallen inte fritt disponerar.
Uppgangen reflekterade darmed inte nédvandigtvis nagon
motsvarande 6kning i hushéllens konsumtionsbendgenhet.
Vid ett sadant resonemang bor det dock dven beaktas att
om boendekostnaderna vore ldgre skulle det dven paverkat
hushallens efterfragan pa andra varugrupper positivt.

Hushallens konsumtion fjarde kvartalet 2012

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens ~ foréndring, hushallens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv4 11, %  ning, procent-
enheter
Boende 28,0 3,3 0,9
Transporter 13,0 -3,3 -0,4
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,3 1,3 0,2
Rekreation och kultur 12,0 3,9 0,4
Ovriga varor och tjanster 11,0 2,7 0,3
Maobler m.m. 5,7 2,5 0,1
Restauranger, hotell 5,1 4.1 0,2
Klader och skor 5,0 0,0 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 -0,5 0,0
Post och telekommunikationer 3,3 1,7 0,1
Halso- och sjukvard 3,1 1,2 0,0
Utbildning 0,3 3,1 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,7 11,2 0,5
Utlandska bestkares konsumtion
i Sverige -7,2 -8,8 -0,4
Hushallens totala konsumtion 100,0 1,8 1,8

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Samtidigt valde hushallen att spendera mer pa fritid- och
nojesrelaterade varor och tjdnster som ofta prioriteras bort
ndr efterfragan dalar. Utgifter for rekreation och kultur var
en av varugrupperna som Okade kraftigast med 3,9 procent,
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Posten drivs
normalt av kraftiga volymaékningar fran inkép av hemelek-
tronik, men dessa ddmpades ndgot fjdrde kvartalet. Istéllet
svarade uppgangar av andra fritidsvaror for en storre del

av uppgdangen ddr bland annat utgifterna for sportutrust-



ning steg kraftigt till f6ljd av att snén kom tidigt i stora delar
av landet. Hushallen spenderade ocksa en storre andel

pa restaurangbesok som steg med 4,1 procent. Aven den
konjunkturkansliga mébelhandeln gick relativt bra fjarde
kvartalet med en 6kning pa 2,5 procent frdn samma kvartal
aret innan.

De transportrelaterade kostnaderna, som vanligtvis ar kans-
liga for forandringar i hushallens konsumtionsbendgenhet,
fortsatte att utvecklas svagt fjdrde kvartalet med en minsk-
ning pa 3,3 procent fran samma kvartal aret innan. Hushal-
lens kostnader for transport dr den nést storsta utgiftsposten
i hushallsbudgeten och drog ner den totala konsumtions-
utvecklingen med 0,4 procentenheter. Det var framforallt
bilinkdpen som sdnkte transportkostnaderna med en minsk-
ning pa 10,5 procent, men dven utgifter for drivmedel mins-
kade med 3,3 procent métt i volym, bland annat till f6ljd av
hojda bensinpriser matt 6ver fyra kvartal.

Antalet nyregistrerade personbilar dr ofta en god manatlig
indikator pa hushallens efterfrigan pa bilar, men bland
annat till f6ljd av den nya miljobilsdefinitionen som tradde
i kraft vid arsskiftet har sambandet varit svagt de senaste
manaderna. Det dr endast personbilsregistreringar till
hushallen som ligger till grund for hushallskonsumtionen i
nationalrakenskaperna. En betydande andel av uppgangen
i nyregistreringarna fjdrde kvartalet berodde dock pa att
bilhandeln forregistrerade bilar infor senare forséljning till
hushallen och dessa medrdknas saledes inte. Da uppgifterna
frdn fordonsstatistiken baseras pa nyregistreringen kommer
foljaktligen inte bilar som senare sdljs vidare till hushallen
framga av denna statistik, vilket kommer att forsvara bilden
dven kommande kvartal.

Stark krona eldade pa konsumtionen
utomlands

Den varugrupp som okade kraftigast fjérde kvartalet var
dock konsumtionen utomlands som 6kade med 11,2
procent, vilket dr den storsta okningen métt i drstakt pa sex
kvartal. Okningen i utlandskonsumtionen understryks ocksa
av ett 6kat tryck pa charterresor som steg med 6,5 procent
fjidrde kvartalet. En starkare krona hojer, allt annat lika, hus-
hallens képkraft utomlands och det finns ett starkt samband
mellan dessa forandringar och bendgenheten att konsumera
varor och tjanster utomlands. De senaste dren har det fun-
nits ett tydligt monster dér perioder med en stark kronut-
veckling sammanfaller med en stark konsumtionstillvéxt
utomlands. TCW-index méter kronans vdrde mot en korg
internationella valutor och om index dkar innebar det att
varor kopta i utlandet relativt sett blir billigare for svenska
resendrer. Enligt TCW-index steg kronan i vdrde med 4,4
respektive 3,8 procent tredje och fjarde kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal aret innan, vilket sammanfoll med
konsumtionsokningen de tva senaste kvartalen. Den kraftiga
kronforsvagningen under finanskrisen bidrog ocksa till en
betydande nedgang i konsumtionen utomlands.

Sett i ett bredare perspektiv fanns det flera faktorer som
paverkade hur hushallen disponerade reskassan fjdrde kvar-

talet. Att julen i dr inneholl flera lediga dagar dn aret innan
bidrog sannolikt att fler valde att forlagga resan till slutet pa
fidrde kvartalet. En stark inkomstutveckling for hushallen de
senaste kvartalen har ocksd paverkat hushallens budgetut-
rymme och sannolikt ocksa konsumtionsbesluten f6r denna
typ av utgifter.

Hushallens konsumtion utomlands och TCW-index
Procentuell konsumtionsféréndring jamfért med
motsvarande kvartal féregdende ar
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och Riksbanken

Forutsdttningarna for utlandska besokares konsumtion i
Sverige bor i manga avseenden vara en spegling av svenska
hushalls kopkraft utomlands, och kronutvecklingen paverkar
saledes dven deras efterfrigan pa svenska varor. Trots den
starka kronutvecklingen 6kade utlandska besokares kon-
sumtion i Sverige med 8,8 procent fran samma kvartal aret
innan. En del av forklaringen for det svagare sambandet kan
bero pd en stark efterfrigan fran vara narmsta grannldnder
ddr Norge utgor den klart storsta utlandsmarknaden for Sve-
rige, bade i antal registrerade gastnatter men ocksa genom
den omfattande granshandeln, dér en stark norsk krona
ocksa drar upp efterfragan.

Om man ser till SCB:s inkvarteringsstatistik minskade antalet
utlindska hotellndtter ndgot fjdrde kvartalet samtidigt som
den utldndska konsumtionen ékade. Konsumtionen av
utldndska besokare i nationalrdkenskaperna grundas dock
framforallt pa kontokortsuppgifter, och paverkas sdledes
dven av granshandeln samt exempelvis postorder- och
internethandel hos svenskregistrerade handlare som betalas
med utlandska kreditkort och fors ddrmed ocksa till denna
utgiftspost. | nationalrakenskaperna dras dessa utgifter ifran
den totala hushallskonsumtionen som dr avsedd att spegla
de svenska hushallens konsumtion.

Goda inkomstokningar laggs till sparandet
Hushallen star for ndrvarande i en sérstallning i ekonomin
ddr goda reala inkomstokningar, laga rantor och finanspoli-
tiska stimulanser sasom skatteldttnader pd arbete och avdrag
for vissa hem- och byggtjanster paverkar hushéllen positivt.
Det ger pa marginalen goda forutsattningar for hdgre kon-
sumtion pa lite ldngre sikt. Lonedkningstakten tilltog fjarde
kvartalet d den disponibla inkomsten rensad for inflation
steg med 4,8 procent fran samma kvartal dret innan, vilket
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var 1,9 procentenheter hogre an motsvarande 6kning tredje
kvartalet. Den starka inkomstutvecklingen fjdrde kvarta-

let ska dock ses i ljuset av att engangsposter i form av att
l6nehdjningar inom offentlig sektor utbetalades retroaktivt
till hushdllen fjdrde kvartalet vilket paverkade ldnesumman
positivt.

Hushallens kopkraft 6kade darmed snabbare dn konsumtio-
nen for attonde kvartalet i rad, och konsumtionsokningen pa
1,8 procent fjarde kvartalet rymdes gott och vél inom den
reala inkomstokningen. Gapet mellan reala I6nedkningar
och hushéllskonsumtionen matt i fasta priser uppgick till 3
procentenheter vilket ar det hogsta sedan tredje och fjarde
kvartalet 2009, mitt i finanskrisens mest turbulenta fas. Det
kan tyda pa att konsumtionsdkningen fjarde kvartalet sna-
rare holls uppe av 6kade inkomster dn en hogre efterfragan
fran hushallssektorn. Med denna bakgrund &r det ocksa rim-
ligt med en hog sparkvot som justerad for avsattningar for
pensionssparande var marginellt negativ, vilket dr ovanligt
hogt for ett fjarde kvartal.

prioriterade ett 6verskott i hushallsbudgeten fjdrde kvartalet
kan delvis forklaras av att stimningsldget forsvagades nagot.
Mikroindex' lag ndgot under sitt ldngsiktiga genomsnitt och
minskade for varje enskild mdnad under kvartalet. Ett mar-
ginellt negativt indexvérde under december var den lagsta
noteringen sedan vdren 2009. | takt med 6kade varsel under
hosten 6kade ocksa hushallens oro for att bli av med jobbet
relativt kraftigt under kvartalet.

| samband med ljusare signaler fran omvarlden spirade dock
optimismen igen efter kvartalets utgang, med en relativt
kraftig uppgang i Mikroindex medan arbetsloshetsoron
dampades. Det var framférallt hushallens bedomning av den
egna ekonomi om 12 manader som drog upp, men dven
hushallens syn pa kép av kapitalvaror i nuldget forbattrades

betydligt.

Hushallens bedémning av egen ekonomi,
mikroindex samt bedémning av egen
arbetsloshetsrisk

Nettotal, battre minus sémre

Hushallens disponibla inkomser, konsumtions- 20
utgifter och sparkvot 15
Procentuell utveckling fran féregaende ar 10
8
5
6
0 )
4 A -5
z I ’l I I I I 10
0 —g—mret 0 B ) Egen arbets-
i [6shetsrisk
-2 -20
N/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013
-4 - iiﬂsﬂm.iggkomst Kélla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. februari 2013
6 Sparkvot exkl. tjanstepension

94 9% 98 00 02 04 06 08 10 12

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2012

Trots att hushallens reallénedkningar har varit relativt goda
de senaste tva aren har inte konsumtionen 6kat i samma
utstrackning. Det speglar en viss aterhallsamhet hos hushal-
len som har varit forsiktiga med att anstranga sin budget de
senaste tva aren. For heldret 2012 6kade hushallens reala
disponibelinkomst i paritet med arsgenomsnittet de senaste
tio dren pa 2,7 procent. Trots en genomsnittlig l6nedknings-
takt var konsumtionsékningen under aret dimpad pa 1,5
procent. Samtidigt dkade hushallens sparande justerat for
avsattningar for tjdnste- och premiepension till knappt 79
miljarder under 2012, en 6kning med 21 miljarder fran aret
innan. Den justerade sparkvoten steg till 4,5 procent, vilket
innebdr att hushallen avsatte den hogsta andelen av sin
disponibla inkomst till sparande sedan valutakrisen 1993 da
den justerade sparkvoten var 6,5 procent.

Orosmolnen skingras framover
Konsumtionsbesluten hanger ofta vdl samman med hus-
hallens syn pa sin egen ekonomi och forvantningarna pa
framtiden. Att hushéllen trots snabbare konsumtionstillvaxt
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Hushallens konsumtionsutgifter under 2012
Helaret 2012 steg hushallskonsumtionen med 1,5 procent jam-
fort med dret innan. Trots en ddmpad konsumtionsutveckling var
hushallens konsumtionsutgifter en av de kraftigaste drivkrafterna
bakom den ekonomiska tillvaxten i den svenska ekonomin. En
tydlig tendens under aret var att hushallen reagerade pa en orolig
omvarld genom att agera mer dterhdllsamt och ett dverskott i
hushallshudgeten prioriterades trots relativt goda inkomstékningar.
Hushallen 6kade istallet sparandet som for heldret lag pa en histo-
riskt hog niva.

Under dret prioriterade hushallen utlandsresandet och konsumtio-
nen utomlands 6kade med 6,6 procent, medan konsumtionen av
transportrelaterade kostnader minskade under aret i samband med
svagare efterfragan pa personbilsmarknaden.

Hushallens konsumtionsutgifter
Volymféréndring jamfért med féregdende ar, procent

2011 2012
Hushallens konsumtionsutgifter, inkl. HIO 2,1 1,5
Bidrag till BNP, procentenheter 1,0 0,7

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

1 KlI:s Mikroindex ger en bild av hushallens syn pa egna ekonomin.



Investeringar

Uppgang for de fasta bruttoinvesteringarna
De fasta bruttoinvesteringarna avslutade aret starkt efter en
nedgang tredje kvartalet. Uppsvinget i investeringsaktivite-
ten leddes av ovriga bygg- och anlaggningar och maskiner,
medan bostadsinvesteringarna aterigen agerade sanke. Ett
orosmoln for bostadsinvesteringarna dr den svaga bygglovs-
statistiken. De totala bruttoinvesteringarna drogs ned av en
kraftig lageravveckling som héll tillbaka BNP-tillvaxten med
1,5 procentenheter.

De fasta bruttoinvesteringarna vande upp och 6kade med
1,9 procent fjarde kvartalet, sdsongrensat och jamfért med
det tredje. Detta efter att ha sjunkit med reviderade 1,2 pro-
cent tredje kvartalet, sisongrensat. Métt i faktiska védrden var
de fasta bruttoinvesteringarna 1,8 procent hogre an motsva-
rande kvartal foregdende ar och bidrog med 0,3 procenten-
heter till BNP-tillvixten.

Trots dterhdmtningen fjdrde kvartalet ligger de fasta brutto-
investeringarna matt i sdsongrensade vérden fortfarande tre
procent ldgre dn hogsta nivan som noterades forsta kvartalet
2008. Vagen tillbaka efter finanskrisen aren 2008-2009

har saledes varit lang och utdragen. Det kan jamféras med
utvecklingen i samband med IT-kraschen dren 2000-2001
da investeringsnedgangen hdamtades in pa nio kvartal.

Fasta bruttoinvesteringar
Procentuell férandring fran féregdende kvartal samt
niva i miljarder kronor. Sdsongrensade varden
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Investeringskvoten hégre dn det langsiktiga
genomsnittet

Aren efter finanskrisen aterhamtade sig de fasta bruttoin-
vesteringarna nagot snabbare dn 6vriga delar av ekonomin.
Investeringskvoten, det vill siga de fasta bruttoinvestering-
arnas andel av BNP, steg till 18,8 procent for heldret 2012,
jamfort med 18,4 procent dret fore. Investeringskvoten i
ekonomin var ddrmed den hogsta sedan 2008, da den var
20,0 procent. Den innebdr ocksd att investeringskvoten

11

nu Overstiger genomsnittet pa 17,6 procent for perioden
1993-2012.

Sett i ett ldngre perspektiv dr de nuvarande nivaerna for
investeringskvoten dock inte anmdrkningsvart héga. Under
perioden 1980-1991 pendlade investeringskvoten mellan
19 och 23 procent.

Rensad for bostadsinvesteringar, vilka 6kade kraftigt 2010
och 2011, visar investeringskvoten en sidledes trend.
Bostadsinvesteringarna har saledes varit en stark drivkraft
bakom de fasta bruttoinvesteringarna de senaste 10 dren.
Heldret 2012 uppgick kvoten till 15,2 procent, vilket ar en
tiondels procentenhet lagre dn det langsiktiga genomsnittet
1993-2012.

Fasta bruttoinvesteringarnas andel av BNP
Procentuell féréndring fran féregaende ar.
Lépande priser
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Dampning efter starkt forsta kvartal

Det gangna dret praglades av ett mycket starkt forsta kvartal
da samtliga investeringsobjekt 6kade med tvdsiffriga tillvaxt-
tal jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Detta
foljdes av tva svagare kvartal, innan investeringssentimen-
tet ater vande uppat drets sista kvartal. Fjarde kvartalet var
det fortsatt 6vriga bygg- och anldggningsinvesteringar som
bidrog mest till de totala fasta bruttoinvesteringarna. Dessa
okade med 9,6 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregdende dr och hojde de fasta bruttoinvesteringarna med
2,7 procentenheter. Ovriga bygg- och anldggningsinveste-
ringar lyftes bland annat av fortsatt expansiva vaginveste-
ringar som 6kade med 13 procent.

Investeringar for maskiner och inventarier var ett annat
draglok som 6kade med 3,9 procent och bidrog med 1,2
procentenheter till de totala fasta bruttoinvesteringarna.
Anmadrkningsvart fjdrde kvartalet var att transporter var den
enda investeringstypen som gav ett ldgre bidrag till de totala
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investeringarna fjarde kvartalet dn det tredje. Arets sista
kvartal drog transporter och transporttjdnster ned de fasta
bruttoinvesteringarna med 0,3 procentenheter. Tredje kvar-
talet gav transporter ett neutralt bidrag.

Fasta bruttoinvesteringar efter kapitaltyp
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregdende ar. Faktiska varden
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Fortsatt svaga bostadsinvesteringar
Bostadsinvesteringarna 6kade atta kvartal i rad aren 2010-
2011 jamfort med motsvarande kvartal aret innan. Ett om-
slag skedde forsta kvartalet 2012 da bostadsinvesteringarna
borjade sjunka framforallt till f6ljd av en kraftig nedgang
for nybyggda smahus. Fjarde kvartalet minskade bostadsin-
vesteringarna med 12,6 procent jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar. Ddribland sjonk saval nybyggnation
av smahus och flerbostadshus som tillhérande om- och
tillbyggnationer.

Utvecklingen av byggloven, en tidig indikator pa byggandet,
visar en nedatgaende trend for bostader fran och med andra
kvartalet 2010, det vill saga knappt tva ar innan bostadsin-
vesteringarna borjade minska. Vandningen ned for lokaler
inleddes ett ar senare. Fjdrde kvartalet 2012 sjonk antalet
beviljade bygglov for bostdder och lokaler med 27 respek-
tive 20 procent jamfért med motsvarande kvartal féregdende
ar. Om man ser till den totala areautvecklingen for bygglov
4r nedgangen mindre betonad. Aven med reservation for att
statistiken for de senaste kvartalen kan vara underskattad pa
grund av fordrojningseffekter ger denna ingen indikation om
en snar forbattring av bostadsinvesteringarna.
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Beviljade antal bygglov for bostader och lokaler
Procentuell féréndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Forsiktiga investeringsplaner inom industrin
Ndringslivets investeringar vande upp och 6kade med 1,4
procent fjdrde kvartalet jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Det kan jamforas med en nedgang med 2,7
procent tredje kvartalet. Investeringsokningen var storst
inom de varuproducerande branscherna som 6kade med
7,0 procent. Investeringar inom energi och gruv- och mi-
neralutveckling bidrog starkt till uppgdngen medan tillverk-
ningsindustrins investeringar backade. Samtidigt minskade
tjidnstebranschernas investeringar med 1,1 procent, jamfort
med motsvarande kvartal aret innan, dar bland annat fore-
tagstjdnster och parti- och detaljhandel drog ned utveck-
lingen.

Investeringshumdoret inom industrin som helhet ser ut att

bli ddmpat innevarande ar, enligt Investeringsenkaten som
publicerades i mars. Industriinvesteringarna vantas sjunka
med 1,2 procent 2013 jamfort med 2012. Energibranscher-
na vantas fortsdtta att 6ka investeringarna, med 14 procent
innevarande dr, medan gruv- och mineralbranschens inves-
teringar forutses sjunka med 12 procent. Travaruindustrin,
vars verksamhet nara sammanfaller med bostadsinvestering-
arna, vantas dra ned investeringarna med 16 procent.

De nagot forsiktiga planerna for industriinvesteringarna
sammanfaller med ett lagre kapacitetsutnyttjande i industrin
det gangna dret. Under 2012 sjonk kapacitetsutnyttjandet
inom industrin successivt fran 88,3 procent forsta kvartalet
2012 till 84,5 procent fjarde kvartalet, sdsongrensat.

Lagerneddragning héll tillbaka
BNP-tillvéxten

En lageravveckling drog ned BNP-tillvaxten med 1,5 pro-
centenheter fjarde kvartalet. Det var resultatet av en lager-
neddragning som var mer omfattande dn den neddragning
som skedde fjarde kvartalet 2011. Framst var det industri-
lagren som drogs ned, men dven till stor del handelslagren.

Lagerinvesteringarna var negativa fjarde kvartalet, vilket &r
i linje med det normala sdsongmonstret dd framst handeln
brukar minska lagren i slutet pa aret. Fjarde kvartalet avvek



i viss man fran det normala monstret da dven industrilagren
minskade kraftigt medan handelslagren drogs ned mer dn
motsvarande kvartal 2011. Férdndringen mellan lagerin-
vesteringarna fjdrde kvartalet och fjarde kvartalet dret innan
uppgick till =11,7 miljarder kronor matt i fjolarets priser.

Lagerbidrag till BNP-utvecklingen
Procentenheter

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fidrde kvartalet 2012

Lageravvecklingen inom industrin omfattade samtliga lager-
typer. Den storsta delen kom fran insatsvarulagren som drog
ned BNP-tillvdaxten med 0,6 procentenheter medan produk-
ter i arbete paverkade negativt med knappa 0,4 procenten-
heter.

Darutover skedde dven en bred lagerneddragning inom
handelsvarubranscherna, framst till foljd av minskade lager
inom partihandeln. Sammantaget gav handelns varulager en
BNP-effekt pa —0,6 procentenheter.

Svag utveckling for industrin

Produktionen inom ndringslivet minskade svagt fjdrde
kvartalet jamfort med féregdende kvartal. Det var framférallt
inom industrin som produktionen sjénk. Tjansteproduktio-
nen fortsatte att éka och dven byggproduktionen utveckla-
des val. Produktiviteten var dock svag for hela naringslivet
och minskade pdtagligt inom de varuproducerande bran-
scherna. Ndringslivets utveckling som helhet var svag fjédrde
kvartalet men flera indikatorer visar tecken pa en ljusning
framover. Uppgdngen har dock dnnu inte realiserats i harda
data.

Nationalrdkenskaperna for fjdrde kvartalet visade att det var
ett kvartal med stora skillnader mellan olika branscher. Va-

Forutsdttningarna infor forsta kvartalet 2013 dr att det sked-
de en normal lageruppbyggnad pa 11,4 miljarder kronor
motsvarande kvartal dret innan. Rensat for den rekordstora
lageruppbyggnaden forsta kvartalet 2011 pa 31,2 miljarder
lag forsta kvartalet 2012 val i linje med den genomsnittliga
lageruppbyggnaden de senaste 10 aren. For att lagren ska
vara BNP-neutrala forsta kvartalet 2013 krdvs en lika stor
lageruppbyggnad som forsta kvartalet aret innan.

De fasta bruttoinvesteringarna 2012

Helaret 2012 steg de fasta bruttoinvesteringarna preliminart med
3,4 procent. Det dr en ddmpning av dkningstakten jamfort med
2011 da investeringstillvaxten var 6,4 procent. Den ldgre 6knings-
takten forklaras i huvudsak av ett omslag i bostadsinvesteringarna
som minskade med narmare 10 procent. Det motverkades av en
hégre tillvixt inom savél 6vriga bygg- och anldggningsinveste-
ringar som maskininvesteringar.

Fasta bruttoinvesteringar
Niva i I6pande priser, mkr, samt volymférandring
jamfért med féregaende ar, procent

Niva 2012 2011 2012
Maskiner och inventarier 195 077 41 5,4
Transportmedel 52 889 1,0 2,5
Bostader 120173 14,7 -9.1
Ovriga byggnader och anldggningar 188 892 5,0 9,8
Programvaror 92 504 8,9 7.3
Ovriga investeringar 18 105 -33 -16
Totala fasta bruttoinvesteringar 669 905 6,4 34
Offentliga fasta bruttoinvesteringar 116 576 -1,4 3,9
Tjansteproducenter 360 267 10,4 -0,7
Varuproducenter 190 658 3,8 12,0

Kélla: Nationalrékenskaperna

Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28

ruproduktionen' sjonk med 1,6 procent jamfort med tredje
kvartalet. Det var industrin som bidrog mest till nedgangen
med en produktionsminskning pd 2,9 procent. Ovriga
branscher som rédknas till varuproducenter hade en blandad
utveckling. Energibranschen som hade tva starka kvartal i
borjan av aret har gatt svagt de tva senaste och produktio-
nen minskade med 0,3 procent fjdrde kvartalet. Byggpro-
duktionen var ddremot god och steg i sdsongrensade termer
med 1,0 procent jamfért med tredje kvartalet.

Aven tjdnstebranscherna utvecklades relativt vil. Fjarde
kvartalet var den sdsongrensade tillvaxten jamfort med

1 Med produktion avses forddlingsvardet, vilket definieras som produk-
tionsvérdet minus insatsférbrukningen.
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foregdende kvartal 0,5 procent. Det motsvarar en tillvaxt-
takt pa 2 procent omraknat till arstakt. Utvecklingen fjdrde
kvartalet 2012 kan jamforas med motsvarande kvartal 2011
da ndringslivets utveckling ocksa var svag. Da var dock ned-
gangen bred och saval varu- som tjdnstebranscher backade
medan det i nulaget framfor allt &r industrin som agerar
sanke.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Tvérnit for industrin

Svackan for industrin forstarktes fjarde kvartalet da produk-
tionen minskade med 2,9 procent jamfért med tredje kvarta-
let. Det var det samsta enskilda kvartalet for industrin sedan
andra kvartalet 2009. Nedgdngen var bred inom industrins
delbranscher med sjunkande féradlingsvérden dver hela
linjen sett till aggregerade branschnivaer. Inom verkstadsin-
dustrin minskade exempelvis produktionen med 2,6 procent
jamfort med tredje kvartalet. Det var sjunde kvartalet i rad
med sjunkande eller oférandrad produktion for verkstadsin-
dustrin.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Inom skogsindustrin drogs produktionen ner med 1,4 pro-
cent medan den kemiska industrin minskade 1,7 procent ef-
ter tre kvartal med produktionsokningar. Den svaga utveck-
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lingen ser dven ut att ha fortsatt en bit in pa det nya dret.
Industriproduktionsindex for januari visade pa en minskning
av produktionen med 2,0 procent jamfért med december.

Industrins kapacitetsutnyttjande foll kraftigt fjdrde kvartalet.
Den svaga produktionen innebar att foretagen under kvar-
talet endast utnyttjade 84,5 procent av den totala produk-
tionskapaciteten, rensat for sasongeffekter. Det var betydligt
ldgre an tredje kvartalet da utnyttjandegraden lag pa 86,8
procent. Ett rejdlt ras marktes framforallt inom motorfor-
donsindustrin dar kapacitetsutnyttjandet sjonk ndrmare 10
procentenheter till 80,3 procent. Aven for stal- och metall-
verk var nedgangen markant.

Okad orderingang foér insatsvaruindustrin
Orderingangen till industrin har haft en nedatgaende trend
under de tva senaste dren. Fjarde kvartalet gav forvisso inget
markant uppsving men indikerar att nedgangen pa order-
sidan har stannat av. Exportorderingangen steg svagt under
kvartalet medan order fran hemmamarknaden sjonk nagot.

Ser man pa utvecklingen for industrins huvudgrupper sa kan
det konstateras att industrin for icke varaktiga konsumtions-
varor utvecklades bdst under 2012. Har ingar exempelvis
livsmedels- och textilindustrin. Utvecklingen for insatsvaru-
industrin samt investeringsvaruindustrin var simre men en
ljusglimt dr att orderingangen inom industrin for insatsvaror
steg fjdrde kvartalet. Insatsvaruindustrin brukar normalt ligga
tidigt i konjunkturcykeln vilket kan indikera ett kommande
uppsving for industrin som helhet.

Farsk statistik avseende januari visade dock att uppgdngen
vilar pa en bracklig grund. Orderingangen borjade aret
svagt och sjonk pa bred front jamfort med december. Ut-
vecklingen pa mdnadsbasis bor tolkas med viss forsiktighet
da orderingangen historiskt sett varit volatil fran manad till
manad.

Industrins orderingang
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser
Index 2007=100
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orderstatistiken

Battre for tjanstendringarna
| den svenska ekonomin &r det tjdnstebranscherna som star
for den storsta delen av forddlingsvardet inom ndringsli-
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vet och saledes star for den storsta delen av Sveriges BNP.
Tjanstebranscherna dr traditionellt mindre konjunkturkéns-
liga dn de varuproducerande branscherna. En orsak till

det dr att tjdnstesektorn ar mer inriktad mot den inhemska
marknaden vilket ocksa innebdr att den har klarat sig battre
i den globala konjunkturnedgdngen dn exempelvis den
exportberoende industrin.

Tjansteproduktionen enligt nationalrdkenskaperna ékade
med 0,5 procent fjdrde kvartalet, sdsongrensat och jamfort
med foregdende kvartal. Forutom fjarde kvartalet 2011

da produktionen minskade sa har tjanstebranscherna haft
en obruten positiv utveckling sedan forsta kvartalet 2009.
Ménga branscher uppvisade en god utveckling under
kvartalet. Bland de starkaste var foretagstjanster dér produk-
tionen dkade med 1,9 procent jamfért med tredje kvarta-
let. Den langsiktiga trenden for branschen har varit brant
uppatgaende dven om tredje kvartalet var relativt svagt med
endast oférandrad produktion.

Informations- och kommunikationsverksamhet ar en annan
bransch som har utvecklats starkt de senaste tre aren. Fjdrde
kvartalet steg produktionen med 1,0 procent. For handeln
och transportbranschen gick utvecklingen sidledes med pro-
duktionsdkningar fjdrde kvartalet pa endast 0,2 respektive
0,1 procent jamfort med tredje kvartalet. Inom tjanstebran-
schen utbildning, vard och omsorg minskade dock forad-
lingsvdrdet med 0,9 procent efter sex kvartal av uppgang.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2007=100
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Arbetade timmar 6kade

Arbetsinsatsen inom ndringslivet 6kade nagot fjdrde kvar-
talet. Arbetade timmar steg med 0,6 procent, sdsongrensat
och jamfort med tredje kvartalet. Bade inom varubranscher-
na och inom tjdnstebranscherna 6kade arbetsinsatsen. Inom
tillverkningsindustrin ddr arbetade timmar f6ll tydligt tredje
kvartalet okade de arbetade timmarna fjdrde kvartalet med
0,4 procent. Det dr dock dnnu for tidigt att prata om nagon
tydligt forbttrad arbetsmarknad for industrin. Aven inom
byggbranschen 6kade antalet arbetade timmar med 0,4
procent fjdrde kvartalet.

Tjdnstebranscherna star for den storre delen av de arbetade
timmarna i ndringslivet och dar 6kade timmarna med 0,7
procent. Foretagstjdnster okade med 1,3 procent medan
arbetade timmar inom handeln steg med 0,2 procent. For
transportbranschen minskade timmarna med 0,1 procent.

Nar man ser pa uppdelningen mellan varu- och tjanstbran-
scher dr det vért att notera att de arbetstimmar som utfors av
sysselsatta inom bemanningsbranschen inte raknas till de
branscher dar de utfor sina arbetstimmar. Timmarna raknas
enbart till bemanningsbranschen som ar en tjanstebransch.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2007=100
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Forsamrad produktivitet

Att arbetsinsatsen 6kade nagot medan varuproduktionen
minskade innebar att produktiviteten sjonk rejalt. Jamfort
med tredje kvartalet foll arbetsproduktiviteten for varubran-
scherna med 1,9 procent. For tjdnstebranscherna minskade
produktiviteten med 0,2 procent och for hela ndringslivet
sjonk den med 0,8 procent. Det var forsta kvartalet sedan
fjidrde kvartalet 2011 som naringslivets produktivitet mins-

kade.

Av naturliga orsaker sa finns det markanta skillnader mellan
varu- och tjansteproduktionen. Okningar av produktionen
inom de varuproducerande branscherna astadkoms vanligen
i storst utstrackning genom en forbattrad arbetsproduktivitet
och inte lika mycket av 6kningar i arbetsinsatsen. For tjans-
teproduktionen dr det framst en storre arbetsinsats, alltsa fler
arbetade timmar som leder till 6kningar av produktionen.
Dar finns inte samma moéjligheter till produktivitetsh6jningar
som inom exempelvis industrin.
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Varuproducenter
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Ljusning framover forutom for
byggbranschen

Efter arsskiftet ser dock konjunkturldget ut att ha forbattrats.
De flesta indikatorer tyder pa att en vandning ar pa vag
dven om det inte har avspeglats i statistiken annu. Kurvorna
i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer pekar uppat de
senaste manaderna for samtliga huvudbranscher utom for
byggbranschen.

For tillverkningsindustrin har nedgangen avstannat och

i februari steg konfidensindikatorn med 6 enheter. Laget
far dock fortfarande betraktas som svagare an normalt.
Produktionsplanerna och lagersituationen har forbéttrats
nagot medan orderingangen fortsatt dr svag. En ljuspunkt
ar daremot att exportorderingangen har slutat falla. Inom
byggbranschen har d@nnu inte nagon uppgang kunnat skon-
jas. Konfidensindikatorn var i februari —43 vilket far betrak-
tas som mycket svagt. Det positiva dr att indikatorn i det
narmaste har varit oférandrad de fem senaste manaderna sa
ldget har atminstone inte forvdrrats.

For tjanstendringarna har konfidensindikatorn stigit tre ma-
nader i rad men ligger fortfarande nagot under det historiska
genomsnittet. Foretagen bedomer att efterfrdgan kommer att
oka de narmaste manaderna men att sysselsdttningen blir

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2013

i stort sett oférandrad. SCB:s manadsuppgifter for januari
visade att tjdnsteproduktionen steg med 0,5 procent jamfort
med december vilket kan vara ett ytterligare tecken pa en
god utveckling vad galler tjansteproduktion under inled-
ningen av forsta kvartalet. Detaljhandelsféretagens konjunk-
turbedémning har inte varierat lika kraftigt som de 6vriga
huvudbranscherna i barometern. Konfidensindikatorn lag i
februari pd +7 vilket den dven gjorde i mars 2012. Under
de mellanliggande manaderna har indikatorn endast rort sig
mellan +2 och +9. Forsdljningen inom livsmedelshandeln
okar men dr svagare inom dvriga branscher. Forvantningar-
na om kommande forsaljningsokningar kvartstdr dock aven
om de inte infriats under féregdende ar.

Konfidensindikator
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Kalla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. februari 2013

Inkdpschefsindex 6ver 50

Aven andra indikatorer forstérker bilden av att konjunkturen
vande uppat i borjan av 2013. Inkopschefsindex for indu-
strin steg for fjdrde manaden i rad i februari och klattrade
over 50-strecket, som utgor gransen for tillvéxt, for forsta
gangen sedan juli 2012. En bidragande orsak var att indika-
torn for orderingdngen forbdttrades, framst av 6kad efterfra-
gan fran exportmarknaden. Foretagens produktionsplaner
forstirktes dessutom ytterligare. Aven inkdpscheferna inom
tjidnstebranscherna vadrar morgonluft. | februari steg in-
képschefsindex fran 52,6 till 54,6. Orderingdngen ser ocksd
ut att ha tagit fart under forsta kvartalet och dven index for
arbetsmarknaden starktes i februari.
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Inképschefsindex
Diffusionsindex. Varden 6ver 50 betyder att fler
féretaq tror pa en férstdrkning én en férsvagning
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Kélla: Silf, Swedbank Data t.o.m. februari 2013

Naringslivet under 2012

Efter tvd goda ar med rejdla produktionsokningar bade 2010 och
2011 bromsade ekonomin in 2012. For heldret 6kade néringslivets
produktion med mattliga 1,1 procent. | jimférelse med manga av
krislanderna i eurozonen far det dnda betraktas som en relativt
god tillvaxt.

Produktion och arbetade timmar
Volymféréandring jamfért med féregaende ar, procent

2010 2011 2012

Produktion 8,5 5,4 1,1
Varuproducenter 17.1 6,0 -0,6
Tjansteproducenter 4,1 5,0 2,0
Arbetade timmar 3,6 29 -0,6
Varuproducenter 1,7 2,7 -2,0
Tjansteproducenter 4,8 3,0 0,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11

Arbetsmarknad

Arbetsmarknaden stod emot oron

Varslen pa arbetsmarknaden tilltog i inledningen av fjarde
kvartalet vilket spadde pa osdkerheten. Den relativa arbets-
l6sheten fortsatte att stiga om dn i langsammare takt an fo-
regaende kvartal och uppgick till 8,1 procent sdsongrensad
och fran tredje kvartalet. Antalet sysselsatta steg fortfarande
fidrde kvartalet dven om 6kningstakten dimpades nagot fran
féregaende kvartal.

Antalet sysselsatta fortsatte att 6ka

Antalet sysselsatta fortsatte att oka fjarde kvartalet. Det
faktiska antalet sysselsatta personer i aldern 15-74 ar var

4 644 600. Det var en 6kning med 27 500 personer, jamfort
med samma period féregaende ar. | sdsongrensade varden
Okade antalet sysselsatta liksom tidigare under aret och fort-
satte att vara en ljuspunkt. Mellan tredje och fjarde kvartalet
steg sysselsattningen med 0,2 procent.

Sysselsdttningsgraden, det vill sdga andelen sysselsatta av
befolkningen, har inte helt atertagit tappet efter finanskrisen.
Den minskade kraftigt andra kvartalet 2008 och fram till
forsta kvartalet 2010, da den foll fran 67,1 till 64,1 procent,
vilket delvis dterhdmtades redan under 2010. Férsta kvar-
talet 2011 var sysselsattningsgraden 65,3 procent och har
sedan dess pendlat kring dessa nivder. Fjarde kvartalet 2012
var sysselsattningsgraden 65,5 procent. Att sysselsdttnings-
graden har stabiliserats de senaste tva aren forklaras framst
av att befolkningen sedan inledningen av 2011 har stigit i
jamn takt med sysselséttningen.
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Sysselsattningsgrad 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av befolkningen

67,5
67.0
66,5
66,0
65,5
65,0
64,5
64,0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2012

Svag 6kning av arbetslosheten

Den relativa arbetsldsheten, det vill sdga andelen arbetslosa
av arbetskraften var 8,1 procent fjdrde kvartalet. Jamfort
med kvartalet innan var 6kningen 0,1 procentenheter,
sasongrensat. Arbetsldsheten har darmed okat tre kvartal

i foljd. Att den relativa arbetslosheten dkade kan forklaras
av att antalet arbetsl6sa har stigit mer dn arbetskraftsdelta-
gandet. En intressant utveckling var att kvinnornas relativa
arbets|oshet 6kade med 0,2 procentenheter medan man-
nens var ofdrdndrad. Mannens arbetskraftsdeltagande ékade
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i samma takt som antalet arbetslosa medan arbetskraftsdel-
tagandet bland kvinnor 6kade mindre i relation till antalet
arbetslosa vilket innebar en 6kad relativ arbetsloshet.

Andel arbetslosa 15-74 ar efter kon
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften

10

Kvinnor

:

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kaélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2012

Antal anstdllda 6kade mest inom privat
sektor

Sasongrensad arbetsmarknadsstatistik fran Kortperiodisk
sysselsattningsstatistik (KS) visade att antalet anstdllda 6kade
med 0,5 procent fjarde kvartalet i jamforelse med fore-
gaende kvartal. Inom privat sektor 6kade antalet med 0,6
procent fjdrde kvartalet efter en nedgang kvartalet innan.
Uppgangen berodde framst pa en 6kning inom tjdnstefore-
tagen med handeln i spetsen. De varuproducerande foreta-
gen minskade antalet anstallda svagt med 0,3 procent, dar
bland annat antalet anstdllda inom industrin dkade.

Antal anstallda
Procentuell féréndring fran féregaende kvartal,
sdsongrensade vérden

2,0

1,5

1,0

0,5 I

oL [ [

-0,5||m Kv 1 I
Kv 2

-1,0 Kv 3
Kv 4

-1,5

Totalt Privat  Industri

sektor

Bygo-
industri

Tjanste- Foretags- Transport- Handel
foretag  tjanster medelsind.

Kélla: Kortperiodisk sysselséttnings- Data t.0.m. fjdrde kvartalet 2012
statistik (KS) och egna berdkningar

Antalet anstdllda inom byggindustrin vdande ned andra
halvaret. Fjdrde kvartalet minskade antalet antdllda med 0,4
procent. Inom offentlig sektor 6kade antalet anstéllda inom
staten och kommunerna, medan landstingen minskade
antalet anstdllda. Det var tionde kvartalet i rad med stigande
sysselsdttning inom staten.
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Foretagens akuta arbetskraftsbrist minskade
Fjarde kvartalet minskade den akuta arbetskraftsbristen, det
vill sdga antalet vakanser' som sjonk med 4,1 procent jam-
ford med kvartalet innan, enligt arbetsmarknadsstatistik fran
Konjunkturstatistik 6ver vakanser (KV).

Aven rekryteringsgraden” minskade fjarde kvartalet, si-
songrensat och jamfort med foregaende kvartal. En ldgre
rekryteringsgrad indikerar en ldgre rekryteringsaktivitet.
Nedgangen for rekryteringsgraden slog igenom i ndrings-
grenarna pa bred front, med undantag for foretagstjanster
dar rekryteringsaktiviteten istdllet okade och uppgick till 3,4
procent. Det var den hégsta noteringen sedan forsta kvarta-
let 2011.

Rekryteringsgrad inom privat sektor
Sdsongrensade kvartalsvarden. Antal lediga jobb i
férhallande till antal anstéllda i procent

4,0
= Juridik m.m. =
3,5 Industri
Uthyrn. m.m.»
3,0 Handel
=== Transport
2,5 || — Bygg
2,0
1'5 //\/
" )/\ =T S
a4
0,5 k‘:’
0,0
2009 2010 2011 2012

Kélla: Konjunkturstatistik éver Data t.o.m. fjérde kvartalet 2012

vakanser (KV) och egna berdkningar
* Juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
** Uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjénster

Foretagens minskade efterfragan pa arbetskraft stods av
arbetsférmedlingens statistik om antalet lediga platser® som
sjonk i drstakt fjdrde kvartalet. Antalet nyanmalda platser
var 143 628 fjarde kvartalet vilket var en nedgdng med 5
procent. Manadsstatistik efter kvartalets utgang ger blandade
signaler om fortséttningen da antalet nyanmalda platser
okade i januari manad 2013 medan de aterigen minskade
under februari manad 2013 i arstakt.

Okat antal varsel

Ett orosmoment pa arbetsmarknaden fjdrde kvartalet var att
antalet varsel steg kraftigt i oktober och november jamfort
med motsvarande ménad féregdende &r. Okningstakten

1 Med vakanser avses ej tillsatta och obemannade lediga jobb som kan
tilltradas omedelbart.

2 Rekryteringsgraden anger antalet lediga jobb i férhallande till antalet
anstallda, med antal lediga jobb avses tianster till vilka arbetsgivaren
har pabérjat extern rekrytering av en medarbetare men dnnu inte tillsatt
nagon.

3 Nyanmalda platser definieras som nya lediga platser som av arbetsgi-
varen anmals till Arbetsférmedlingen.



avtog nagot i december, men totalt varslades 25 823 per- kvartal var 6kningen storre for kvinnor dn fér man. | faktiska
soner fjdrde kvartalet, vilket var en 6kning med 52 procent | vdrden uppgick antalet arbetade timmar i genomsnitt till

frdn motsvarande kvartal dret innan. Efter kvartalets utgang 149 miljoner timmar per vecka.

har dock varslen avtagit, och minskade i februari med 21

procent frin motsvarande ménad aret innan. Sambandet Arbetsmarknaden under 2012

mellan antalet varslade och antalet arbetsldsa &r inte direkt, Den vikande konjunkturen péverkade den svenska arbetsmark-
eftersom mindre 4n hilften av alla varsel som rapporteras naden i viss man under 2012. Sysselsdttningskningen som inled-

des 2011 mattades av, frmst inom varuproducerande sektor och
uppgangen kunde i huvudsak tillskrivas de tjénsteproducerande
branscherna. Den relativa arbetsldsheten steg under 2012 och lag
pa ett historisk sett hdg niva under andra halvan av dret.

till Arbetsformedlingen realiseras och farre blir arbetslosa’.
Varslen betraktas dock som en god indikator pa laget pa
arbetsmarknaden och foretagens rationaliseringsplaner.

Arbetade timmar

Sdsongrensad arbetsmarknadsstatistik frain AKU visade en
ddmpad uppgéng i antalet utférda arbetstimmar fjarde kvar- | Kontaktperson: Antonio Espinoza, 08-506 949 82
talet, sdsongrensat och jamfért med foregaende kvartal. Efter
en oforandrad utveckling de senaste tvd kvartalen 6kade
antalet timmar med 0,1 procent, och sdsom foregaende

1 Arbetsmarknadsrapport 2009:1, Arbetsférmedlingen, Stockholm.

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 ar 15-74 ar 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal  1000-tal

2006 1 4310 64,3 367 7,9 2024 139250 49 10
2 4426 65,8 387 8,0 1912 134 680 48 8

3 4530 67,2 307 6.3 1905 120 890 44 8

4 4452 65,9 284 6.0 2023 142 920 45 11

2007 1 4432 65,4 323 6.8 2020 143430 53 9
2 4543 66,9 335 6.8 1917 139750 61 6

3 4639 68,1 269 5,5 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 5,5 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6.3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6.8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 5,7 1932 124 160 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7.8 2080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17

4 4459 63,8 402 8,3 2127 138 580 33 17

2010 1 4413 63,0 456 9,4 2132 139700 44 14
2 4533 64,6 474 9,5 2006 143 600 57 10

3 4612 65,6 398 7.9 2017 123800 49 9

4 4537 64,4 371 7,6 2139 144700 50 11

2011 1 4533 64,2 411 8,3 2112 146 300 66 8
2 4 645 65,7 434 8,5 1988 144 400 78 11

3 4708 66,5 358 7,1 2014 126 000 58 10

4 4617 65,1 359 7.2 2115 148 400 55 17

2012 1 4570 64,4 406 8,2 2123 147 300 77 17
2 4678 65,8 440 8,6 1991 142 800 80 14

3 4735 66,5 383 7,5 2002 126 300 55 15

4 4 644 65,1 383 7,6 2104 147 200 53 26
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af

Anm: Den 14 februari i ar uppdaterades statistiken fran AKU fér perioden 2010-2012 med anledning av en ny férbéttrad berdkningsmetod.
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Regional matchning

Regional matchning under 2012

Under 2012 har andelen lediga jobb minskat nagot samti-
digt som arbetslosheten har stigit. Efter att matchningen pa
arbetsmarknaden forsdmrades i slutet av 2009 och under
2010, nar andelen lediga jobb bérjade éka efter den ekono-
miska krisen, tyder utvecklingen i nuldget pa att den samre
matchningen pa arbetsmarknaden kvarstar och har varit
relativt oférandrad under 2012.

Beveridgekurvan visar sambandet mellan vakanser eller
lediga jobb respektive arbetsldsa i relation till arbetskraften.
Syftet med kurvan &r att beskriva hur val matchningen pa
arbetsmarknaden fungerar. Hogt upp till vénster i ett dia-
gram for Beveridgekurvan, det vill sdga ndr arbets|Gsheten
ar 1ag men antalet lediga jobb relativt arbetskraften ar hog,
ar efterfragan pa arbetskraft hog. Nere till hoger &r efter-
fragan pa arbetskraft lag. Férandringar i diagonal riktning
mellan x och y-axeln, indikerar att antalet lediga jobb och
mangden arbetsldsa samvarierar och anpassningsfrméagan
eller matchningseffektiviteten kan da tolkas som ofdréndrad.
Det kan ses som en rorelse utmed den streckade anpas-
sade kurvan A'. En rorelse utmed kurvan kan tolkas som en
konjunkturmdssig forandring i efterfragan pa arbetskraft dar
arbetslosheten 6kar och andelen lediga jobb minskar i en
konjunkturnedgdng och tvdartom ndr konjunkturen &r god. |
borjan av en konjunkturuppgang finns emellertid vanligen
en troghet i efterfragan pa arbetskraft och det kan dréja na-
got innan en 6kning av lediga jobb resulterar i en minskad
arbetsloshet. Trogheten i anpassning ses da som en rorelse
vertikalt i Beveridgekurvan, ndr lediga jobb okar utan att ar-
betslosheten minskar. Om matchningen sedan anpassar sig
till laget fore konjunkturnedgangen ror sig kurvan tillbaka
mot ursprunglig position om och hela konjunkturcykeln kan
da ses som en "loop” motsols i kurvan.

Ett skift utat i Beveridgekurvan, det vill sdga om kurvan inte
ror sig tillbaka mot origo ndr konjunkturen ar god, kan dare-
mot tolkas som att matchningseffektiviteten pa arbetsmark-
naden har forsamrats eftersom arbetslosheten ar hogre vid
en given niva lediga jobb. Detta ses i diagrammet for riket
som ett skifte i kurvan fran de streckade anpassade kurvorna
Atill B.

Beveridgekurvan dr ett relativt enkelt matt pa matchning.
Den svaghet i mattet som vanligen lyfts i forskningen pa
omradet dr att skiftningar i kurvan utover matchningseffek-
tivitet dven kan bero pa strukturella férandringar pa arbets-
marknaden sasom demografiska forandringar i arbetskraften
eller ersdttningsnivaer i arbetsloshetsforsakringen. Resul-
taten behover darfor tolkas med viss forsiktighet. Eftersom
data i den jamfdrelse som gors i denna artikel baseras pd
urvalsundersokningar sd innebdr urvalsfelen ocksa att det ar
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mer osakert att studera dessa samband pa regional niva an
pa riksniva. Andelen lediga jobb bygger pd SCB:s statistik
over lediga jobb i relation till arbetskraftsundersokningarnas
uppgifter om antal personer i arbetskraften. Arbetslosheten
bygger pa AKU:s uppgifter dver arbetsldshet per region?.

For riket liksom for de flesta regioner syns ett tydligt skift

i Beveridgekurvan i samband med aterhamtningen efter
den ekonomiska krisen da andelen lediga jobb borjade
stiga utan att arbetslsheten minskade i samma omfattning.
Arbetslosheten har dérefter legat kvar pa en hogre niva an
tidigare givet antalet lediga jobb och sedan slutet av 2010
har Beveridgekurvan etablerats pa en ny position langre
frdn origo. For riket som helhet har rérelser framforallt skett
diagonalt under 2012, vilket indikerar att matchningen pa
arbetsmarknaden har varit relativt oférandrad under aret.

Beveridgekurva Riket
Antal lediga jobb respektive arbetssékande
relativt arbetskraften
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Kélla: AKU, KV och egna
bearbetningar

Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2012

Hur ser det da ut i de olika regionerna?

De regionala Beverigdekurvorna visar att andelen lediga
jobb dr hogst i Stockholm och ldgst i Smaland och 6arna
samt mellersta Norrland. Forutom i Sydsverige var andelen
lediga jobb nagot ldgre i slutet av 2012 &n i slutet av 2011,
dven om forandringarna for de flesta regioner ar sma. Ar-
betslosheten dr hogst i Sydsverige och lagst i Stockholm.

Sett till hur matchningen har fordndrats under de senaste
aren och framférallt 2012 sd skiljer sig forloppet i Sydsveri-

1 Kurvan dr manuellt anpassad och alltsa inte skattad pa data.

2 I bérjan av 2012 genomférde finanspolitiska radet en ingdende studie
om regional matchning och Konjunkturinstitutet diskuterar ocksa fragan
i sin Lonebildningsrapport for 2012.
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ge tydligt fran 6vriga regioner. Lediga jobb 6kade framférallt
under 2010 utan att arbetsl6sheten minskade. Under 2012
har emellertid andelen lediga jobb varit mer eller mindre
oférandrade men arbetslosheten har dkat nagot. Om nagot
sa har alltsd Beveridgekurvan for Sydsverige rort sig utdt
under 2012, vilket tyder pa en forsamrad matchning. Nar
det galler sysselsdttningen visar utvecklingen i Sydsverige
inga stora avvikelser jamfort med riket totalt, bade AKU och
Kortperiodisk sysselsdttningsstatistik pekar pd att antalet
sysselsatta respektive anstdllda har véxt ndgot svagare under
2012 &n for riket som helhet. Arbetskraften i Sydsverige har
ddremot 6kat nagot mer dn antalet arbetsl6sa och mer dn i
ovriga delar av landet, bortsett fran Stockholm, vilket ger en
hogre andel arbetslosa. Sett 6ver en lite ldngre period har
Sydsverige haft en relativt liten variation i arbetslosheten
och vrt att notera dr att arbetslosheten i regionen idag dr
hogre dn i slutet av 2009 da arbetsldsheten var som hogst i
de flesta Gvriga regioner.

For 6vriga regioner tycks monstret i stor folja liknande
forlopp som for riket i helhet dér den ekonomiska krisen
innebar 6kad arbetslshet som inte har fallit tillbaka till ni-
vaerna fore krisen trots en period av 6kade lediga jobb. Det
finns en del férandringar som kan vara vért att peka pa dven
om det kan vara svart att dra nagra tydliga slutsatser. Sarskilt
for mellersta Norrland men dven for Smaland med 6arna
tycks matchningen har forbdttrats under det senaste aret,

Stockholm
2,0 andel lediga jobb, procent
1.8 kvartal 4,
2012
1,6
1,4
1,2
kvartal 1,
1,0 2010
kvartal 2, 2006
0,8
0,6
0,4
4,00 5,00 6,00 7,00 8,00 9,00 10,00
andel arbetsl6sa, procent
Ostra mellansverige
andel lediga jobb, procent
1,2
1,0
kvartal 4,
2012
0,8
kvartal 2, 2006
0,6
0,4

4,00 5,00 6,00 8,00 9,00 10,00 11,00

andel arbetsl6sa, procent
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ddr antalet lediga jobb har minskat utan att arbetsl6sheten
har férsdmrats namnvart. For Vdstsverige har kurvan gjort ett
litet skifte inat mot origo de senaste kvartalen vilket ocksa
tyder pé en viss forbittring av matchningen. Ovre norrland
har haft en ganska kraftig 6kning av lediga jobb sedan slutet
av 2009 och borjan av 2010 ndr arbetslosheten var som
hogst. Arbetslosheten har fallit tillbaka en hel del och borjar
narma sig nivaer fore krisaret 2009. Givet den hogre ande-
len lediga jobb dr dock matchningen sdmre dn fore krisen
vilket ses av att Beveridgekurvan inte har skiftat tillbaka mot
origo. Fran att det fanns tecken pa forbattrad matchning i
Stockholmsregionen i slutet av 2011 dd Beveridgekurvan
rorde sig inat var tendensen den motsatta i borjan av 2012
med okat antal lediga jobb och 6kad arbetsloshet.

Ett annat matt pa matchningseffektiveten ar hur lang tid det
tar for arbetsgivare att anstdlla en person. SCB redovisar
data 6ver rekryteringstider genom att anvanda den kort-
periodiska sysselsattningsstatistiken och statistiken Gver
vakanser och lediga jobb. Rekryteringstiden berdknas da
som antalet lediga jobb i relation till antalet nyanstéllningar.
Data Over rekryteringstider visar att dessa successivt har
okat sedan 2009 pa riksniva vilket ar i linje med det skift
utat av Beveridgekurvan som framforallt skedde i slutet av
2009 och 2010.
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Kélla fér samtliga diagram: AKU, Konjunkturstatistik 6ver vakanser (KV)
och egna berdkningar
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Kontaktperson: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54




Multifaktorproduktivitet

Multifaktorproduktitivitetsutvecklingen i
ndringslivet 1993-2012

Tillvaxten i ndringslivets forddlingsvarde under perioden
1993-2012 kan delvis forklaras av en dkad insats av IT-
kapital och annat kapital samt en bade kvantitativt och
kvalitativt 6kad arbetsinsats. Ungefar halften av tillvaxten
berodde pa multifaktorproduktiviteten eller den tekniska ut-
vecklingen. Multifaktorproduktivitetstillvaxten vaxte mycket
jamnt fram till krisen 2008-2009 nér den foll mycket kraf-
tigt. Dérefter har minst halften av fallet aterhamtats dven om
2012 innebar en minskad tillvaxttakt jamfort med de mycket
héga talen 2010 och 2011. Den svenska utvecklingen star
sig ocksa vdl i en internationell jimforelse. Detta ger svensk
ekonomi ett forsteg som vi dock delvis delar med oss genom
allt lagre priser pa var hogteknologiska export och en under-
varderad valutakurs.

Vad menas med multifaktorproduktiviteten?
Den tekniska utvecklingen eller kunskapsutvecklingen gor
att det svenska naringslivet har kunnat 6ka sin produktion
mer an vad det har dkat insatserna av arbete och kapital.
Multifaktorproduktiviteten' har alltsa 6kat, vilket dr det matt
som beskriver hur mycket produktionen forandrats ndr man
har tagit hansyn till 6kade insatser inte bara av arbetskraf-
ten utan ocksa av andra produktionsfaktorer som kapital.
Skillnaden i tillvaxt mellan forddlingsvérdet och den viktade
summan av tillvaxten i produktionsfaktorerna utgor tillvax-
ten i multifaktorproduktivitet. Nastan alla data till multi-
faktorproduktivitetsberakningarna har hamtats fran arsbe-
rakningar av BNP med tva mindre undantag®. Det innebar
att vara berdkningar av detta matt inte innebar nagon ny
berdkning utan bara att vi tar ett steg i vart forsok att i storre
utstrackning producera information och inte bara siffror.

Vad som forklarar tillvéxten i
foradlingsvardet

Bilden av vad som forklarar tjansteproduktionens foradlings-
vardetillvaxt skiljer sig mycket kraftigt fran varuproduktio-
nens dven om tillvaxten i foradlingsvardet ar relativt lika
mellan de tva delarna av ndringslivet, pa 3,3 procent per dr
jamfort med 3,8 procent.

For varuproduktionens del bidrog inte nagon ¢kad arbets-
insats till tillvaxten i dess fordadlingsvérde. Antalet arbetade
timmar utvecklades mycket svagt negativt, dven kvaliteten
i arbetskraften har minskat nagot. Totalt har en minskad
arbetsinsats sankt den genomsnittliga tillvaxttakten i férad-
lingsvdrdet med 0,2 procentenheter per ar for tidsperioden
1993-2012.
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Multifaktorproduktivitet
Dekomoponering av genomsnittlig tillvéaxt i
ndringslivets férddlingsvarde 1993-2012. Procent
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Hela naringslivet

Detta kan delvis forklaras av att en del kvalificerad verksam-
het som ingick i industriféretagen i bérjan av perioden har
flyttats Over till tjdnsteforetag saval inom samma foretags-
grupp som ut fran industriféretagen till underleverantorsfo-
retag i tjdnstesektorn.

Déremot har saval IT-kapitaltjdnsterna som de 6vriga kapi-
taltjdnsterna vardera gett ett positivt bidrag pd omkring 0,2
procentenheter per dr till tillvixten i forddlingsvardet i den
varuproducerande delen av ndringslivet. Att IT-kapitaltjans-
terna till och med marginellt bidrar med mer dn alla andra
kapitaltjdnster tillsammans beror pa att dessa kostar mycket
mer att anvanda per ar pa grund av deras korta livslangd
och snabba prisfall. Det beror i sin tur pa den snabba tek-
niska utvecklingen i IT-branschen.

Den helt dominerande forklaringen till den goda tillvaxten
i varuproduktionens foradlingsvarde dr darfor multifaktor-
produktiviteten, eller den tekniska utvecklingen. Den har
ensamt statt for en genomsnittlig tillvaxt pa 3,7 procenten-
heter per ar i varuproduktionens foradlingsvérde.

For tjansteproduktionens del gav savdl antal arbetade tim-
mar som kvaliteten i arbetskraften betydande bidrag pa
knappt en procentenhet respektive pa knappt 0,4 procent-
enheter per ar i genomsnitt. Kapitaltjdnsterna gav ndstan
samma bidrag som till varuproduktionens féradlingsvar-
detillvaxt men for tjdnstesektorn var IT-tjdnsternas bidrag

1" For mer information se kapitlet; “Growth Experiences in Sweden”
i “Yearbook on Productivity 2012” http://www.scb.se/Pages/Prod-
uct 197605.aspx

2 http://www.scb.se/Statistik/NR/NR0103/_dokument/Kommentarer_
fiarde_kvartalet_2012.pdf
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dubbelt sa stort som Gvriga kapitaltypers. Aven for tjénste-
sektorn var multifaktorproduktiviteten mycket betydelsefull
da den lyfte tillvaxten i forddlingsvdrdet med 1,5 procenten-
heter per ar i genomsnitt.

Troligen &r skillnaden i multifaktorproduktiviteten till en viss
del en chimar till f6ljd av tillkortakommanden i prismat-
ningarna av tjansteproduktionen. Detta gor att kvalitetsut-
vecklingen troligen underskattas och darmed ocksa multi-
faktorproduktiviteten i tjansteproduktionen. | sin tur leder
det ocksa till en viss dverskattning av multifaktorprodukti-
viteten i varuproduktionen eftersom den 6kade insatsen av
konsulter darfor inte varderas tillrackligt hogt.

Eftersom varuproduktionen bara vager hdlften sa mycket
som tjdnsteproduktionen sa paminner bilden av hela na-
ringslivets utveckling mer om tjanstesidan an varuproduk-
tionen. Likafullt dominerar den tekniska utvecklingen som
tillvaxtfaktor for hela ndringslivets foradlingsvardetillvaxt da
den star for tva tredjedelar av denna tillvaxt. Den dterstaen-
de tredjedelen bestar till en tredjedel av dkad insats av kapi-
taltjdnster medan den 6kade arbetsinsatsen stdr for resten.

Den svenska utvecklingen som den berdknas i EUKLEMS-
projektet’ star sig bra i en internationell jamforelse. Dessa
berdkningar dar dock inte helt jamférbara och tidsperioden
ar kortare, men det ger likafullt en viss relief till den svenska
utvecklingen. Jamfért med andra EU-Idnderna (de som fanns
1995 den sa kallade EU-15 gruppen), USA och Japan sd ar
det bara Finland som har haft en klart battre utveckling och
bara ett par lander ligger pa samma niva som Sverige.

En hog tillvaxttakt i naringslivets multifaktorproduktivitet &r
i sig positivt for en nation. Det innebar att det skapats nagot
utan att mer resurser har tagits i bruk. Detta mervarde skall
sedan fordelas mellan producenter och kunder. Konkur-
rensen avgor da hur denna fordelning blir. Eftersom mycket
av det svenska ndringslivet arbetar i stark konkurrens, inte
minst den hogteknologiska delen, innebdr det att mycket av
detta exporteras till kunder i andra ldnder som da far del av
resultatet. Detta syns i var fallande "terms of trade”, det vill
sdga att vara exportpriser utvecklas sémre dn vara import-
priser, dven om skillnaden i prisutveckling har varit mindre
under de senaste fem aren. En betydande del av kapitalet

i vart ndringsliv dr ocksa utlandsdgt vilket innebdr att en

del av de vinster som gér till producenterna ocksa lamnar
landet. Vi far dock ocksa del av den multifaktorproduktivitet
som skapas i andra ldnder via var import av bland annat
elektronikprodukter och programvaror. Det finns ocksa ett
betydande inflode av kapitalinkomster till vart land. Sveriges
export har under ett stort antal ar vasentligt dverstigit impor-
ten vilket innebdr att det krdvs en betydligt hogre kronkurs
for att skapa balans. Ett lands dverskott dr andra landers
underskott och pa lang sikt bor dessa skillnader utjdmnas.
Den undervérderade valutan innebdr alltsa att vi sdljer oss
generellt for billigt och kdper for dyrt vilket minskar vara
resurser for investeringar och privat- och offentlig konsum-
tion. Den svenska valutan har dock efter krisen starkts en
hel del men exportoverskotten dr fortfarande relativt stora.
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De varierar nu kring 15 procent istéllet for kring knappt 20
procent som de gjorde fore krisen.

Utvecklingen sedan 1993

Variationer i kapacitetsutnyttjandet av produktionsfakto-
rerna 6ver konjunkturcykeln kommer att leda till variationer
i tillvaxten i multifaktorproduktiviteten. Produktionsnivan
fordndras mest 6ver konjunkturcykeln och kapitalinsatsen
minst och arbetskraftsinsatsens fordndringar ligger nagon-
stans ddremellan. Det innebdr att multifaktorproduktiviteten
kommer att variera dver konjunkturcykeln i takt med kapa-
citetsutnyttjandet.

Flexibiliteten i det svenska ndringslivet har dock gjort att
multifaktorproduktiviteten har vuxit mycket jamt och stag-
nationen har begransats till bara ett ar per konjunkturcykel.
Den arliga tillvaxten i multifaktorproduktivitet eller den
tekniska utvecklingen i det svenska naringslivet kan darfor
anses utvecklas mycket stabilt. Skulle berdkningar goras pa
kvartalsbasis sa skulle det visa pa mycket storre tillfélliga
variationer.

Multifaktorproduktivitet
Bidrag till néringslivets foéradlingsvéarde. Procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2012

Det enda, men stora undantaget till denna jamna tillvaxt
utgors av krisen 2008-2009. Det mycket stora och snabba
fallet i efterfragan under de tva kvartalen kring arsskiftet
2008-2009 gjorde det omajligt for foretagen att anpassa sig
mer an i begransad utstrackning. De ville inte heller géra
det eftersom de betraktade dodldget pa finansmarknaden
och dess foljder pa den reala ekonomin som i mycket en
tillfallig storning. De forvdntade sig att ndr kapitalmark-
naderna skulle borja fungerade igen sa skulle mycket av
efterfragan aterkomma. Darfor ville man ha kvar sin pro-
duktionsformaga. Vilket framgar med dnskvard tydlighet av
att nedgangen i sysselsattningen i varuproduktionen inte
ens var hilften sa stor som produktionsfallet. Nedgangen

i investeringarna var visserligen av samma storleksordning
men det bor inte ha gett en lika stor nedgang i produktions-
kapaciteten. Denna forvantning visade sig ocksa delvis att
bli infriad. Den tillvaxt som forlorades under de tva kris-

1 http://www.euklems.net/
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aren har dock inte hittills kunnat hdmtas tillbaka till mer

an till hdlften eftersom krisen bara dr delvis 6ver. Efter tvd
ar av aterhdmtning och mycket god tillvéxt som foljde efter
krisdren har 6kningstakten fallit tillbaka en del under 2012.
Sett till det historiska monstret sa skulle det dock ha varit
det ar i konjunkturcykeln ndr produktiviteten stod still, sa en
tillvaxt som ndstan nadde upp till normal niva detta ar kan
ocksa betraktas som en del av aterhdamtningen efter krisen.
Skulle den internationella efterfragan ta fart i dr, som manga
foretag och konsumenter vdrlden 6ver forvéntar sig, kan yt-
terligare forlorad terrang atervinnas.

Skillnaderna mellan de varu- och tjansteproducerande
delarna ndr det gdller multifaktorproduktiviteten &r inte bara
stora nar det géller den genomsnittliga nivan utan dven hur
de har varierat Gver aren.

I relativa termer har variationerna varit storre for tjdanstepro-
duktionen. Fran detta monster avviker utvecklingen under
krisen 2008-2009 och de forsta aren efter krisen. Da var fal-
let inte bara i absoluta utan ocksa i relativa termer storre for
varuproduktionen an for tjdnsteproduktionen. Att multifak-
torproduktiviteten i varuproduktionen f6ll sa mycket mer dn
i tjdnsteproduktionen under krisaren berodde naturligtvis pa
att for svensk del kom chocken néstan enbart via en mins-
kad exportefterfragan och den drabbade i forsta hand den
del av ndringslivet, industrin, som huvudsakligen har sin
marknad utanfor Sverige.
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2012

Den jamna utvecklingen i varuproduktionen mdste ses om
ett resultat av en jamn och hog teknisk utveckling i den
svenska industrin. Det finns dock en tendens som forstarkts
av krisen vilket &r att varuproduktionens évertag ndr det gal-
ler tillvaxten i multifaktorproduktivitet verkar att ha krympt
efter 2005. Detta kan ocksa vara féljden av en alltmer inte-
grerad varu- och tjansteproduktion.

Som ndmnts ovan dr det produktionen som varierar mest
under konjunkturcykeln med arbetsinsatsen for att inte

tala om kapitalinsatsen som &r mer trogrorlig pa kort sikt.
Darfor ar produktionsutvecklingen en grov indikator pa vart
multifaktorproduktiviteten dr pa vag pa kort sikt. Eftersom
aterhdmtningen i det svenska naringslivet produktionsmas-
sigt varit sa mycket starkare an i ndstan alla andra lander pa
samma utvecklingsniva sa kommer med stor sdkerhet ocksa
aterhdmtningen for den svenska multifaktorproduktivite-
ten visa sig vara relativt sett mycket bdttre ndr data for de
senaste aren sa smaningom blir tillgangliga dven fér manga
andra lander.

Kontaktperson: Hans-Olof Hagén, 08-506 944 66
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Summary

Decreased growth in 2012

GDP growth slowed down during 2012 and the growth rate
for the entire year was 0.8 percent. This is in sharp contrast
to the year before when the economy was still in a recovery
phase after the financial crisis and the growth rate was 3.7
percent. During the fourth quarter the calendar-adjusted
GDP increased by 1.4 percent at an annual rate, of which
household consumption accounted for the lion’s share. A
sharp decrease in inventories held back GDP growth by 1.5
percentage points.

Swedish GDP growth during the fourth quarter was unchan-
ged, seasonally adjusted and compared to the third quarter.
This is a stagnation compared to the last three quarters when
the rates of increase were 0.4, 0.8 and 0.3 percent respecti-
vely, seasonally adjusted. Despite this, the Swedish economy
did well from an international perspective. During the last
quarter of 2012, GDP in the OECD countries dropped by 0.2
percent, seasonally adjusted and compared to the quarter
before, and growth in the euro area fell by 0.6 percent,
where GDP in the significant economies such as Germany
and France shrunk.

Gross domestic product (GDP) and hours
worked in the whole economy

Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted GDP and hours worked

f\/\/\/\/\ I\V/\/\u/\/

o oAl ACA LN /\
BRG] |

-2
3 GDP
— Hours worked
-4
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
Source: National Data up to and including fourth quarter 2012
accounts

The international economic downturn increased in strength
towards the end of 2012. During the fourth quarter Europe
was running against the wind and several countries saw
decreasing growth rates. At the same time GDP growth in
the US slowed down sharply, above all due to temporary
factors, which indicate that there is still power in an Ameri-
can recovery. Trends in Asia were somewhat better; despite
a weakening in economic growth in China, the country’s
growth remains in a class of its own among the world’s lar-
gest economies.

In Sweden exports of goods dropped significantly, but were
partly compensated by increased exports of services. Com-
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pared to the considerably weak fourth quarter of 2011, total
exports were unchanged while imports dropped, resulting in
a positive contribution of net exports to GDP growth by 0.5
percentage points. Following the weak export trends recently,
forward looking indicators point to future improvements.

In the business sector, production dropped weakly compa-
red to the previous quarter, above all in industry. Service
production continued to increase, and even the construction
industry developed well. However, productivity was weak
for all of industry and dropped considerably within the goods
producing industries. On the whole, business development
was weak during the fourth quarter, but there are several
indicators for a brighter future even here. Nevertheless, an
upturn has not yet been realised in the published data.

After two quarters of weak consumption growth, consump-
tion by households accelerated in the fourth quarter and
increased by 0.9 percent, seasonally adjusted and from the
previous quarter. Household consumption was the strongest
driving force behind the economic growth with a contribu-
tion of 0.9 percentage points at an annual rate. During the
fourth quarter, conditions on the whole were good for house-
holds, where among other things higher incomes and lower
interest rates for housing loans supported the consumption
trends. At the same time, a high savings rate indicates that
households at the same time gave priority to the surplus in
the household budget.

Gross fixed capital formation made a strong finish in 2012
after slowing in the third quarter. The upswing in investment
activities was led by other buildings/factory premises and
machinery, while housing investments once again took a
downturn. The weak statistics for building permits in the
future are a source of concern for housing investments.
Total gross investments were affected negatively by a sharp
decrease in inventories that held back GDP growth by 1.5
percentage points.

Notices of employment termination increased at the begin-
ning of the fourth quarter, further adding to the uncertainty.
The relative unemployment continued to rise, even if at a
slower rate than the previous quarter and amounted to 8.1
percent, seasonally adjusted and from the third quarter. The
number of employed persons rose weakly during the fourth
quarter, even though the rate of increase slowed down so-
mewhat compared to the previous quarter.

The Swedish economy - a statistical perspective also offers
two theme articles. The first article is a study on regional
matching on the labour market that is based on an analysis of
the so-called Beveridge curve, which shows the connection
between vacant jobs and job seekers in relation to the labour
force. The second article studies the Swedish multifactor
productivity — a measure in technological development in
industry.
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