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Sammanfattning

Konsumtion bakom tillvaxtlyft

Den svenska BNP-tillvéxten lyfte markant fjarde kvartalet
efter en period av svag aktivitet. Hushallskonsumtion och of-
fentlig konsumtion var fortsatt centrala tillvaxtkomponenter.
Efterfragan fran utlandet ljusnade nagot men exportnettot
bidrog negativt. Samtidigt 6kade bostadsbyggandet starkt i
ett annars dvervagande svalt investeringsklimat.

Den sdsongrensade tillvaxten mellan tredje och fjarde kvar-
talet uppgick till 1,7 procent, vilket kan stéllas mot euroom-
radets 0,3 procent. De framsta drivkrafterna for den svenska
BNP-utvecklingen var hushallskonsumtionen och offentlig
konsumtion som tillsammans stod for knappt halften av
tillvaxten.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fiérde kvartalet 2013

Svensk export har ater vént upp efter nagra svaga ar med
draghjalp av 6kad vérldshandel och en svagare krona. Aven
importen steg fjarde kvartalet vilket resulterade i en svagt
negativ nettoeffekt fran utrikeshandeln. Importékningen be-
stod av mycket insatsvaror till industrin vilket i kombination
med en stor optimism i Exportchefsindex starker konjunktur-
bilden framover.

Fjarde kvartalet steg produktionen inom ndringslivet jamfort
med foregaende kvartal. For industrin var produktionstill-
véaxten den starkaste pa tre ar men en stor del av produk-
tionen hamnade pd lager. Tjdnsteproduktionen vaxte i mer
mattlig takt dar i synnerhet handeln drog upp. Féretagen
fortsatter att vara optimistiska i sina prognoser 6ver den
ndrmaste framtiden.

Konsumtionen utgor en fortsatt viktig tillvaxtmotor i ekono-
min. Hushallen vande blickarna mot varaktiga kapitalvaror,
dér framférallt bilinkdpen vande upp med besked. En be-
tydande del av disponibla inkomsten lades dock fortsatt till
sparandet. Aven den offentliga konsumtionen dkade bland
annat pa grund av stora engangsposter inom staten.

De fasta bruttoinvesteringarna noterade en svag uppgang.
Férutom en stark uppgdng for bostader var dock investe-
ringsaktiviteten 6vervdgande svag. Maskin-, 6vriga bygg och
anldggnings- samt transportmedelsinvesteringarna pekade
samtliga nedat och dven de offentliga investeringarna mins-
kade.

Lagerinvesteringarna fortsatte att variera kraftigt mellan
kvartalen och ldmnade i motsats till tredje kvartalet ett stort
positivt bidrag till BNP-utvecklingen fjarde kvartalet. Efter
avveckling bade andra och sarskilt tredje kvartalet byggdes
lagren upp substantiellt under fjdrde kvartalet.

Forbattringarna pa arbetsmarknaden fortsatte fjarde kvartalet
och bade antalet sysselsatta och antalet arbetade timmar
steg. Arbetsldsheten var i stort oférandrad. Antalet lediga
jobb fortsatte uppat bade i den privata och i den offentliga
sektorn.

Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv omfattar en tema-
artikel. I artikeln belyses de svenska hushallens inkomst-
spridning fordelat pa olika inkomstgrupper och stllda i ett
internationellt perspektiv.
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Internationell utblick

Stabiliserad virldsekonomi

Efter ett och ett halvt ar med recession bérjade euroom-
radets ekonomi vdxa under andra kvartalet 2013. Under
fiarde kvartalet tog dterhdmtningen ny fart och spred sig
aven till fler lander. Samtidigt fortsatte tillvaxten i USA och
Kina att tuffa pa. I Japan var BNP-tillvixten ddremot svag i
slutet av 2013 och andra halvaret innebar en rejal dimpning
efter den hoga tillvaxten i borjan av dret.

Under fjarde kvartalet 2013 vaxte vdrldsekonomin i hygglig
takt och OECD-landernas samlade BNP steg, precis som de
tva foregdende kvartalen, med 0,6 procent i sdsongrensade
tal. Det mest intressanta for svensk del var att dterhdamt-
ningen i Europa fortsatte och spred sig till fler lander. Medan
utvecklingen pa kontinenten fortsatte forsiktigt uppat var
tendensen dock en annan i Norden ddr samtliga lander
utom Sverige redovisade sjunkande BNP fran tredje till
fjidrde kvartalet.

Aterhamtningen i Europa fortsatte

| Europa stegrades BNP-tillviaxten nagot under fjdrde kvarta-
let till 0,3 procent i euroomradet och 0,4 procent i EU. Efter
en utdragen recession har EU:s ekonomi nu vaxt tre kvartal
i rad och efter att inledningsvis ha gett ett brackligt intryck
verkar aterhdmtningen nu std pa en bredare grund. Samtliga
av de fem stora ekonomierna vaxte under fjarde kvartalet
och precis som tidigare under dret var det Storbritannien
som hade hogst tillvaxt. Tysklands ekonomi fortsatte samti-
digt att visa styrka. Aven Frankrikes BNP steg och de stora
ekonomierna i Sydeuropa ser nu ut att borja piggna till. Efter
att ha vant svagt upp tredje kvartalet stegrades Spaniens
BNP-tillvéxt fjarde kvartalet och dven Italien uppvisade for
forsta gangen pa tva och ett halvt ar stigande BNP.

Utvecklingen i Norden dr dock svagare dr alla ldnder utom
Sverige redovisade sjunkande BNP fran tredje till fjarde
kvartalet. | Norge fortsatte visserligen fastlands-BNP att 6ka
men tendensen dr dnda att den norska ekonomin bromsar
in da bostadpriserna sjunker och hushallen drar éronen at
sig. Medan nedgangen i Danmark var éverraskande var det
mer vdntat att Finlands BNP skulle sjunka. Fjarde kvartalets
utveckling 1ag i linje med den svaga trenden de senaste aren
och for andra aret i rad sjonk Finlands BNP pa helarsbasis.

Bra underliggande efterfragan i USA

| USA vaxlade tillvaxttakten ned nagot i slutet av aret efter
det mycket starka tredje kvartalet. BNP 6kade under fjarde
kvartalet med 0,6 procent vilket uppraknat till arstakt inne-
bédr en uppgang pa 2,4 procent. Det var visserligen betyd-
ligt lagre @n tredje kvartalets 4,1 procent men skillnaden
berodde till stor del pa lagre lageruppbyggnad. Dessutom
sdanktes BNP-tillviaxten med en hel procentenhet av mins-
kad offentlig konsumtion sa den underliggande efterfragan
frdn hushallen och néringslivet ser inte ut att ha forsvagats.
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Hushallen 6kade sin konsumtion i den snabbaste takten
sedan forsta kvartalet 2012 samtidigt som exporttillvixten
var den hogsta pa tre ar. De fasta bruttoinvesteringarna sak-
tade ddremot in men det berodde uteslutande pa minskade
bostadsinvesteringar, vilket sannolikt forklaras av det harda
vintervader som drabbade stora delar av USA i december.

BNP-tillvaxt 2013
Procentuell férdndring fran féregdende
kvartal, sdsongrensade varden
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013

Planenlig tillvaxt i Kina

| Kina var tillvaxten som vanligt betydligt hogre dn i vést-
varlden da BNP fjarde kvartalet 6kade med 1,8 procent fran
foregdende kvartal. Det var visserligen en ddmpning jamfort
med foregdende kvartal men innebdr uppréknat till arstakt
en tillvaxt pa 7,4 procent vilket ligger ungefdr i linje med
det officiella tillvaxtmalet. Fokus for den ekonomiska poli-
tiken har pd senare ar dndrats fran att prioritera hog tillvaxt
till att fokusera pd inhemsk efterfragan. Mdnga bedémare
har varnat for en kinesisk hardlandning men @n s lange har
regeringen lyckats halla tillvixten pa en hog niva. Pd senare
tid har man dock tonat ned tillvaxtmalet pa 7,5 procent och
papekat att fokus ligger pa att oka sysselsdttningen.

Osdkert lage i Japan

[ Japan dr det for tillfdllet svart att stalla en diagnos pa
ekonomins halsotillstand. For ett drygt ar sedan infordes en
mycket expansiv politik (kallad Abenomics) med syfte att
fa fart pd den stagnerade japanska ekonomin. Till en borjan
sag det ut att fungera da Japan rivstartade 2013 med kraftigt
stegrad BNP-tillvaxt. Under andra halvaret har dock till-
véxten fatt sig en térn och BNP har 6kat med mattliga 0,3
procent per kvartal. Den inhemska efterfrigan har okat i
ungefdr samma takt hela aret och férklaringen till den dam-
pade tillvixten dr att exporten vaxlat ned medan importen
fortsatt uppat. Fjdrde kvartalet drog nettoexporten ner den
kvartalsvisa tillvixten med 0,5 procentenheter.

Kontaktperson: Thomas Bjurenvall, 08-506 945 74



Export och import

Gynnsammare omvarldsfaktorer ledde till
okad export

Svensk export har ater vant upp efter nagra svaga ar.
Forutséttningarna under slutet av 2013 var ocksa betydligt
béttre dn aret innan till foljd av en 6kad varldshandel och en
svagare krona. Aven importen steg fidrde kvartalet vilket re-
sulterade i en nettoeffekt fran utrikeshandeln som var svagt
negativ for BNP-tillvaxten. Importékningen bestod till stor
del av insatsvaror till industrin vilket, i kombination med en
stor optimism i Exportchefsindex, starker konjunkturbilden
framéver.

Internationellt préglades slutfasen av fjoldret av en gynn-
sammare utveckling i vdrldsekonomin som ocksa fatt fart
pa handeln mellan landerna. Europa har dragits med i
uppgangen som till stor del kan hérledas till USA och Asien.
Handelsokningen dr ocksa frukten av att det ekonomiska la-
get i Europa har stabiliserats och att tillvixten sd smdtt borjat
aterkomma. Virldshandeln med varor steg fjarde kvarta-

let 2013 med 1,7 procent sdsongrensat och jamfért med
kvartalet innan. Det var ndgot mer dn den globala industri-
produktionen som steg med 1,3 procent under motsvarande
kvartal, enligt hollandska CPB som sammanstaller statistik
over varldshandel och global industriproduktion.

Véarldshandel och global industriproduktion
Sasongrensad volym. Index 2005=100
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Kalla: CPB, Netherlands Bureau for Data t.o.m. december 2013
Economic Policy Analysis

For svensk del var exportutvecklingen betydligt svagare dn
vérldshandeln. Visserligen dr svensk varuhandel sedan i
hostas pa uppgang men varuexportdkningen pa 0,9 procent
fidrde kvartalet, sdsongrensat, efter tva ofdrandrade kvartal
innan dess, ar betydligt svagare dn bade varldshandeln och
euroldndernas samlade export. Forutséttningarna for en
okad efterfragan pa svenska exportvaror har under hosten
varit mer gynnsam dn under 2012. Samtidigt som varlds-
handeln har tagit fart har dven kronan sedan i mars forra
aret forsvagats gentemot det handelsviktade TCW-index.

| det perspektivet kan utvecklingen av svensk varuexport
forefalla vara ganska blek utifran forutsittningarna i en miljo
av positiva omvarldsfaktorer.

En allt storre del av dverskottet som Sverige genererar i utri-
keshandeln kommer fran tjanster. Tjanstehandeln har ocksa
en stark koppling till industrin och har blivit allt viktigare for
industriféretagen. Tjansteexporten steg sasongrensat for fem-
te kvartalet i rad. Under fjarde kvartalet var det framférallt
merchanting tillsammans med data och informationstjénster
och licenser och royalties som bidrog till storst dverskott.
Merchanting steg 10 procent och datatjdnster med 22 pro-
cent jamfért med motsvarande kvartal aret innan. Se dven
faktaruta om merchanting pa sid 7.

Aven importen har vint upp...

Svensk utrikeshandel har vant upp under hdsten och de
okade handelsvolymerna avser bade export och import.
Importékningen blev 0,8 procent for fjarde kvartalet, séson-
grensat och jamford med kvartalet innan. Det har kvartalet
var det importen av tjanster som dkade mest. Okningen kan
i forsta hand kopplas till ett 6kat utlandsresande samt till
transaktioner som utfors av huvudkontor i Sverige.

| jdmforelser pa arsbasis, d.v.s. jamfort med motsvarande
kvartal dret innan redovisas fortsatt minskade volymer och
vi far nog vénta ytterligare nagot kvartal till innan vandning-
en lite tydligare framgar dven sett dver fyra kvartal.

Svensk varuhandel
Procentuell volymférandring jamfért med féregaende

kvartal. Sdsongrensade virden
Export av varor
och tjanster
-2
Import av varor
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Data t.o.m. fiarde kvartalet 2013

...sa nettoexporten blev ingen tillvixthéjare
Den samlade importen fjarde kvartalet 6kade i paritet med
motsvarande export. Aven sett till heldret var utvecklingen
likartad d@ven om det fordelas lite olika mellan kvartalen.
Bade for fjdrde kvartalet och helaret 2013 innebar det en
mycket liten effekt pa BNP-tillvixten. Bidraget frdn nettoex-
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porten blev -0,3 procentenheter fjdrde kvartalet.

En historisk tillbakablick pa utrikeshandelns bidrag till
BNP-tillvixten i relation till de den inhemska ekonomin
visar att finanskrisen inte gav upphov till en anmarknings-
vart stor nettoeffekt fran handeln med utlandet pa svensk
BNP-tillvaxt. Det var delvis en foljd av att kronan sjonk
kraftigt ndr turbulensen tilltog och ddrmed parerade en del
av den negativa effekten for exporten. Samtidigt sjonk ocksa
importen kraftigt.

Effekten fran den inhemska ekonomin under 2009 och 2010
kom i forsta hand fran svangningar i foretagens lager. Under
den mer dampade tillvaxtperioden 2012 och stora delar av
2013 har utrikeshandeln haft en relativt sett storre betydelse
jamfort med andra komponenter. Sista kvartalet 2013 var
det emellertid dter en ganska kraftig BNP-tillvaxt som dven
denna gang harrérde fran den inhemska ekonomin i form av
i forsta hand en lageruppbyggnad och konsumtion.

Bidrag till BNP-tillvaxten
Jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.
Procentenheter

¥ Inhemsk ekonomi
B Utrikeshandel, netto
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fidrde kvartalet 2013

Insatsvaror bakom importékning

Den okade importen fjarde kvartalet bestod av en relativt
stor andel insatsvaror till industrin. Importerade insatsvaror
ar en viktig komponent for varuexporten. Ndr importen av
insatsvaror okar bor det finnas grund for att en del av 6k-
ningen kommer att falla ut i varor som sedan gar pa export.
Samtidigt bestod industrins exportokning fjdrde kvartalet i
hog grad av investeringsvaror medan exporten av insatsvaror
sjonk.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014

Industrins varuimport
Procentuell volymférandring jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar.
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fiérde kvartalet 2013

Narheten till marknaden fortsatt mycket
viktig

Tillvaxten i Europa har sa sakteliga tagit fart. Samtidigt har
de ekonomiska utsikterna i den ndrmaste omgivningen blivit
nagot svagare. Grannlanderna dr Sveriges storsta handels-
partners och konjunkturutvecklingen i ndromradet blir
fortsatt mycket viktig for svenska exportforetag. Narmare tre
fjardedelar av varuexporten gar till Europa och en fjardedel
har ett nordiskt land som mottagare.

Under heldret 2013 minskade varuexporten med 7 procent i
vérde jamfort med 2012. Varuexporten till Europa och Asien
minskade mindre dn genomsnittet for samtliga lander. Be-
tydligt svagare gick det for exporten till Gvriga varldsdelar.
Varuexporten till de nordiska landerna gick nagot béttre an
for Europa som helhet. Exporten till Kina stod for den storsta
vardedkningen under 2013. Men trots flera ar av uppgang
utgor exporten till Kina enbart 3,6 procent av Sveriges sam-
lade varuexport. Vid sidan av Kina ékade dven varuexporten
bland de 30 storsta mottagarldanderna till Finland, Saudiara-
bien, Tjeckien och Thailand. Sammanfattningsvis kan man
konstatera att 2013 var ett svagt ar for svensk utrikeshandel
med en minskad export till de flesta regioner.

Svensk varuexport 2013
Marknadsandelar i procent

Norge 11%

Ovriga lander 32% Tyskland 10%

Finland 7%

Danmark 7%

Polen 3%
Kina 4%
Frankrike 4%

Belgien 5%

Storbritannien 6%

USA 6%
Nederlénderna 5% °

Kélla: Utrikeshandelsstatistiken Data t.o.m. december 2013



Foretagen sjilva spar en starkare export
framdver

Indikatorer for exportutvecklingen framdver har sett allt star-
kare ut pa senare tid vilket talar for att exporten kan komma
att ta fart. Exportchefsindex for forsta kvartalet 2014 var
6vervagande positivt och starker den tidigare bilden av att
en generell forbattring for svensk exportindustri dr pa vag.
Utfallet pa 59,6 var en bra bit 6ver gransvardet for export-
tillvaxt som ligger pa 50. Det var ocksa det starkaste utfallet
sedan andra kvartalet 2011.

Exportchefsindex

Diffusionsindex. Vdrden 6ver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstdrkning dn en férsvagning
av exportkonjunkturen
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Kélla: SCB/Business Sweden Data t.o.m. forsta kvartalet 2014

Under fjolaret var det framst hogt stallda forvantningar pa
exportforsdljningen pa tre manaders sikt som lyfte helhets-
bilden i exportchefsindex. De senaste kvartalen har ocksa

Varu- och tjdnstebranschers produktion av

merchanting

Produktion och export av merchantingtjénster, dvs. ndr ett svenskt
bolag bedriver handel utomlands utan att varorna passerar Sve-
rige, har okat kraftigt sedan borjan av 2000-talet. Traditionellt om-
fattar merchanting en ren férmedlingstjanst fran utldndsk leveran-
tor till en utlandsk kund. Ur ett svenskt perspektiv dr fenomenet
att jamféra med den handelsmarginal som produceras inom lan-
dets granser i parti- och detaljhandelsbranscherna. Foretag som
har denna typ av handelsverksamhet som huvudsaklig aktivitet
klassificeras ocksd inom parti- och detaljhandelsbranschen.

En annan typ av transaktion som ocksa inkluderas i merchanting
dr svenska foretags vidareforsaljning av varor som initialt produ-
cerats av ett utldndskt dotterbolag eller av ett kontrakterat frista-
ende bolag i utlandet. Det svenska foretaget képer da varan av sitt
utldndska dotterbolag eller det kontrakterade bolaget for att sedan
sdlja den vidare till en utldndsk kdpare utan att varan passerar den
svenska landsgrdnsen. Képaren betalar for varan till det svenska
bolaget. Skillnaden mellan kép- och vidareforsaljningspriset, det
vill sdga marginalen som uppstar ddremellan, ses som en tjdnst
utford av det svenska féretaget.

Produktionen av merchanting motsvaras av en lika stor tjansteex-
port pa ekonomins anvandningssida'. Merchanting kan produce-
ras av saval varuproducerande foretag som tjansteproducerande
foretag. Merchanting inom varuproducerande branscher har varit
relativt stabilt genom aren och det dr framférallt den merchanting

nuldget forbattrats och foretagen rapporterar om en allt star-
kare utveckling for exportforsaljningen. Féretagen forvantar
sig dven att I6nsamheten forbattras under den kommande
tremdnadersperioden. De marknader som forvdntas gd bast
under det narmaste kvartalet dr liksom tidigare Asien och
Nordamerika. Samtidigt beddmdes marknadsldget i Vasteu-
ropa vara det starkaste pa tre dr.

Utrikeshandeln 2013

Helaret 2013 var ett svagt ar for utrikeshandeln. Handelsvolymer-
na foll tillbaka fér bade export och import jamfort med aret innan.
Exporten sjonk med 0,9 procent och importen med 1,2 procent.
Importen sjonk sammantaget ndgot mer dn exporten vilket gav
ett svagt positivt bidrag till BNP-tillvaxten pa 0,1 procentenhet
for heldret 2013. Den svaga handelsstatistiken fran forsta halvaret
starktes generellt efter sommaren. Varuhandeln vinde upp under
tredje kvartalet och exportchefsindex har I6pande stérkts under
aret. Den generella bilden var precis som i fjol att varuhandeln
minskade samtidigt som tjanstehandeln 6kade.

Export och import av varor och tjanster
Volymférandring jdmfért med féregaende &r, procent

2011 2012 2013

Export av varor och tjanster 6,1 0,7 -0,9
Varor 8,6 -0,8 -2,8
Tjanster 3,9 44 3,2
Import av varor och tjanster 7.1 -0,6 -1,2
Varor 8,4 -2,1 2,4
Tjanster 3,5 3,8 1,9

Kélla: Nationalrékenskaperna

Kontaktperson: Martin Daniels, 08-506 942 64

som tjdnsteproducerande branschers utfér som bidragit till pro-
duktionsékningen och i forlangningen den BNP-tillvixt merchan-
tingtjanster gett upphov till under 2000-talet.

Naringslivets produktion av merchanting
Miljarder kronor i fasta priser
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2011

Anm: Fullstindiga data 6ver merchanting finns endast tillganglig i arsstatistiken och
data redovisas hér enbart fram till och med ar 2011 som é&r senaste tillgangliga ar
med definitiva drsberdkningar.

1 I september 2014 introduceras en ny EU-férordningen for natio-
nalrdkenskaperna, ENS 2010. I och med det kommer redovisingen
av merchanting dndras avseende export och import. Merchanting
kommer da att foras som en del av varuvardet f6r den vara som
handeln avser istdllet for export av en tjdnst.
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Hushallens konsumtion

Konsumtionen viktig drivkraft i ekonomin
Konsumtionstillvaxten utgor en viktig drivkraft bakom den
ekonomiska tillvaxten i nuldget och efter tva dimpade
kvartal stegrades hushallskonsumtionen fjarde kvartalet.
Hushallen visade ocksa tecken pa ett nagot mer expansivt
konsumtionsmonster, dér ink6pen av bilar och andra kapi-
talvaror dkade starkt medan bland annat langa julledigheter
troligtvis gav skjuts at konsumtionsutvecklingen utomlands.
En betydande del av den disponibla inkomsten lades dock
fortsatt till sparandet.

En god utveckling pa arbetsmarknaden kombinerat med Iag
inflation, relativt starka l6nedkningar och stigande tillgangs-
priser dr alla faktorer som normalt borde ge grogrund for en
stark efterfragan fran hushallen. De fundamentala férhallan-
dena for konsumtionstillvaxt har varit goda under en ldngre
tid utan att hushallskonsumtionen har skjutit ordentlig fart,
men efter tva kvartal med relativt ddmpad utveckling stegra-
des hushallskonsumtionen dterigen fjarde kvartalet.

| sdsongrensade tal steg hushallens konsumtionsutgifter med
1,0 procent fran tredje till fjdrde kvartalet. Trots att efterfrd-
gan fran utlandet visar vissa tecken pa att vara pa vag att
aterhdmtas gav utrikeshandeln ingen draghjalp for tillvaxten
fjidrde kvartalet. Den inhemska efterfragan far darmed sta for
en storre del av drivkraften i ekonomin och accelerationen i
hushallskonsumtionen var en betydande orsak till den starka
BNP-6kningen fran tredje till fjarde kvartalet.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal samt
index 2005=100. Sdsongrensade kvartalsvdrden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fiérde kvartalet 2013

Hushallen prioriterade varaktiga varor

| jamforelse med motsvarande kvartal aret innan steg hus-
hallskonsumtionen med 2,2 procent fjarde kvartalet, i niva
med 6kningstakten tredje kvartalet. Totalt sett har tjdnste-
konsumtionen 6kat lite starkare dn konsumtionen av varor
under de senaste tre aren. Tjdnstekonsumtionen bestar till

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014

stor del av bostadsrelaterade tjanster, men att hushallen
ocksa ldgger mer pengar pa upplevelser och resor bidrar
ocksa uppat. Hushallens konsumtion av varor bestar till stor
del av de icke varaktiga varorna, som i likhet med tjdnste-
konsumtionen uppvisar en relativt stabil utvecklingsbana
over tid. Livsmedelskonsumtionen, som utgor drygt en tred-
jedel av de icke varaktiga varorna, steg relativt kraftigt fjarde
kvartalet, men trots detta minskade konsumtionen av icke
varaktiga varor nagot da dvriga delar drog ner.

Tendensen de senaste kvartalen ar att det framférallt ar de
varaktiga varorna som har 6kat. Kapitalvarorna utgor endast
knappt 15 procent av den totala varukonsumtionen, men &r
den klart mest konjunkturkénsliga komponenten i hushalls-
konsumtionen da de utgér betydande engangsutlagg som
hushallen ofta kan skjuta pa framtiden. Fjarde kvartalet
okade hushallens konsumtion av varaktiga varor med dver
10 procent i drstakt och bidrog med 0,9 procentenheter till
uppgangen i hushallskonsumtionen. Det var det starkaste
bidraget sedan fjdrde kvartalet 2010, da ett uppdamt behov
i aterhdmtningsfasen efter finanskrisen drev pa efterfragan
pa kapitalvarorna. Uppgangen fjdrde kvartalet innefattade
bade mobler och heminredning, men i nuldget &r det fram-
forallt den tungt vdagande bilhandeln som leder uppgangen.
Bilinképen ar en viktig indikator pa hushallens konsum-
tionsbendgenhet och de skét fart redan tredje kvartalet men
uppgangen accentuerades fjarde kvartalet med en 6kning pa
ndstan 15 procent pa drsbasis.

Hushallens konsumtionsutgifter av varor
och tjanster
Procentuell féréndring frén motsvarande kvartal

féregaende ar
20
Varaktiga varor
0 m
0 4 - v\/NV‘\
-10 Icke varaktig
varor
-20
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Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013

Sasongrensade manadsuppgifter Gver antalet nyregistre-
rade personbilar har vittnat om att en 6kad efterfragan pa
personbilar har varit under uppsegling. Nyregistreringarna
har okat relativt stadigt under i stort sett hela 2013, vilket nu
har fatt genomslag pa konsumtionen métt 6ver fyra kvartal.



Okningstakten har tilltagit under hésten och att person-
bilsregistreringarna steg kraftigt dven i januari och februari
indikerar att den starka utvecklingen héll i sig under inled-
ningen av forsta kvartalet. Antalet nyregistrerade bilar per
manad borjar nu ndrma sig nivaerna som radde i dren innan
finanskrisen och under dterhdamtningen darefter, vilket kan
vara ett tecken pa att efterfragan pa personbilsmarknaden &r
pa vdg att normaliseras.

Nyregistrerade personbilar
Sdsongrensad vérden, tusental
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Kélla: Trafa

Det varma vddret under fjarde kvartalet jamfort med aret
innan drog ned svenska hushalls energiférbrukning rejalt
och hushéllens utgifter for uppvarmning minskade med
ndstan 9 procent i arstakt. Genomslaget pa hushallskonsum-
tionen totalt blev dock litet eftersom kortsiktiga forandringar
i uppvarmningskostnader star for en knapp femtedel av de
totala boendeutgifterna och enbart paverkar hushall bosatta
i smahus. Forandringar i energiutgifterna far pa kort sikt
endast en omfordelningseffekt i redovisningen av hyres- och
bostadsratter, vilket utgor en betydande andel av hushdllen,
och far i praktiken inget genomslag i de totala boendeutgif-
terna for dessa bostadsformer.

En stor del av forklaringen till detta ar att boendeutgifterna
forst berdknas som varmhyra, men sedan redovisas som
kallhyra och energiutgifter enligt europeisk standard. Varm-
hyran som dr det man i praktiken forhaller sig till i Sverige
for hyres- och bostadsrétter innebdr att man betalar en fast
hyra eller avgift inklusive uppvarmningskostnader. Dessa
hyreskostnader dndras i praktiken inte pa kort sikt genom att
omslag i vadret leder till 6kad eller minskad energiforbruk-
ning. Nar dessa delas upp som kallhyra' och uppvarmnings-
kostnader maste en forandring i den ena balanseras med en
motsvarande andring i den andra. De totala hyresutgifterna
dndras sdledes inte.

1 Hyreskostnader exklusive uppvarmningskostnader.

2 Den officiella statistikbyran i Norge.

Hushallens konsumtionsutgifter, inkl HIO

fjarde kvartalet 2013

Andel av Volym- Bidrag till
hushallens ~ foréndring, hushéllens kon-
konsumtion, % jmf med sumtionsok-
kv4 12, %  ning, procent-
enheter
Boende 27,2 0,1 0,0
Transporter 12,7 2,7 0,4
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,3 2,4 0,3
Rekreation och kultur 11,3 3,1 0,4
Ovrig varor och tjanster 11,2 2,4 0,3
Mobler m.m. 5,6 7.3 0,4
Restauranger, hotell 5,3 5,1 0,3
Klader och skor 5,0 0,7 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,8 0,2 0,0
Post och telekommunikationer 3,3 -0,3 0,0
Halso- och sjukvard 3,2 3,1 0,1
Utbildning 0,3 2,1 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 4,8 13,3 0,6

Utlandska besokares konsumtion
i Sverige -5,8 -8,6 -0,5
Hushallens totala konsumtion 100,0 2,2 2,2

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Konsumtionen utomlands var den komponent i hushalls-
konsumtionen som steg kraftigast med en uppgang pa éver
13 procent i arstakt fjarde kvartalet. Gynnsamma ledigheter
under julhelgen bidrog troligtvis till att fler valde att ldgga
semestern utomlands, samtidigt som den svenska kronan
har starkts nagot matt i arstakt. En stark krona leder, allt
annat lika, till att hoja svenska resendrers kopkraft i utlan-
det genom att utlandska varor blir billigare matt i svenska
kronor.

Eftersom dven utldndska besokares konsumtion i Sverige
steg kraftigt blev dock nettobidraget fran utlandskonsum-
tionen lagt. Utlandska besokares konsumtion dras ifran de
totala konsumtionsutgifterna, da hushallskonsumtionen i
nationalrakenskaperna endast avser svenska hushall. En re-
lativt svag utveckling i Europa talar normalt for att utlindska
besokare héller hardare i pldnboken men sé var inte fallet
fijarde kvartalet. Okningen éterspeglas dock av en stark k-
ning av antalet utlandska gastnatter som fjdrde kvartalet var
over 9 procent fler &n motsvarande kvartal 2013.

Granshandeln med Norge fortsatte ocksa att vixa sa det
knakar fjdrde kvartalet som enligt en undersokning av
Statistisk sentralbyra’ steg med knappt 20 procent i drstakt.
Granshandelsstatistiken dr dock en undersokning med en
betydande felmarginal, men resultaten kan dnda indikera att
den starka svenska kronan inte har paverkat norska kon-
sumenter att avsta fran att handla i Sverige i nagon stérre
utstrackning.

Ovanligt hogt sparande

Tendensen de senaste tva aren med en kraftigare tillvaxt i
hushallens kopkraft an vad de faktiskt konsumerade holl i
sig fjarde kvartalet, vilket indikerar att genomsnittshushal-
let agerade balanserat genom att man holl uppe konsum-
tionstillvaxten med redan intjanade pengar. Den reala
|6nedkningstakten fjarde kvartalet uppgick till 2,7 procent

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014



pa drshasis. Det dr den svagaste tillvaxttakten sedan fjdrde
kvartalet 2011 och men ligger i niva med den genomsnittli-
ga reala I6nedkningen for de senaste tio dren. Gapet mellan
tillvaxten i hushallens képkraft och konsumtionen har mins-
kat under de senaste kvartalen, vilket tyder pa att hushallen
spenderar en allt storre andel av sin disponibla [6nedkning
och att konsumtionstillvaxten i lagre grad dr I6nedriven i
nuldget.

Skillnaden mellan den nominella och reala disponibelin-
komsten var dock storre dn pa 6ver ett ar, vilket kan synas
markligt i en omgivning med mycket svagt inflationstryck.
Det forklaras av att hushallens disponibelinkomst prisjuste-
ras med ett sammanvagt prisindex som speglar hushallskon-
sumtionens bestandsdelar, dar bland annat boendeutgifterna
och finansiella tjanster behandlas annorlunda och kan resul-
tera i en annan prisutveckling &n i KPI.

Hushallens konsumtionsutgifter och
disponibel inkomst
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013
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Kélla: Nationalrdkenskaperna

Den individuella sparkvoten' uppgick till 0,1 procent fjarde
kvartalet, vilket indikerar ett obefintligt sparande bland
hushéllen. Den kvartalsvisa sparkvoten har dock ett mycket
kraftigt sasongmonster dar forsta och tredje kvartalet tende-
rar att vara positiva, medan utdelningar och skattedterbaring
drar upp sparkvoten kraftigt andra kvartalet. Bland annat
pa grund av ett traditionellt hdgre konsumtionstryck under
juthandeln brukar sparandet bli lidande under arets fjarde
kvartal. Den marginellt positiva individuella sparkvoten
fidrde kvartalet var forsta gangen pa dver 20 ar som den
individuella sparkvoten var positiv under ett fjdrde kvartal.

Statistik for heldret ger en mer dversiktlig bild av sparkvo-
tens utveckling over tid. | konsumtionsjamforelser anvands
framst sparkvoten, exklusive avsattningar till pensioner.
Dels for att den reflekterar det individuella sparandet som
majoriteten av hushdllen fritt kan disponera, men dven pa
grund av att omldggningarna i pensionssystemen under
90-talet gor att den ger den mest réttvisa bilden 6ver tid.
Den individuella sparkvoten for helaret 2013 uppgick till
6,0 procent vilket @r 1,6 procentenheter hogre dn 2009,
mitt under finanskrisens mest intensiva period. Endast under
kristiderna i inledningen pa 90-talet och i efterdyningarna
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av lagkonjunkturen i slutet pd 70-talet, har svenska hushall
uppvisat ett hogre sparande i férhallande till den disponibla
inkomsten dn i nuldget.

Hushallens sparkvot fjarde kvartalet respektive ar
Exklusive sparande i kollektiva férsékringar. Procent
av nominell disponibel inkomst
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Kdlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2013

Det kan delvis reflektera en osdkerhet och forsiktighet bland
hushallen, men dven att genomsnittshushallet har det bra
stallt i nuldget och kan ldgga undan en relativt hog andel

av inkomsterna utan att konsumtionen blir lidande. Att det
sannolikt finns stora skillnader i sparandet mellan olika
familjekonstellationer, alder- och inkomstgrupper bor dock
beaktas.

Hushallens sparkvot exklusive avsattningar
till tjanstepensioner
Procent av disponibel inkomst
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2013

Indikatorer pekar pa fortsatt uppgang

Att hushallens konsumtionsbendgenhet starktes nagot under
fjidrde kvartalet far visst stod av Kl:s konjunkturbarometer.
Mikroindex steg under samtliga manader under kvartalet
och dversteg genomgdende det langsiktiga medelvardet,
men har sedan dampats nagot efter kvartalets utgang. In-
dexet speglar hushallens syn pa den egna ekonomin genom
nuldgesbeddomningar och forvantningar, samt instdlIning-
arna till kop av kapitalvaror. Komponenten om kop av

1 Sparkvoten exklusive pensionsavsattningar.
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kapitalvaror utgor i nuldget en av de mest volatila delarna
i Mikroindex och har dragit uppdt i stort sett under hela
hosten. Detta stodjer bilden att hushéllen inte skjuter pa
inkdpen av kapitalvaror och kan vara en indikation pa att
konsumtionsbendgenheten har stigit.

Hushallens bedémning av egen ekonomi,
mikroindex samt bedémning av kapitalvarukop
Nettotal, battre minus sdmre
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Kalla: Konjunkturinstitutet
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Data t.o.m. februari 2014

Hushallens konsumtionsutgifter under
2013

Hushallskonsumtionen var en viktig drivkraft bakom den ekono-
miska utvecklingen under 2013. Pa heldrsbasis steg hushallskon-
sumtionen med 2,0 procent, jdmfort med aret innan. Bidraget till
BNP-tillvéxten var pa 1,0 procentenhet. Hushallen har éverlag
haft det bra stallt under dret och konsumerade i balanserad takt.
Sparandet i férhallandet till den disponibla inkomsten lag kvar pa
en historisk hog niva.

Den starka kronan bidrog troligtvis till att dra upp konsumtionen
utomlands som steg med 7,8 procent under 2013, medan inkpen
av kapitalvaror tog fart andra halvaret i takt med att hushallens
aptit pa heminredning steg, medan dven bilinkpen dkade starkt
tredje och fjarde kvartalet.

Hushallens konsumtionsutgifter
Volymféréndring jamfért med féregaende ar, procent

2012 2013
Hushallens konsumtionsutgifter, inkl. HIO 1,6 2,0
Bidrag till BNP, procentenheter 0,8 1,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

Offentlig konsumtion

Forsvarets varaktiga varor drog upp statens
konsumtion

Den offentliga konsumtionen skét fart uppat fidrde kvartalet.
Fran tredje till fjarde kvartalet steg bade den kommunala
och statliga konsumtionen betydligt snabbare &n normalt.
De statliga konsumtionsutgifterna steg klart snabbast bland
annat pa grund av stora engangsposter. Bidraget till BNP
tillvaxten matt i arstakt var det hogsta pa tre ar.

Korrigerat for sdsongvariationer steg konsumtionen inom
kommunerna och staten med 0,6 respektive 1,2 procent
fran tredje till fjdrde kvartalet. Det var en tillvaxttakt som lig-
ger betydligt 6ver genomsnittstillvaxten de senaste tio aren.
Den sdsongrensade konsumtionsutvecklingen under aret har
varit klart starkast inom staten som dock ofta uppvisar en
ryckig utveckling dar stora engangsposter kan spela en be-
tydande roll. Den mer demografiskt betingade kommunala
konsumtionen foljer garna ett jamnare tillvaxtspar, och har
dragits med uppat under aret bland annat av storre elevkul-
lar i for- och grundskolan. Sammantaget har den offentliga
konsumtionsutvecklingen varit starkare an normalt under
ndstan samtliga av arets kvartal vilket har dragit upp tillvax-
ten i arstakt kraftigt.

Métt dver fyra kvartal gav den offentliga konsumtionen dar-
for ett ovanligt starkt bidrag pa 0,9 procentenheter till den
faktiska BNP tillvaxten fjdrde kvartalet. Det som framférallt
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drog upp totalen var att bade den kommunala och statliga
konsumtionen stod for bidrag 6ver deras langsiktiga medel-
vdrden. Framforallt steg den statliga konsumtionen ovanligt
kraftigt pa grund av betydande engéngsposter. Stora inkdp
till forsvaret bidrog till att statens utgifter for forsvarets varak-
tiga varor mer dn fordubblades jamfért med motsvarande
kvartal dret innan. Denna 6kning stod for en betydande del
av konsumtionstillvixten inom staten fjdrde kvartalet.

Offentlig konsumtion
Bidrag till BNP-tillvéxten, procentenheter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013
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Bidraget fjarde kvartalet 2013 var det hogsta fran offent-

lig konsumtion pa tre r och har bara vid tva kvartal varit
hogre sedan millennieskiftet. Fjarde kvartalet 2010 dr ett av
dessa ddr konsumtionen uppvisade en likartad utveckling
med starka bidrag frdn béde stat och kommuner. Aven hér
var det framforallt forsvarets varaktiga varor som drog upp
kraftigt. | detta fall var det dock snarare en normalisering
av inképen efter en kraftig forsvagning aret innan som var
skalet till uppgangen inom staten, medan stimulanatgarder
till kommunerna i efterdyningarna av finanskrisen troligtvis
drog upp den kommunala konsumtionen. De héga bidragen

frdn offentlig konsumtion fran slutet av 90-talet har dock en
helt annan historik. Har drogs landstingens konsumtion upp
da bolagiseringen av sjukhus och tandvardmottagningar tog
fart. Bolagiseringen drog upp konsumtionsutgifterna inom
landstingen da de sedan dess finansierade bolagens produ-
cerade tjanster'.

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

1 Sa kallade sociala naturaférmaner.

Fasta bruttoinvesteringar

Svag investeringsaktivitet i foretagen

De fasta bruttoinvesteringarna noterade en svag uppgang
fiarde kvartalet jamfort med kvartalet innan. Férutom en
stark uppgang for bostader var dock investeringsaktiviteten
overvagande svag. Maskin-, 6vriga bygg och anlaggnings-
samt transportmedelsinvesteringarna pekade samtliga nedat
och dven de offentliga investeringarna minskade.

De fasta bruttoinvesteringarna steg med 1,0 procent fjdrde
kvartalet jamfort med det tredje, sdsongrensat. Efter en
svag inledning pa aret har de fasta bruttoinvesteringarna i
sasongrensade vdrden Okat tre av de senaste fyra kvartalen.
Uppgangen forklaras i huvudsak av uppsvinget i bostadsin-
vesteringarna som tog fart pa allvar andra kvartalet.

Den sammantaget dimpade utvecklingen under det senaste
aret innebdr dock att de fasta bruttoinvesteringarna ligger
under den langsiktiga investeringstrenden sedan ar 2000
och dr sdsongrensat ndstan 3 procent ldgre dn den hogsta
nivan fran forsta kvartalet 2008, strax innan finanskrisen.

Fasta bruttoinvesteringar
Sdsongrensade kvartalsvarden, trend. Miljarder kronor
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013
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Flertalet investeringstyper backade

En nedgang forsta kvartalet 2013 i sasongrensad kvar-
talstakt, i kombination med en svag uppgang under arets
resterande kvartal medférde att de fasta bruttoinvestering-
arna var oférandrade fjarde kvartalet matt i arstakt. Inves-
teringsenkaten, som dr en viktig kalla for information om
bland annat maskin-, bygg- och anldggningsinvesteringar,
gav med fa undantag indikationer om en svag utveckling for
dessa branscher fjarde kvartalet.

Fasta bruttoinvesteringar fjarde kvartalet 2013
Procentuell férdndring fran motsvarande kvartal féregaende
ar respektive procentenheter

Volym- Bidrag
utveckling

Maskiner och inventarier -4,0 -1,3
Transportmedel -0,4 0,0
Bostader 16,3 2,4
Ovriga byggnader och anldggningar -4,6 -1,3
Programvara m.m. 2,3 0,4
Totala fasta bruttoinvesteringar 0,0 0,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Maskininvesteringar inklusive transportmedel sjonk med
3,4 procent jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar.
Inom dessa investeringar var nedgdngen storst inom lea-
singfinansierade investeringar som sjonk med 9,1 procent
medan egenfinansierade investeringar backade 2,2 procent.
Bland de leasingfinansierade investeringarna sjonk maskin-
leasing med 6,8 procent och billeasing med 11,2 procent.

Aven 6vriga bygg- och anldggningsinvesteringar utvecklades
svagt och sjonk med 4,6 procent jamfort med motsvarande
kvartal dret fore. Dessa tyngdes bland annat av lagre vagin-
vesteringar som sjonk med 10,6 procent. Programvaruinves-
teringarna, som skattas med branschen dataprogrammering
och informationstjdnster frn omséttningsstatistiken for
tjidnsteforetag, steg med 2,3 procent.
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Fortsatt uppsving for bostadsinvesteringarna
Nybyggnation av bade flerbostadshus och smahus tog

fart och borjade visa tillvaxt andra kvartalet matt i arstakt.
Okningstakten steg successivt under &ret och uppgick till

33 procent for nybyggda flerbostadshus och 23 procent for
smahus fjdrde kvartalet jamfort med motsvarande kvartal f6-
regaende ar. Pabdrjandestatistiken som dr kalla for nybygg-
nation av flerbostadshus och smahus indikerar en fortsatt
stark utveckling for bostadsinvesteringarna dven i inledning-
en av 2014 med hansyn taget till den eftersldpningseffekt
som ligger i berdakningsmodellen.

Uppgangen for om- och tillbyggnadsinvesteringarna var mer
beskedlig fjarde kvartalet, dar uppgangen for smahus var
marginell. En svag nedgdng i ROT-avdragen fjarde kvartalet
jamfort med motsvarande kvartal dret innan indikerar en
madttnad for renovering och ombyggnation.

Bostadsinvesteringar
Procentuell férédndring fran motsvarande kvartal
féregaende ar
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013

Energiinvesteringarna 6kade kraftigt
Ndringslivets investeringar 6kade med mdttliga 1,6 procent
i drstakt fjarde kvartalet. De varuproducerande branscherna
okade med 3,4 procent och tjanstebranscherna steg med
0,6 procent. De investeringar som gick starkt inom ndrings-
livet var 6vrig industri, d.v.s. el, gas- och fjdrrvarme som
okade med 24 procent, samt vatten och avlopp som steg
med 16 procent i arstakt. Utvecklingen var svagare inom de
traditionella industribranscherna gruv-, mineral och tillverk-
ningsindustri ddr investeringarna sjonk med 3,7 procent

i drstakt. Inom tjdnstesektorn dkade bland annat handel
medan investeringarna inom foretagstjanster minskade. En
betydande nedgang for statliga investeringar och i viss man
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dven de kommunala investeringarna drog ned de offentliga
myndigheternas investeringar med 5,9 procent. Det motver-
kade den ddmpade uppgdngen inom ndringslivet.

Aterhallsamma férvintningar infér 2014
Investeringshumdoret inom industrin som helhet ser ut att
bli dampat dven under 2014, enligt Investeringsenkatens
investeringsplaner som publicerades i mars. Industriinveste-
ringarna véntas vara oférandrade 2014 jamfort med 2013.
Gruvindustrins investeringar véntas sjunka med 17 procent
efter en svag utveckling dven 2013 och trdvaruindustrin spas
minska investeringarna med 5 procent. Ddremot ser det
ljusare ut for energibranscherna och for stal- och metallva-
ror som bada véntas oka sina investeringsvolymer med 11
procent.

Investeringsplanerna for innevarande ar varierar relativt
kraftigt mellan branscherna. Inom vissa branscher foreligger
sannolikt en fortsatt osakerhet kring inhemsk- och interna-
tionell efterfrdgan som i kombination med en hog realrdnta
kan ha en dimpande effekt pa investeringarna. Samtidigt
pekar ett gradvis hogre kapacitetsutnyttjande i industrin som
steg fran 84,5 procent fjarde kvartalet 2012 till 87,8 procent
fjidrde kvartalet 2013, pd att foretagen kan behéva utoka
produktionskapaciteten.

De fasta bruttoinvesteringarna 2013

Helaret 2013 sjonk de fasta bruttoinvesteringarna prelimindrt med
1,3 procent. Det dr betydligt svagare dn 2012 dd investeringstill-
vaxten var 3,3 procent. Nedgangen forklaras frimst av en ned-
gang inom dvriga byggnader och anlaggningar. Det motverkades
av en hogre tillvaxt inom bostadsinvesteringarna.

Fasta bruttoinvesteringar
Niva i I6pande priser, mkr, samt volymférandring
jdmfért med féregdende ar, procent

Nivd 2013 2012 2013
208 178 64 -09

Maskiner och inventarier

Transportmedel 53 042 11 -8,4
Bostader 120704  -11,2 5,8
Ovriga byggnader och anldggningar 170 916 103 4,6
Programvaror 113 847 5,5 -0,3

666 687 33 -13
111747 40 =32
362 363 -1,2 0,5
189 818 123 -3,6

Totala fasta bruttoinvesteringar
Offentliga fasta bruttoinvesteringar
Tjansteproducenter
Varuproducenter

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28
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Stort lagerbidrag till BNP-tillvixten
Lagerinvesteringarna fortsatte att variera kraftigt mellan
kvartalen och limnade i motsats till tredje kvartalet ett stort
positivt bidrag till BNP-utvecklingen fjarde kvartalet. En
ovanligt stor sisongmadssig lagerneddragning fjarde kvartalet
2012 var en viktig forklaring till lagrens stora BNP-paverkan.

Lagerinvesteringarna har de senaste tva aren haft en sla-

gig utveckling. Vissa kvartal har lagerférandringarna gett

en betydande paverkan pa BNP-tillvaxten. Sdsongrensat
byggdes lagren upp med 6,5 miljarder kronor under fjarde
kvartalet och omslaget jamfort med tredje kvartalet var cirka
8 miljarder kronor.

Lagerinvesteringar inklusive vardeforemal
Miljarder kronor i 2012 ars privsniva,
sdasongrensade varden
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013

Mt i faktiska tal stod lagerinvesteringarna for det enskilt
storsta bidraget till BNP-utvecklingen fjdrde kvartalet med
1,5 procentenheter. Det forklaras av att den lageravveckling
som normalt sker under fjarde kvartalet var relativt liten
fjidrde kvartalet 2013. Industrilagren var i princip of6rand-
rade, medan handeln minskade sina lager. Samtidigt var
lageravvecklingen ovanligt stor under jamférelsekvartalet,
fjidrde kvartalet 2012, da flertalet industribranscher sasom
maskinindustri och motorfordonsindustri kraftigt minskade
sina lager.

Tillverkningsindustrins lager bidrog med 1,4 procentenheter
till BNP-tillvixten, dar var det framst lageruppbyggnad av
fardigvaror och insatsvaror som bidrog. Lagerokningen av
insatsvaror fjdrde kvartalet berodde till stor del pa lager-
uppbyggnad inom raffinerade petroleumprodukter efter ett
tidigare planerat produktionsstopp under tredje kvartalet
som gav upphov till betydande produktionsbortfall och
lagerminskningar. For fjarde kvartalet medforde det en lag
ingdende lagerbalans av raffinerade petroleumprodukter.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014

Aven lagren av firdigvaror inom branschen ¢kade fjirde
kvartalet, sannolikt ocksa som en f6ljd av produktionsstop-
pet. En trolig forklaring dr att produktionen i raffinaderi-
branschen inte kom i gang i full skala fjarde kvartalet, vilket
indikeras i produktionsstatistiken, och den ékade importen
av fardigraffinerade petroleumprodukter som skedde fjarde
kvartalet lades i lager innan slutleverans. Branschen raf-
finerade petroleumprodukter stod fér cirka en tredjedel av
de totala lagerinvesteringarnas paverkan pd BNP-tillvaxten
fjidrde kvartalet. Inom 6vriga industribranscher var lagerfor-
andringarna jamfort med fjarde kvartalet 2012 mer jamnt
fordelad 6ver branscherna och férklaras till stor del av den
stora lageravvecklingen fjdrde kvartalet 2012.

Handelslagren gav ett bidrag till BNP-utvecklingen med 0,5
procentenheter medan dvriga lager, bland annat skogs- och
jordbrukslager samt avstamningskorrigeringar, holl tillbaka
BNP-tillvixten med 0,4 procentenheter.

Forutsdttningarna for forsta kvartalet 2014 &r att under
jamforelsekvartalet, forsta kvartalet 2013, skedde en relativt
sasongsnormal lageruppbyggnad med 12,3 miljarder kronor.
Det innebadr att det krdvs en lika stor lageruppbyggnad
forsta kvartalet for att BNP-effekten ska bli neutral. Perioden
2000-2012 var lageruppbyggnaden under forsta kvartalet i
genomsnitt 13,2 miljarder kronor.

Konstanta lager ger annan tillvaxtbana

| USA refereras det ofta till BNP exklusive lager som "GDP
final sales”. Mattet anvands for att lyfta fram efterfragan
frdn konsumenter, foretag och offentliga myndigheter. Ett
riktmarke som ibland anvédnds &r att produktionen och dven
BNP-tillvixten kommer att stiga om BNP exklusive lager
med marginal dverstigit BNP tva kvartal i rad eftersom da
foretagen behdver bygga upp lager.

| Sverige var dock fallet det motsatta fjarde kvartalet 2013
da lagerinvesteringarna gav ett betydande BNP-bidrag.
Enligt utvecklingstalen fran ett lagerjusterat BNP skulle
tillvaxten gradvis ha dampats fran och med férsta kvartalet
2012 och nadde botten andra kvartalet 2013 i sdsongren-
sade vdrden. BNP-tillvaxten exklusive lager skulle sedan ha
stigit tredje kvartalet och aterigen ddmpats fjarde kvartalet.
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BNP exklusive och lagerinvesteringar
Procentuell kvartalsvis férandring, sdsongrensat
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Resultaten pa lite langre sikt kan ocksa tyda pa att lager-
investeringarna forstarkte konjunktursvangningen i sam-
band med finanskrisen. Det kan bero pd att ndr efterfragan
forsvann i slutet av 2008 avvecklade foretagen sina lager

i snabb takt. Nar ekonomin sedan dterhamtade sig under
2010 och 2011 producerade foretagen for att aterstdlla lag-
ren till en mer normal niva vilket drog upp BNP. Lagerfluk-
tuationer och dess effekt pa BNP bor rimligtvis vara relativt
neutrala pa lite langre sikt. Sett till BNP exklusive lager, som
beskriver en sorts underliggande tillvaxt, har det mattet visat
en mer stabil utveckling &n BNP-tillvixten under de senaste
tva dren.

Det bor beaktas att den lagerjusterade BNP-serien har
sasongrensats separat och eftersom lagersvangningarna har
haft en betydande effekt pa utvecklingen, framférallt under
de senaste kvartalen, kan sdsongeffekterna och i forldng-
ningen sasongrensningen fér BNP inklusive och exklusive
lager skilja sig at, varfor direkta jamforelser mellan utveck-
lingstalen i de tva serierna inte bor goras. Mattet for BNP
exklusive lager som anvands i denna artikel kan ses som
en bild pa hur utvecklingen skulle se ut om lagren vore
konstanta over tid.

BNP inklusive och exklusive lager
Sasongrensat. Index férsta kvartalet 2006=100

BNP inkl lager
BNP exkl lager
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Kontaktperson: Peter Buvén, 08-506 945 28

Okad produktionstakt

Fjdrde kvartalet steg produktionen inom néringslivet jamfort
med féregaende kvartal. For industrin var produktionstill-
véxten pa kvartalsbasis den starkaste pa tre ar men en stor
del av produktionen hamnade pa lager. Tjiansteproduktio-
nen vaxte i mer mattlig takt men de flesta tjanstebranscher
redovisade uppgangar, i synnerhet handeln. Arbetsinsatsen
steg nagot inom varuproduktionen medan den minskade
svagt inom tjansteproduktionen. Foretagen fortsétter att vara
optimistiska i sina prognoser 6ver den ndrmaste framtiden.

Bade 2011 och 2012 avslutades med ett dystert sista kvar-
tal men 2013 blev det istdllet det motsatta. Naringslivets
produktion’ 6kade under fjdrde kvartalet. | sdsongrensade
tal steg saval tjansteproduktionen som varuproduktionen
markant jamfort med tredje kvartalet, dér en starkt bidra-
gande orsak var att produktionen inom tillverkningsindustrin

1 Med produktion avses egentligen forddlingsvardet, vilket definieras
som produktionsvérdet minus insatsforbrukningen.

okade. Produktionshdjningen resulterade i 6kade fardigva-
rulager inom industrin. Det kan tolkas pa flera sdtt. Antingen
har foretagen producerat for mycket och inte lyckats sélja
produkterna, vilket betyder att man underskattat efterfragan,
eller sa har man medvetet hojt produktionen for att mota

en stigande efterfragan som man raknar med ska komma
framover.

Insatsforbrukningen i ekonomin okand

Vid kvartalsberdkningarna av nationalrakenskaperna (NR)
finns inga uppgifter om insatsférbrukningen inom ekono-
min. Férddlingsvdrden skattas darfér enbart fran produk-
tionsvdrden och utifran ett antagande om att insatsforbruk-
ningen vaxer i samma takt som produktionen. Uppgifter
om insatsforbrukningen finns forst nar foradlingsvarden
berdknas i samband med arsberdkningarna av NR som
vanligtvis publiceras 21 manader efter respektive ars utgang.
Vid snabba omslag i ekonomin kan det dérfor vara svart att
fanga férandringen av féradlingsvarden.
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Under 2013 har BNP frdn anvandningssidan i ekonomin
visat en starkare utveckling &n BNP fran produktionssidan.
Skillnaderna har varit ovanligt stora och bilden med en
starkare anvandning entydig. | de avstimningar som gors
mellan tillgang och anvandning i ekonomin justerades for-
ddlingsvdrdena i ndringslivet upp med 31 miljarder kronor
och anvdndningen ned 19 miljarder kronor. Detta dr en
faktor som ska beaktas vid jamforelser av redovisade vérden
i NR och motsvarande uppgifter i Industriproduktionsindex
och Tjdnsteproduktionsindex.

Nar data for foretagens insatsforbrukning tas in i berakning-
arna medfér detta revideringar av de redovisade foradlings-
vdrdena om de skiljer sig fran den skattade insatsforbruk-
ningen i de kvartalsvisa berdkningarna. Detta kan framférallt
forekomma i perioder dar ekonomin vander i tvdra kast.
Vid den kraftiga uppgangen 2010 reviderades BNP upp

for samtliga kvartal under aret nér de definitiva arsberdk-
ningarna publicerades. Anledningen till detta var framst att
insatsférbrukningen inte véxte i samma takt som produk-
tionen vilket innebar en kraftigare tillvaxt for forddlingsvar-
det. I synnerhet gdllde detta industrin. P4 motsvarande satt
reviderades BNP och férddlingsvardet inom ndringslivet
ned vid arsberdkningen for 2011 dd insatsférbrukningen
véxte snabbare dn produktionsvérdet. Att produktionssidan
justerats upp under 2013, och fjarde kvartalet i synner-

het, innebdr implicit en bedémning att produktionen véxte
snabbare dn insatsforbrukningen pa samma sdtt som under
uppgangsfasen 2010. Vid uppgangen 2010 var det framst
konjunkturkansliga branscher med hog féradlingsgrad som
motorfordonsindustrin och stal- och metallindustrin som
steg och samma monster kan ses dven fjdrde kvartalet 2013.

Produktion, insatsforbrukning och
foradlingsvarde (industrin)
Volym, index 2005=100
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Uppgang for bade varor och tjanster

Inom de varuproducerande branscherna steg produktionen
fjidrde kvartalet med 2,5 procent, sdsongrensat, och det var
tillverkningsindustrin som drog upp mest med en produk-
tionsokning pa 3,2 procent jamfort med tredje kvartalet. Det
var den starkaste kvartalsékningen for industribranschen
sedan fjarde kvartalet 2010. Aven inom byggbranschen och
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energisektorn steg produktionen men inte lika markant som
inom industrin.

Tjdnsteproducenterna inom ndringslivet 6kade sin produk-
tion med 1,9 procent fjdrde kvartalet. Handeln bidrog starkt
till detta men dven finansverksamhet, foretagstjanster och
utbildning, vard och sociala tjdnster redovisade markanta
okningar.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2008=100
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Stark aterhamtning for verkstadsindustrin
Industrin har gatt svagt under en langre tid och produktio-
nen har haft en nedatgdende trend sedan forsta kvartalet
2011. Uppsvinget fjarde kvartalet innebar en kraftig ater-
hamtning men hela tappet fran de tio féregaende kvartalen
hamtades inte in. Métt i sdsongrensade tal var dock forad-
lingsvardet inom industrin det hogsta sedan andra kvartalet
2012.

Uppgangen var bred och de flesta industribranscher no-
terade produktionsokningar. Verkstadsindustrin utgor en
betydande del av den totala tillverkningsindustrin och det &r
noterbart att branschen i stort sett inhdmtat hela nedgdngen
frdn borjan av 2011, efter solida uppgangar under de tre
senaste kvartalen. Aven trivaru- samt massa- och pappers-
industrin som har haft det mycket tungt under de tre senaste
aren svarade for en uppgdng fjarde kvartalet. Det var den
forsta uppgangen for branschen sedan fjarde kvartalet 2010.
En annan bidragande faktor dr att motorfordonsindustrin
kommit igdng pa allvar efter en dimpad produktion under
ldngre tid. Sdsongrensade data finns inte tillgangliga for
branschen men pa arsbasis 6kade produktionen med drygt
30 procent tredje kvartalet och med drygt 40 procent fjarde
kvartalet jamfort med motsvarande kvartal aret innan.
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Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Okade firdigvarulager inom industrin

En stor del av produktionsékningen inom industrin verkar
dock ha hamnat pa foretagens lagerhyllor. Normalt sett
brukar fjdrde kvartalet innebdra rejdla lagerneddragningar
men sa blev inte fallet fjarde kvartalet 2013. Totalt sett
resulterade dnda lagersaldot i en marginell minskning men
lagerneddragningen var mycket mindre an motsvarande
kvartal 2012, dd lageravvecklingen istdllet var relativt
kraftig. Fardigvarulagren 6kade medan insatsvarulagren och
produkter i arbete minskade klart mindre @n féregaende
ar. Den stora okningen av fdrdigvarulagren forklarar en del
av skillnaden mellan industriproduktionen i NR samt den
madnatliga indikatorn industriproduktionsindex som till stor
del beraknas utifrdn levererade kvantiteter.

Industrins lager
Kvartalsvarden. Volym. Index 2010=100
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Rejal uppgang for industrins orderingang
Orderingangen till industrin uppvisade ett volatilt monster
under fjoldret. Till stor del var detta pa grund av enstaka sto-
ra order inom vissa branscher. Fjarde kvartalet lyftes av en
mycket stor 6kning av orderingangen inom transportmedels-
industrin i december. Aven bortsett frén detta var 6kningen
stark och orderingangen steg inom flertalet branscher efter
en nedgang under andra och tredje kvartalet. Sarskilt lyfte
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verkstadsindustrins orderingang till den hogsta nivan sedan
tredje kvartalet 2011, mdtt i sdsongrensade tal. Det var
order frdn hemmamarknaden som bidrog till uppgangen
for den totala orderingangen. Exportorderingangen hade

en svagare utveckling och mattades av for andra kvartalet i
rad sa det dr tydligt att den inhemska efterfragan fortfarande
ar starkare dn exportefterfragan trots att konjunkturlaget i
Europa generellt har starkts. En anledning till det kan vara
att konjunkturen i vara grannlander ser svagare ut.

Som vdntat kom en rekyl i januari da statistiken visade pa
en stor orderminskning. Trots detta var nivan fortfarande
hogre dn i november och minskningen inom insatsvaruindu-
strin var endast marginell.

Bred uppgang inom tjdnstebranscherna

Den stabila utvecklingen for tjanstebranscherna tidigare
under dret fortsatte under fjdrde kvartalet da tjansteproduk-
tionen steg med 1,9 procent. De flesta branscher noterade
uppgangar. Handeln har haft en relativt svag utveckling de
senaste aren och vaxt ldngsammare dn tjdnstebranscherna
totalt sett. Fjdrde kvartalet 6kade dock den betydelsefulla
handelsbranschen med 2,2 procent och bidrog starkt till
tjdnstebranschernas uppsving. Annu mer 6kade tjanstepro-
duktionen inom finansverksamhet samt branschaggregatet
utbildning, vard och sociala tjanster med uppgangar pa 2,7
respektive 2,4 procent jamfort med tredje kvartalet. Aven
konsult- och foretagstjanster vaxte med narmare 2 procent.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvérden. Fasta priser.
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Hogre arbetsinsats inom varuproduktionen
Trenden for arbetade timmar inom tillverkningsindustrin har
varit negativ under ldngre tid men fjdrde kvartalet steg ar-
betsinsatsen med 0,4 procent sdsongrensat och jamfort med
foregdende kvartal. Inom byggbranschen 6kade de arbetade
timmarna med 1,1 procent. Det var tredje kvartalet i rad
med 6kad arbetsinsats inom branschen.

Tva tredjedelar av de arbetade timmarna inom néringslivet
utfors dock inom tjdnstebranscherna. Dar minskade istal-
let de arbetade timmarna med 0,3 procent jamfort med
foregdende kvartal. Det var forsta kvartalet med en minsk-
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ning sedan andra kvartalet 2012. En stor del av nedgangen
kom fran handeln dar arbetsinsatsen sjonk med 1,5 procent.
Aven informations- och kommunikationsverksamhet samt
transportbranschen noterade minskad arbetsinsats under
kvartalet.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Okad produktivitet

Produktivitetsutvecklingen inom néringslivet har varit rela-
tivt svag dnda sedan finanskrisen. Fjarde kvartalet hojdes
dock produktiviteten inom bade varubranscherna och
tjidnstebranscherna. Historiskt sa har varuproduktionen haft
en starkare produktivitetsutveckling dn tjdnsteproduktionen
men sedan 2010 har det varit omvdnda forhallanden. Tjdns-
teproduktionen utvecklades tidigare ungefar i samma takt
som de arbetade timmarna men under de tre senaste aren
har produktionen 6kat trots relativt sma uppgangar for anta-
let arbetade timmar vilket alltsa innebdr att produktiviteten
har forbattrats. Inom varuproduktionen héjdes produktivi-
teten markant under aterhamtningsfasen 2010 men sedan
har den inte forandrats mycket dven om den har fluktuerat
en del pa kvartalsbasis. Arbetsproduktiviteten bor samtidigt
tolkas med forsiktighet da det kvartalsvisa produktivitets-
mattet berdknas som en kvot mellan féradlingsvarde och
arbetade timmar vilka sdasongrensats separat. En arsjamfor-
else ger diremot en mer korrekt bild av produktiviteten Gver
tid. Sammantaget steg produktiviteten for varu- respektive
tjdnsteproduktion med 1,5 respektive 1,6 procent for helaret
2013. For varuproducenterna var det starkare dn bade

2011 och 2012 da produktivitetsutvecklingen var svag. For
tjdnsteproducenterna var det i linje med 2012 men inte lika
starkt som 2011.
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Arbetsproduktivitet
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Data t.o.m. fjarde kvartalet 2013

Fortsatt positiva signaler

Uppgangen som till slut visade sig fjdrde kvartalet gav
omsider bekréftelse pa konjunkturbilden som mélats upp

av olika tendensundersokningar under aret. Indikatorerna
borjade peka uppét redan i borjan av 2013 men utan att det
avspeglades ndmnvart i den ekonomiska statistiken. Konfi-
densindikatorn for ndringslivet steg med narmare 20 enheter
under dret i Konjunkturinstitutets barometer. Det berodde
ndstan enbart pa forbattrade prognoser. Skillnaden mellan
prognos och utfall har samtidigt varit storre dn normalt och
utfallsdata har forbattrats med en storre efterslapning an
tidigare. Indikatorn fortsatte att stiga dven i januari for att
sedan backa nagot i februari men en konfidensindikator for
ndringslivet pa 107,1 betyder att bedémningen ver nuldget
och den ndrmaste framtiden &r starkare an normalt. Ett indi-
katorvdrde pa 100 betecknar det historiska genomsnittet.

Samtliga huvudbranscher uppvisade tydliga forbattringar det
gangna dret. Inom tillverkningsindustrin hojdes prognoserna
6ver produktionen successivt men forst i september borjade
foretagen i undersokningen rapportera om nagra egentliga
produktionsokningar. Prognoserna har fortsatt att forbattras
dven om de var nagot ldgre i februari @n i januari. Det som
framst bidrog till att dra ner konfidensindikatorn for tillverk-
ningsindustrin var forsimrade lagerbeddmningar. Som en
foljd av lageruppbyggnaden under fjdrde kvartalet var det
nu en storre andel av foretagen som ansag att fardigvarulag-
ren var for stora.

Byggbranschen gick mot strommen i februari da konfi-
densindikatorn fortsatte att stiga. Det var framst forbattrade
sysselsattningsplaner som drog upp. Konfidensindikatorn for
savdl detaljhandeln som de privata tjdnstendringarna sjonk
nagra enheter i februari men det dr ocksd dessa branscher
som ligger mest ver sitt historiska genomsnitt.
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Konfidensindikator naringslivet
Sdsongrensade manadsvédrden. Index, medelvarde=100
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Aven inképarna tror pa framtiden
Inkopschefsindex uppvisar samma ménster som Kl:s kon-
junkturbarometer. Index for saval industrin som tjdnstesek-
torn har haft en uppatgdende trend under det senaste aret
dven om det varit en ryckig utveckling pd manadsbasis med
blandade upp- och nedgdngar. Bada indexen befinner sig
atminstone i tillvaxtzonen dar februari var tionde respektive
attonde manaden i rad med varden 6ver 50, som indikerar
gransen for tillvaxt da det betyder att fler foretag tror pa en
forstarkning dn pa en forsvagning. Den enda delindikator
som tynger dr anstdllningsplanerna som fortsatt dr svag for
industriféretagen med ett index nagot under 50. Tjdnstefo-
retagen rapporterar om en i stort sett ofordndrad sysselsatt-
ning. Prognoserna dr éver lag mycket starka. Industrifore-
tagens produktionsplaner har ett index som ligger en bit
over 60 och detsamma galler tjdnsteforetagens planerade
affdrsvolym.

Inképschefsindex
Diffusionsindex. Vidrden éver 50 betyder att fler
féretag tror pa en férstarkning &n en férsvagning

70

2010 2011
Kélla: Silf, Swedbank

2012 2013 2014

Data t.o.m. februari 2014

Naringslivet helaret 2013

For helaret 2013 6kade néringslivets produktion med 1,9 procent.
Produktionen 6kade mer dn dret innan, men tillvaxten var fortfa-
rande betydligt lagre &n ar 2011. | likhet med ar 2012 redovisade
tjdnsteproducenterna en stark produktionskning medan tillverk-
ningen i de varuproducerande branscherna fortsatte att minska.

Produktion och arbetade timmar
Volymférandring jamfért med féregaende ar, procent

2011 2012 2013

Produktion 42 1,3 1,9
Varuproducenter 2,2 -0,5 -0,3
Tjansteproducenter 5,4 2,2 3,0
Arbetade timmar 2,6 -0,6 0,1
Varuproducenter 2,4 -1,9 -1,9
Tjansteproducenter 2,6 0,2 1,3

Kélla: Nationalrékenskaperna

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11

Arbetsmarknad

Framsteg pa arbetsmarknaden

Forbéttringarna pa arbetsmarknaden fortsatte fidrde kvarta-
let 2013. Antalet sysselsatta liksom antalet arbetade tim-

mar dkade med ungefar en halv procent sdsongrensat och
jamfort med tredje kvartalet. Okningen berorde i forsta hand
kvinnor. Arbetslosheten var i stort oférandrad. Antalet lediga
jobb fortsatte uppat bade i den privata och i den offentliga
sektorn.

Det var bland kvinnor som sysselsdttningen kade mest.
Uppgangen var 0,7 procent sdsongrensat och jamfort med
tredje kvartalet 2013. Okningen hénger samman med upp-
gangen inom offentlig forvaltning dar kvinnor dominerar.

Bland madn var 6kningen obetydlig. Ungdomar 15-24 ar
stod for den storsta sysselsdttningsokningen med en upp-
gang pa narmare 2 procent. De flesta av ungdomarna fick,
som vanligen &r fallet en tidsbegransad anstallning. Men for
ungdomarna dr dven trenden for fast anstdllning uppatga-
ende.

For helaret 2013 var 6kningen av antalet sysselsatta 1,0 pro-
cent for bade méan och f6r kvinnor i jdmforelse med 2012.
Bland utrikes fodda var uppgdngen 4,3 procent, jamfort
med en 6kningen pd 0,4 procent for inrikes fodda. En for-
klaring till detta dr att befolkningsokningen enbart kommer
av att fler utrikes fodda etablerar sig i Sverige. Den inrikes
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fodda delen av befolkningen var oférindrad. Aven bland
ungdomar 15-24 ar var dkningen stor pa 2,6 procent.

Sysselsatta 15-74 ar
Kvartalsmedelvirden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2013

Sysselsattningsokningen under helaret 2013 avsag enbart
personer med eftergymnasial utbildning. Fér 6vriga grupper
minskade antalet sysselsatta. Utbildningsnivan i befolkning-
en har 6kat under lang tid. Antalet personer med forgym-
nasial utbildning har stadigt minskat samtidigt som de med
eftergymnasial utbildning okat kraftigt. De med gymnasial
utbildning har efter en lang tid med en svag 6kningstakt
minskat de senaste tvd dren.

Sysselsatta efter utbildningsniva
Arsvérden. Tusental
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Kalla: AKU Data t.o.m. 2013

Arbetade timmar 6kade med drygt en halv procent fjarde
kvartalet 2013 sdsongrensat och jamfért med tredje kvarta-
let. Uppgdngen avsag enbart kvinnor for vilka ékningen var
1,3 procent.

De branscher som 6kade var framst hotell och restaurang
samt offentlig forvaltning. Aven foretagstjanster inklusive
finansiella tjdnster visade en uppgang.

Heldret 2013 6kade arbetade timmar endast med 0,3 pro-
cent jamfért med 2012. Uppgangen géllde i stort sett enbart
kvinnor. Forklaringen till att arbetade timmar dkade betyd-
ligt mindre dn antalet sysselsatta beror pa 6kad franvaro.
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Alla typer av frdnvaro, sjukfranvaro, semester och annan
ospecificerad franvaro steg under 2013.

Arbetade timmar 15-74 ar
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade manadsdata.
Miljoner timmar per vecka
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Kélla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2013

Andelen arbetsldsa kvinnor minskade nagot fjdrde kvartalet
2013 sdsongrensat och jamfért med tredje kvartalet. For
man var det ddremot en 6kning. Heldret 2013 var arbets|6s-
heten 8,0 procent. Nagot hégre for mén dn for kvinnor. Det
var of6randrat jamfért med 2012. Trots den stora uppgangen
i sysselsdttningen for utrikes fodda var arbetslosheten
betydligt hdgre for dessa pa 16,2 procent, jamfért med 6,3
procent for inrikes fodda.

Andel arbetslosa 15-74 ar
Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade manadsdata.
Procent av arbetskraften
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Kalla: AKU och egna berdkningar Data t.o.m. fjarde kvartalet 2013

Antalet lediga jobb steg bade i den privata och i den offent-
liga sektorn, samtidigt som antalet vakanser var i stort ofor-

andrade. De lediga jobben har de senaste 3—4 aren legat pa
den hégsta nivan sedan borjan av 2000-talet.



Lediga jobb och vakanser, privat sektor
respektive lediga jobb totalt
Sasongrensade kvartalsvérden. Tusental
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Kalla: Konjunkturstatistik Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013
dver vakanser (KV) och egna berdkningar

AKU:s rekryteringsstatistik visar att rorligheten pa arbets-
marknaden minskar kraftigt med stigande alder. Externre-
kryterade avser personer som dvergatt frdn ej anstalld till
anstdlld eller fran sysselsatt/anstalld till ny arbetsgivare.
Aldre personer rekryteras till ett nytt arbete betydligt mer
sdllan dn yngre. Av totalt ndstan 300 000 externrekryterade
fjidrde kvartalet 2013 var ndstan 200 000 under 35 dr. Kvin-
nor rekryteras oftare dn man i de yngsta aldersgrupperna
15-34 ar.

Externrekryterade efter alder och kon
Personer som pabérjat en ny anstéllning mellan
kvartal 3 och 4 2013. Tusental
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Kalla: AKU Data for fjdrde kvartalet 2013

Trots att yngre personer har en betydligt hdgre arbetsloshet
tenderar dldre personer att vara arbetslsa under langre
perioder. Enligt AKU stiger ldngden pa arbetsloshetstiden
brant i takt med stigande alder. Ungdomar 15-24 ar har en
genomsnittlig arbetsloshetstid pa knappt 20 veckor. For per-
soner 55 dr och dldre dr motsvarande tid drygt 60 veckor.
Kvinnor har nagot kortare tid i arbetsloshet an man, férutom
i hogre dldrar da det sker en utjamning.

Arbetsloshetstidens langd
Medelvérde for arbetsléshetstidens Iéngd i veckor
férdelat efter dlder och kén
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Enligt AKU:s flodesstatistik 6kade chansen nagot for en
arbets|0s att fa en tidsbegransad anstallning under fjarde
kvartalet 2013 jamfért med motsvarande kvartal féregdende
&r. Ovriga floden var i stort sett ofdrandrade.

Jobbchanser

Overgéngsandelar mellan olika tillstdnd pa
arbetsmarknaden fran kvartal 3 till kvartal 4
respektive ar (15-74 ar). Procent

30
25 Arb.16s — tidsbegr. anst.
20

15 Tidsbegr. anst— fast anst.
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Kaélla: AKU Data t.o.m. fjérde kvartalet 2013

Risken for ungdomar att bli arbetslosa reducerades rejalt
fran tredje till fjarde kvartalet 2013 jamfért med motsva-
rande period 2012. Fér gruppen man respektive kvinnor
15-74 ar var risken att bli arbetslos fortsatt lag och sjonk
marginellt.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014



Arbetsloshetsrisker
Overgangsandelar fran sysselsatt till arbetslés fran
kvartal 3 till kvartal 4 respektive ar. Man, kvinnor
respektive ungdomar 15-24 ar. Procent
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Kélla: AKU Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2013

Utveckling av nagra indikatorer pa arbetsmarknaden

Arbetsmarknaden under 2013

Antalet sysselsatta dkade sakta under hela 2013. Genomsnittet for
aret blev en uppgang med 1,0 procent jamfdrt med 2012. Okning-
en var lika stor for man som for kvinnor. Uppgangen kan tyckas
vara nagot forvanande med tanke pa att tillvéxten var svag under
storre delen av dret. Tillvaxten tog fart forst under fjdrde kvartalet.
Utvecklingen kan ses mot bakgrund av att antalet lediga jobb har
legat pa en hog niva under flera ar. De lediga jobben minskade
vid mitten av aret, men okade sedan mot drets slut. Sysselséttning-
en Okade i de flesta tjanstebranscher, sérskilt inom personliga och
kulturella tjanster, hotell och restaurang, offentlig forvaltning samt
inom foretagstjanster inklusive finansiella tjdnster. Tillverkningsin-
dustrin backade ddremot. Trenden mot mer tjénsteproduktion och
mindre tillverkningsindustri har pagatt en langre tid. Antalet arbe-
tade timmar steg bara med 0,3 procent beroende pa att franvaron
Okade. Saval franvaro orsakad av sjukdom, féraldraledighet som
semester Okade. Det innebar att antalet personer i arbete endast
Okade med 0,5 procent. Antalet sysselsatta steg i takt med arbets-
kraften, vilket ledde till att den relativa arbetslosheten var ofor-
dndrat 8,0 procent. Befolkningen i arbetsfor alder 15-74 ar 6kade
med endast 0,6 procent. Det férde med sig att andelen sysselsatta
av befolkningen steg med 0,2 procentenheter till 65,7 procent.

Kontaktperson: Torkel Brinkenfeldt, 08-506 940 96

Ar Antal Andel Antal Andel Antal personer Arbetade Antal Antal
Kvartal sysselsatta sysselsatta arbetslésa arbetslésa av utanfér timmar lediga varsel
15-74 ar av befolkn. 15-74 ar arb.kraften arb.kraften 15-74 ar jobb
15-74 &r 15-74 &r 15-74 ar

1 000-tal Procent 1 000-tal Procent 1 000-tal 1 000-tal 1000-tal 1 000-tal

2007 1 4432 65,4 323 6,8 2020 143 430 53 9
2 4543 66,9 335 6,8 1917 139 750 61 6

3 4639 68,1 269 5,5 1905 124 500 52 7

4 4549 66,6 264 5,5 2018 146 720 52 8

2008 1 4520 66,0 302 6,3 2030 140 660 57 9
2 4624 67,3 339 6,8 1907 149 470 55 15

3 4674 67,9 280 57 1932 124 160 48 14

4 4554 65,9 298 6,1 2 058 147 060 36 57

2009 1 4 466 64,5 380 7,8 2 080 139210 38 50
2 4525 65,2 454 9,1 1966 138 350 36 32

3 4548 65,3 399 8,1 2018 123410 28 17

4 4459 63,8 402 83 2127 138 580 33 17

2010 1 4413 63,0 456 9,4 2132 139 700 44 14
2 4533 64,6 474 9,5 2 006 143 600 57 10

3 4612 65,6 398 7,9 2017 123 800 49 9

4 4537 64,4 371 7,6 2139 144 700 50 1A

2011 1 4533 64,2 411 8,3 2112 146 300 66 8
2 4645 65,7 434 8,5 1988 144 400 78 1M

3 4708 66,5 358 71 2014 126 000 58 10

4 4617 65,1 359 7.2 2115 148 400 55 17

2012 1 4570 64,4 406 8,2 2123 147 300 77 17
2 4678 65,8 440 8,6 1991 142 800 80 14

3 4735 66,5 383 7,5 2002 126 300 55 15

4 4644 65,1 383 7,6 2104 147 200 53 26

2013 1 4609 64,5 433 8,6 2 098 144 500 74 17
2 4716 66,0 452 8,7 1982 147 800 71 16

3 4786 66,8 380 7,4 1995 126 900 51 11

4 4708 65,6 379 7,4 2088 151 300 57 15
Kallor: AKU AKU AKU AKU AKU AKU KV Af
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Inkomstfordelning inom ramen for NR

Betydande omférdelningseffekter mellan
inkomstgrupper

For att férbattra matt 6ver hushallens ekonomiska situation
inforde Eurostat en arbetsgrupp for att testa nya metoder for
nedbrytning av inkomster, konsumtion och sparande inom
ramen for nationalrdkenskaperna. | denna artikel redovisas
resultat avseende inkomstspridningen vilka visar pa bety-
dande skillnader pa omfordelningseffekter fran transfere-
ringssystem och offentlig verksamhet i olika lander.

| takt med 6kade inkomstklyftor' i flera av ekonomierna i
vastvdrlden och de senaste arens finansiella och struktu-
rella kriser har efterfragan 6kat pa matt som ger ett bre-
dare perspektiv pa ekonomisk tillvéxt @n vad som fangas i
BNP-mattet. Under 2008 tillsattes en kommission ledd av
ekonomerna Joseph Stiglitz, Aymartya Sen och Jean-Paul
Fitoussi, vars uppdrag var att analysera hur befintliga matt
pa ekonomisk tillvixt skulle kunna utvecklas for att battre
fanga in ekonomisk vilfard och social utveckling?. Kom-
missionen pekade bland annat pa vikten av att fokusera pa
hushallsperspektivet.

Bland annat lyfte kommissionen fram behovet av att kunna
detaljera redovisningen av makrodata i nationalrakenskaper
genom att bryta ned inkomster, konsumtion och sparande
pa olika kategorier av hushall. Genom att dven redovisa
spridningsmatt for exempelvis inkomstfordelningen i befolk-
ningen, sa ges battre underlag for att bedéma hushdllens
situation dn att bara utga fran de samlade uppgifter och
per-capita genomsnitt som finns tillgdngliga i dagens redo-
visning av aggregerade data. | kolvattnet av kommissionens
arbete initierades olika initiativ for att ta forslagen vidare.
Ett av dessa var att OECD och Eurostat under 2011 bildade
en arbetsgrupp, Expert Group in Disparities in National Ac-
counts (EGDNA). Gruppens uppgift var att ta fram och testa
metoder for hur en nedbrytning av inkomster, konsumtion
och sparande kan géras inom ramen for nationalrdkenska-
perna. Sverige deltog i detta arbete tillsammans med 16
andra OECD-ldnder.

Uppgifter om inkomstfordelning, konsumtion och valstand
finns bland annat tillgangliga i individundersokningar och
registerdata. Skillnader i begrepp, definitioner och tickning
medfor emellertid att resultat i mikrodata och nationalraken-
skapernas makrodata kan skilja sig at. Syftet och mervardet
med att ta utgangspunkt i matt fran nationalrakenskaperna
ar att kunna férena fordelningar av inkomster, konsumtion
och sparande med totalskattningar som &r heltdckande och
jamforbara sinsemellan och dven konsistenta med andra
makroekonomiska matt.

Resultaten som redovisas i denna artikel dr baserad pa de
metoder och resultat som tagits fram inom ramen for arbetet
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i EGDNA’. Kortfattat har nedanstaende bearbetningar av
data gjorts:

1 Harmonisering av makrodata i nationalrdkenskaperna
med mikrodata avseende tdckning. Inkomster och
konsumtion for de kategorier hushall som inte tacks
in i mikrodata har exkluderats ur nationalrakenska-
pernas skattningar vid fordelning pa hushallstyper.
Dessa grupper utgor en liten del av totalerna. For
Sveriges del knappt 90 000 individer (fysiska eller ju-
ridiska personer), eller 0,3 procent av den disponibla
inkomsten.

Matchning av populationer i anvand mikrodata. En
referenskalla har valts for skattningarna av antalet
hushall och konsumtionsenheter vilken 6vrig anvand
mikrodata matchas mot. For svenska data har under-
sokningen Hushallens ekonomi (HEK) bedémts att ha
hogst kvalitet for skattningar av totala antalet hushall
och konsumtionsenheter och fordelningen av dessa i
hushallsgrupper och har anvants for detta andamal.
Ovrig mikrodata har matchats mot den struktur for
indelning av antalet konsumtionsenheter som HEK
visar for att skapa battre jamfdrbarhet i anvand data.

Fordelning av makrodata i nationalrdkenskaperna.
Makrodata i nationalrdkenskaperna fordelas i hus-
héllskategorier baserat pa det matchade mikrodatat.

De mikrodatakallor som anvants ar i forsta hand HEK for
inkomstberdkningar och Hushallens utgifter (HUT) for
konsumtionsberdkningar. Aven registerbaserade uppgifter
fran fastighetstaxeringsregistret, bilregistret samt mikrosimu-
leringsmodellen FASIT har anvants.

| denna artikel redovisas resultat for inkomster. Under varen
kommer SCB att redovisa en rapport som dven tacker kon-
sumtion och sparande.

Inkomster i olika hushallskategorier

Ett enkelt matt pa inkomstspridningen hos hushéllen ar att
studera hur inkomsterna for de 20 procent rikaste hushal-
len forhaller sig till de 20 procent fattigaste. Det vill sdga
hur den femte inkomstkvintilen forhaller sig till den forsta
inkomstkvintilen. Genom att jamfora olika inkomstmatt kan

1 OECD "Growing Unequal” (2008).

2 The Commission on the Measurement of Economic Performance and
Social Progress.

3 Data fran projektets arbete finns pa http://www.oecd.org/std/WP-
STD-2013-4-3.xlsx. Data for Sverige har kompletterats efter att projektet
avslutades vilket méjliggor de linderjamférelser per konsumtionsenhet
som gors i artikeln.
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aven effekter av hur omférdelningar, via transfereringar och
offentlig verksamhet, paverkar inkomstspridningen analyse-
ras.

For att fa en uppfattning om omfordelningseffekter kan man
ta utgdngspunkt i en uppdelning pa de primara inkomsterna,
som utgors av [6ner och avkastning pa kapital. Da erhélls en
bild av inkomstfordelningen fére sociala transfereringar till
och fran hushallen. Den disponibla inkomsten tar hdnsyn
till effekter fran transfereringsnettot. Om man dessutom vill
se hur offentligt producerade tjanster som riktar sig direkt
mot hushallen paverkar inkomsterna, sa kallade individuella
offentliga konsumtionsutgifter, anvdnds den justerade dispo-
nibla inkomsten. De individuella offentliga konsumtionsut-
gifterna avser i forsta hand sjukvard, utbildning och social
omsorg. Aven del av hushéllens ideella organisationer (HIO)
tillhandahaller individuella tjdnster vilka ocksa inkluderas i
den justerade disponibla inkomsten.

De resultat som jamfors i denna artikel avser inkomst-
spridningen fordelat pa kvintiler och typ av inkomst.
Jamforelserna gors utifran sa kallade konsumtionsenheter.
Konsumtionsenheter anvédnds for att kunna jamfora konsum-
tionsmojligheterna i familjer med olika sammanséttning.
Hansyn tas da till att det finns stordriftsférdelar med att vara
flera personer i ett hushall i och med att man till exempel
delar pa séllanképsvaror som TV, kyl och frys i hushéllet'.

For Sverige uppgick den disponibla bruttoinkomsten for
hushallen, det vill sdga fore kapitalforslitning, till drygt
236 000 kronor. Den disponibla inkomsten for hushallen

i den femte kvintilen var 4,3 ganger hogre an den for den
forsta. Sett endast till de priméra inkomsterna var inkomst-
spridningen betydligt storre. De med hogst inkomster har
da 7,9 ganger hogre inkomster dn kvintilen med de lagsta
inkomsterna. Nar hdnsyn tas till bade transfereringar och
den offentliga individuella konsumtionen inklusive HIO

ar de justerade disponibelinkomsterna femte kvintilen 2,3
ganger hogre an den forsta. Den klart storsta inkomstpos-
ten i transfereringarna, som da utgor skillnaden mellan
primdra inkomster och disponibla inkomster, dr pensioner.
Andra betydande poster dr sjukpenning, fordldrapenning
och barnbidrag. Av diagrammet framgar att den disponibla
inkomsten dr hogre dn den primdra inkomsten for den forsta
och andra kvintilen. P& aggregerad niva sker alltsa transfe-
reringar fran de tre 6vre kvintilarna till den forsta och andra
inkomstkvintilen. Nar hansyn tas till omférdelningseffekter
av den individuella offentliga konsumtionen inklusive HIO
sa ar omférdelningen positiv dven for den tredje kvintilen,
den justerade disponibla inkomsten dr hégre dn de primdra
inkomsterna.

1 I denna studie har den s.k. Oxfordskalan anvénts. Oxfordskalan skiljer
sig mot den konsumtionsenhetsskala som SCB anvander som standard
och som &r nationellt anpassad.

Sveriges ekonomi — publicerad mars 2014

24

Inkomster per konsumtionsenhet
Indelning i kvintiler, tusentals kronor
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data avser 2008

Nedan gors jamforelser med nagra av de andra ldnder som
deltog i arbetsgruppen EGDNA. Tre europeiska lander har
valts for att spegla eventuella skillnader mellan olika delar
av Europa — Nederldnderna, Slovenien och Italien. For att
spegla inkomstférdelningar i andra delar av vdrlden har data
for USA, Mexiko och Nya Zeeland anvants. Referenséret
skiljer nagot for lindernas data men eftersom strukturella
forandringar i inkomstfordelning sker langsamt bor det inte
vasentligt paverka jamfoérbarheten i data.

Av landerna i jamforelsen har Sverige den lagsta sprid-
ningen for justerad disponibel inkomst. Slovenien och
Nederlanderna visar emellertid en ldgre inkomstspridning i
de primdra inkomsterna. Slovenien ar det land som har den
ldgsta spridningen bade avseende primara inkomster och
disponibel inkomst. De europeiska ldnderna har en jamnare
inkomstfordelning &n USA och Mexiko. Aven Nya Zeeland
visar stor spridning for de primara inkomsterna. Men det

ar ocksa det land som har storst omfordelningseffekter. |
forsta hand via transfereringar men ocksa i viss utstrack-
ning via offentligt tillhandahéllna tjanster. Klart hogst ar
inkomstspridningen i Mexiko dar de rikaste hushallen har
en justerad disponibel inkomst som &r 13,3 ganger hogre dn
de fattigaste hushallen.

Inkomster per konsumtionsenhet
Femte kvintilen i férhallande till férsta kvintilen
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Nar det gdller skillnader i inkomstnivaer per konsumtions-
enhet baserat pa vilken primar inkomstskalla som hushallet
har visar linderna en del likheter. For de flesta lander dr det
hushdll som har kapitalinkomster som huvudsaklig inkomst
som har de hogsta inkomsterna, f6ljt av hushall med egenf6-
retagarinkomster som huvudsaklig inkomst. Hushdll med
transfereringsinkomster har de lagsta inkomsterna, férutom

i Nederlanderna ddr hushall med transfereringsinkomster
har hogre inkomster per konsumtionsenhet @n hushall med
|6neinkomster som huvudsaklig inkomstkalla. | denna kate-
gori transfereringar och 6vriga inkomster ingar dven hushall
som inte kan foras till andra kategorier. Det ger en osdkerhet
i skattningarna for denna grupp vilket skulle kunna forklara
resultaten for Nederldnderna.

Aven vid jamférelser av huvudsaklig inkomstkilla skiljer
Mexiko sig mot dvriga lander med vésentligt hogre inkom-
ster for hushall med kapitalinkomster som huvudsaklig
inkomstklla jamfért med 6vriga inkomstkillor. Aven i
Nederldnderna och USA har konsumtionsenheter med
huvudsaklig inkomst fran kapital tydligt hogre inkomster dn
hushall med annan huvudsaklig inkomst.

For Sverige har hushall med kapitalinkomst som primdr in-
komstkalla 2,4 ganger hogre disponibel inkomst &n genom-
snittet for alla hushall i jamforelsen. Hushall med transfere-
ringar som sin huvudsakliga inkomstkalla har 0,8 ganger av
den genomsnittliga inkomsten for samtliga hushall, vilket
innebdr ungefdr 20 procent lagre inkomster for denna grupp
i forhallande till genomsnittet.

Ndr data studeras maste hansyn tas till att gruppernas storlek
kan variera mycket ddr gruppen med huvudsaklig inkomst
fran kapital sannolikt dr den klart minsta kategorin i samt-

liga lander. | Sverige utgér denna grupp endast 0,5 procent
av samtliga hushall.

Disponibel inkomster efter typ av inkomst
Hushallens priméra inkomstkélla i férhallande till
genomsnittshushallets
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For ndrvarande finns inga krav i den officiella statistiken att
redovisa en uppdelning av hushallens inkomster, konsum-
tion och sparande inom i nationalrdakenskaperna. Inter-
nationella organisationer, OECD, Eurostat och ECB har
emellertid ambitionen att fortsatta med metodutveckling
inom omrdadet och tankar finns att en sddan redovisning
bor ske regelbundet som ett sd kallat satellitkonto i natio-
nalrdkenskaperna.

Kontaktperson: Andreas Lennmalm, 08-506 940 54

Fokus pa den kommande ENS omlaggning-
en i nationalrakenskaperna

| ndsta nummer av "Sveriges ekonomi — statistiskt per-
spektiv” kommer fokus ligga pd anpassningen av natio-
nalrdkenskaperna till det uppdaterade regelverket ENS
2010. I numret kommer vi presentera flera temaartiklar
dér bland annat effekterna pa BNP diskuteras, samt hur
omldggningen paverkar redovisningen av vissa branscher
och sektorer.

Varfor gar BNP upp med 4 procent i host?

ENS och nationalrdkenskaperna har varit ett aterkom-
mande tema dven under 2013 med en artikelserie om
"ENS och nationalrakenskaperna” dér bland annat
forskning och utveckling, pensionssystemet och finans-
rakenskaperna har behandlats.

Detta kommer ocksa att avhandlas pa SCB:s semina-
rium under Almedalsveckan 2014.
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Summary

Consumption behind growth lift

The Swedish GDP growth rose significantly in the fourth
quarter after a period of weak activity. Household consump-
tion and public consumption were still the main growth
components. The demand from abroad was rather positive,
but net exports contributed negatively. At the same time
housing construction increased sharply in an otherwise
generally cool investment climate.

The seasonally adjusted growth between the third and
fourth quarters amounted to 1.7 percent, which can be
compared to 0.3 percent in the euro area. The major driving
forces for Swedish GDP growth were household consump-
tion and public consumption which together accounted for
roughly half of the growth.

Gross domestic product (GDP)
Percent change from previous quarter. Seasonally
adjusted

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

Source: National Data up to and including fourth quarter 2013
accounts

Swedish exports have again turned upwards after several
weak years, with a boost from increased world trade and a
weaker Swedish krona. Imports also rose during the fourth
quarter, resulting in a weakly negative net effect from
foreign trade. The increase for imports consisted of many
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intermediate goods for industry, which in combination
with considerable optimism in the Export managers” index
strengthens the future economic system.

Production in industry rose during the fourth quarter com-
pared to the quarter before. Production growth in industry
was the strongest in three years, but a large part of produc-
tion ended up in inventory. Service production grew at a
more moderate rate where trade increased. Enterprises con-
tinue to be optimistic in their forecasts of the near future.

Household consumption continues to be an important
growth engine. Households turned their attention to durable
capital goods and car sales were up considerably. However,
a considerable part of disposable income is still deposited
in savings accounts. Public consumption also increased,
due to large extraordinary items in central government.

Gross fixed capital formations rose slightly. Besides a strong
rise for dwellings, investment activity was mostly weak.
Investments in machinery, other buildings and construction
and transport equipment pointed downwards, and even
public investments dropped.

Investments in inventory continued to vary sharply from
quarter to quarter; in contrast to the third quarter, contribu-
tions to GDP development were positive in the fourth quar-
ter. After winding up during both the second and especially
the third quarter, inventories were substantially built up
during the fourth quarter.

Improvements on the labour market continued during the
fourth quarter, and both the number of employed persons
and the number of hours worked rose. Unemployment was
largely unchanged. The number of available jobs continued
upwards both in the private and the public sector.

Sweden'’s economy - a statistical perspective also includes a
feature article. The article illustrates the income distribution
of Swedish households broken down into income groups
and placed in an international perspective.
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