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Sveriges ekonomi fortsatte att vaxa forsta kvartalet, men
BNP-tillvaxten dampades nagot efter den starka uppgéangs-
fasen under 2015. Tillvaxten drevs, liksom tidigare, framst av
okad hushallskonsumtionen och bygginvesteringar, medan
en kraftigt minskad tjansteexport drog ned bidraget fran
utrikeshandeln.
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sparandet pa bankkonton Okat kraftigt den senaste tioars-
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sasom i aktier varit svalare sedan millennieskiftet.
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Sammanfattning

Dampad uppgang efter starka kvartal
Sveriges ekonomi fortsatte att vdxa forsta kvartalet, men
BNP-tillvdxten dimpades nagot efter den starka uppgangs-
fasen under 2015. Tillvéxten drevs, liksom tidigare, frimst
av 0kad hushallskonsumtion och bygginvesteringar, medan
en kraftigt minskad tjdnsteexport drog ned bidraget fran
utrikeshandeln.

BNP steg med 0,5 procent forsta kvartalet, sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Det dr en nagot ldgre tillvaxt
an under 2015, men &r i linje med hur svensk ekonomi i
genomsnitt har utvecklats under den senaste femarsperioden
efter aterhdmtningen fran finanskrisen. Drivkraften i ekono-
min var en stark inhemsk efterfragan, dér framst hushalls-
konsumtionen och bygginvesteringarna bidrog positivt. |
motsats till féregaende kvartal var dock bidraget fran utrikes-
handeln starkt negativt, da exporten drogs ner av en kraftigt
minskad tjansteexport.

Bruttonationalprodukten (BNP)
Procentuell férdndring fran féregaende kvartal.
Sdsongrensade varden
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Den globala tillvaxten fortsatte att klattra uppat med sma
steg. BNP-tillvaxten i EU, Sveriges storsta exportmarknad,
fortsatte langsamt uppat efter ungefdr samma tillvaxtbana
som under de senaste tre aren. Samtidigt mattades tillvax-
ten betydligt i USA och osdkerheterna om de ekonomiska
utsikterna i Norge kvarstar.

Sveriges export minskade under forsta kvartalet. Nedgangen
forklaras av att tjdnsteexporten sjonk kraftigt efter flera ar
med stark tillvaxt. Produktgrupper som tidigare har drivit
tjidnsteexporten vande nedat. Varuexporten fortsatte dock
att stiga, men i lagre takt an under andra halvdret 2015.
Det berodde bland annat pa att uppgdngen for exporten av
investeringsvaror dimpades.

Hushallens konsumtionsutgifter steg relativt kraftigt forsta
kvartalet och var en viktig faktor bakom BNP-tillvéxten.
Ndstan halva uppgangen bestod dock av 6kad boendekost-
nad. Hushallen la dven mer pengar pa nojesrelaterade utgif-
ter sasom fritid och kultur samt hotell- och restaurangbesok.

De fasta bruttoinvesteringarna har ckat stadigt de tre senaste
aren. Den starka trenden holl i sig forsta kvartalet da inves-
teringarna dterigen framst holls uppe av bygginvestering-
arna. En nedgang for investeringar i immateriella tillgangar
dampade uppgangen.

Efter en mycket stark uppgang fjarde kvartalet vixte produk-
tionen inom ndringslivet ndgot langsammare forsta kvartalet.
Industriproduktionen minskade svagt medan saval bygg-
som tjansteproduktionen fortsatte att viaxa, dock i lagre takt
an under fjolaret.

Stora delar av arbetsmarknaden visar pd ljusnande tenden-
ser. Den relativa arbetslosheten var visserligen ofdrdndrad

forsta kvartalet, men antalet arbetade timmar 6kade snab-

bare dn pa Over ett ar. Samtidigt steg sysselsattningsgraden
som dr tillbaka pa forkrisnivaer.

Detta nummer av Sveriges ekonomi - statistiskt perspektiv
innehaller dven tre fordjupningsartiklar. | den forsta be-
skrivs hur nya uppgifter om Nationalférmégenheten ger en
mer komplett bild av hushallens tillgangar. | andra artikeln
analyseras hur hushallens sparande har férandrats under de
senaste 20 aren. Den tredje artikeln redogér for dokumenta-
tion av Nationalrdkenskaperna som ger inblick i hur BNP
och BNI sammanstalls.
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Internationell utblick

Mattlig tillvixt i omvérlden

Den globala tillvaxten fortsatte att kldttra uppat med sma
steg forsta kvartalet. BNP-tillvéxten i EU, Sveriges storsta ex-
portmarknad, 6kade svagt efter ungefdar samma tillvixtbana
som under de senaste tre dren. Samtidigt mattades tillvaxten
betydligt i USA, medan BNP-uppgangen i Kina férsta kvarta-
let var den ldgsta pa flera ar.

Den relativt svala globala konjunkturen holl i sig forsta
kvartalet. OECD-ldndernas samlade tillvaxt steg i mattlig
takt. Uppgangen pa 0,4 procent fran fjdrde till forsta kvar-
talet, var i linje med utvecklingen under slutet av 2015 och
speglar att BNP-tillvaxten bland de stora industrilanderna
annu inte tagit nagon storre fart. Det har framst varit en stark
inhemsk efterfragan som varit drivkraft for utvecklingen i
Sverige under de senaste dren, men den svenska ekonomin
ar med en betydande utrikeshandel i hdg grad ocksd bero-
ende av hur efterfrdgan fran omvarlden utvecklas.

BNP-tillvaxt
Procentuell féréndring fran féregaende
kvartal, sdsongrensade varden
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Europa sakta uppat

BNP-tillvixten i EU 6kade med 0,5 procent under forsta
kvartalet i sdsongrensade tal. Det var marginellt snabbare
an de tva foregaende kvartalen men tillvéxten for Sveriges
storsta exportmarknad har, trots att laga energipriser och en
expansiv penningpolitik gynnar forutséttningarna, fortfa-
rande inte tagit nagon storre fart. En ljuspunkt forsta kvarta-
let var dock att bade Tyskland och Frankrike uppvisade en
béttre tillvixt dn tidigare och den snabba aterhdmtningen i
Spanien behdll farten.

Den tyska ekonomin steg med den snabbaste takten pd tvd
ar. En 6kning av de fasta bruttoinvesteringarna lag bakom
uppgangen men dven exporten tog ny fart efter nedgangen
fjiarde kvartalet. Tyskland drivs dock for ndrvarande, liksom
Sverige, av en stark inhemsk efterfragan och eftersom impor-
ten 6kade dnnu kraftigare dn exporten holl utrikeshandeln
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tillbaka BNP-tillvaxten. | Frankrike ldg 6kad konsumtion och
investeringar bakom uppgangen. En 6kad import héll dock
tillbaka BNP-tillvéxten.

Dampad utveckling for grannlinderna

Den ekonomiska utvecklingen i grannlédnderna steg for-
sta kvartalet men landerna befinner sig i olika ligen med
skilda forutsattningar for tillvaxt. Den energiintensiva norska
ekonomin genomgar for narvarande omstéllningar efter
det kraftiga oljeprisfallet under 2014 och 2015. Oljepriset
har visserligen aterhdamtats nagot under aret men de olje-
relaterade investeringarna fortsatte att minska dven forsta
kvartalet, och i kombination med en 6kad arbetsldshet och
dampad hushallskonsumtion kvarstar osdkerheterna kring
hur den norska ekonomin kommer att utvecklas framéver.

| Finland tog BNP-tillvixten lite storre fart forsta kvarta-

let med en uppgang pd 0,6 procent, dar bland annat ett
okat byggande lag bakom lyftet. Ett handelsberoende med
Ryssland har vagt tungt pa den finska ekonomin under de
senaste aren dar BNP trots uppgangen under de senaste tva
kvartalen ligger pa en ldgre niva dn innan finanskrisen.

Samtidigt har den danska ekonomin visat tecken pd forbatt-
ring under det senaste aret, efter en utdragen svacka med
bland annat fallande bostadspriser. Forsta kvartalet steg BNP
med 0,5 procent efter en bred uppgang dar bade investe-
ringar, export och 6kad konsumtion lag bakom uppgangen.
Det var samma tillvaxttakt som i Sverige, men sett under det
senaste aret har tillvaxten i Danmark varit betydligt ldgre
med en uppgang pa 0,6 procent forsta kvartalet i drstakt
jamfort med den faktiska BNP-tillvixten i Sverige pd 3,7
procent.

Svagt forsta kvartal i USA

| USA steg BNP med 0,8 procent forsta kvartalet, redovisat
som sdsongrensad tillvaxt uppraknat till arstakt. Jamfért med
fjidrde kvartalet var BNP-uppgangen 0,2 procent, vilket ar
klart lagre dn genomsnittstillvaxten under de senaste fem
aren pa drygt 0,5 procent. En svag tillvaxt forsta kvartalet
foljer samma ménster som under de tva féregaende aren da
forsta kvartalets tillvaxt har legat klart under uppgangen for
heldret. Det var framst hushallskonsumtionen, som star for
knappt 70 procent av den amerikanska ekonomin, som drog
upp BNP men bidraget var ldgre dn under de foregaende
kvartalen. Efterfragan fran hushallen avspeglas ocksd i en
rejal uppgang for bostadsinvesteringarna som var den delen
av ekonomin som steg snabbast forsta kvartalet. Exporten
som troligtvis fortfarande tyngs av den starka dollarn mins-
kade dock for andra kvartalet i rad.

Kinas tillvaxt dampas
Farten i den kinesiska ekonomin fortstter att gradvis sakta
in. | sdsongrensade tal steg BNP med 1,1 procent fran fjarde



till forsta kvartalet, som dr betydligt lagre an den genom-
snittliga kvartalstillvaxten de senaste fem aren pa knappt 2
procent. Samtidigt har den kraftiga turbulensen som pragla-
de den kinesiska finansmarknaden, framférallt under andra
halvaret 2015, avtagit under forsta kvartalet. Den kinesiska
ekonomin stdlls nu om till en mer konsumtionsbaserad
tillvaxtmodell och jamfort med samma kvartal aret innan

steg BNP med 6,7 procent forsta kvartalet. Det dr den lagsta
tillvixttakten pa 7 dr, men ligger trots det inom ramen for re-
geringens tillvaxtmal pa mellan 6,5 och 7 procent foér 2016.

Kontaktperson: Magnus Saltveit, 08-506 949 84

Export och import

Tjdnsteexporten minskade fran en hég niva
Sveriges export minskade under forsta kvartalet 2016 medan
importen Okade. Tjdnsteexporten sjonk kraftigt fran en hog
niva medan varuexporten steg i ldgre takt dn under andra
halvaret 2015. Produktgrupper som tidigare har drivit tjdns-
teexporten vdnde nedat under férsta kvartalet medan de
storsta varugrupperna inom varuhandeln fortsatte att dka.

Varuexportens tillvaxttakt, som succesivt dkade under
samtliga kvartal 2015, mattades av under forsta kvartalet
och dkade med 0,6 procent, sdsongsrensat och jamfort med
kvartalet innan. Det innebdr att varuexporten fortsatter att
véxa efter den kraftiga tillvdxten pa 2,5 procent under fjarde
kvartalet 2015.

Sveriges export av tjdnster, som stdr for runt en tredjedel

av den totala exporten, har uppvisat en betydligt starkare
tillvixt dn varuexporten under de senaste fyra aren. Expor-
ten av tjdnster minskade dock under forsta kvartalet med
5,3 procent, sdsongsrensat. Forsta kvartalet var dirmed den
svagaste utvecklingen av tjdnsteexporten pd 25 ar. Minsk-
ningen foljer dock en period av stark tillvaxt som har varat
atta kvartal och tjdnsteexporten minskade ddrmed fran héga
nivaer. Sammantaget minskade Sveriges export av varor och
tjidnster for forsta gdngen sedan fjdrde kvartalet 2013 vilket
resulterade i ett negativt bidrag till den sdsongrensade BNP-
tillvixten pa -0,6 procentenheter.

Importen av varor fortsatte att ka och tillvaxttakten lag pa
1,5 procent, sdsongsrensat. Varuimporten, som star for un-
gefdr 70 procent av den totala importen, fortsatte ddrmed att
véxa i ungefdr samma takt som under fjarde kvartalet 2015.
Efter att ha okat tre kvartal i rad vande importen av tjanster
nedat och minskade med 0,8 procent, sdsongsrensat. Sam-
mantaget sa 6kade importen av varor och tjanster med 0,8
procentenheter under forsta kvartalet 2016 vilket dr en lagre
tillvaxttakt &n under tredje och fjarde kvartalet 2015.

Okad import ger ett negativt bidrag till BNP, eftersom im-
porten dr en avdragspost i nationalrakenskaperna. Eftersom
dven exporten minskade var det samlade bidraget fran
utrikeshandel negativt under forsta kvartalet.

Svensk utrikeshandel
Sédsongrensat volymindex 2005=100
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Tjansteexporten vinde nedat

Exporten av tjdnster har resulterat i positiva bidrag till BNP
pa arsbasis sedan 2010 och dess betydelse for den svenska
ekonomin har 6kat de senaste aren. Den genomsnittliga till-
véxttakten de senaste tre aren pa 7,6 procent har ocksa varit
hogre dn den genomsnittliga tillvaxttakten under de senaste
20 aren pa 6,9 procent. Utvecklingen under forsta kvartalet
2016 var dock den svagaste pa lang tid och for att hitta en
lagre tillvaxttakt far man ga tillbaka till tredje kvartalet 1991.

Den starka uppgangen under tidigare kvartal har varit bred
men framférallt har 6kningar inom forskning och utveck-
ling (FoU) och datatjdnster dragit upp exporten av tjdnster.
Samtliga produktaggregat forutom utlandska besokares
konsumtion i Sverige minskade dock under forsta kvartalet.
FoU och datatjanster vande kraftigt nedat och drev darmed
nedgangen.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2016



Tjansteexport
Sasongrensad volymindex 2011=100
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Exporten av investeringsvaror mattades av
Investeringsvaror', som star for knappt 40 procent av
Sveriges varuexport, fortsatte att 6ka under forsta kvarta-

let, dock i ldgre takt dn tidigare. Véagfordon utgor en del av
investeringsvarorna i nationalrakenskaperna. Sasongsrensad
data finns inte tillgdnglig pa sa detaljerad niva men fordons-
exporten 0kade kraftigt i [pande och icke-sdsongsrensade
fasta priser under forsta kvartalet 2016 jamfort med motsva-
rande period forra aret. Utvecklingen inom produktgruppen
kan darmed tyda pa att vagfordon gav skjuts at varuexporten
under forsta kvartalet i ar. Aven insatsvaror, som star for runt
en tredjedel av Sveriges varuexport, fortsatte att ka under
forsta kvartalet.

Varuexport
Sdsongrensad volymindex 2005=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Importen av insatsvaror fortsatte att 6ka
Okningen av varuimporten de senaste kvartalen kan ses
som ett resultat av en bred 6kning inom de tre stora varu-
grupperna: investeringsvaror, insatsvaror och icke-varaktiga
konsumtionsvaror. Insatsvaror och investeringsvaror star for
varsin tredjedel av Sveriges totala varuimport och icke-
varaktiga konsumtionsvaror svarar for ungefdr 15 procent av
Sveriges totala varuimport.
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Importen av insatsvaror fortsatte att 6ka under forsta kvarta-
let medan investeringsvaror vdande nedat. Importen av icke-
varaktiga konsumtionsvaror 6kade, vilket denna varugrupp
har gjort under en ldngre tidsperiod.

Varuimport
Sadsongrensad volymindex 2005=100
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Kélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2016

Sveriges varuexport okade mer an global
varuexport

Efterfragan i vérlden paverkar Sveriges handelsmonster. Efter
tva kvartal av tillvaxt minskade varldshandelsvolymen under
forsta kvartalet med 1,7 procent, sdsongrensat. Varldsimpor-
ten minskade med 1,8 procent, sdsongrensat. Importen till
tillvaxtekonomierna i Asien, Latinamerika, Afrika och Mel-
lanostern sjonk under forsta kvartalet medan importen till
Japan och Euroomradet 6kade. Exporten i vdrlden minskade
med 1,5 procent och exporten fran USA, Euroomradet samt
tillvéixtekonomier i Asien, Central- och Osteuropa samt
Afrika och Mellanostern sjonk.

Global varuexport
Sdsongrensad volymindex 2005=100
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Kélla: CPB Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Forra aret var varldsmarknadstillvixten svagare dn ar 2014.
Utvecklingen i vérldshandeln under 2015 drogs ner av lagre

1" Indelning av export och importprodukter i denna artikel gors enligt
Main industrial groupings (MIG). Mer information finns pd Eurostats
hemsida pa f6ljande lank: http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explai-
ned/index.php/Glossary:Main_industrial_grouping_(MIG)



exportvolymer i tillvaxtldanderna. Tillvixttakten pa varuex-
porten fran industrilander var dock ocksa lagre an Sveriges
varuexport. Detta var dock efter en period da Sveriges va-
ruexport hade visat ldgre tillvaxtsiffror dn resten av vdrlden.
Det kan tyda pad att Sverige tog marknadsandelar pd export-
marknaden under 2015.

Prelimindra siffror fran utrikeshandelsstatistiken pekar pa ett
fortsatt handelsoverskott i april vilket kan vara en indikation
pa att trenden med fortsatt tillvaxt inom exporten av varor
kommer att fortsétta.

Svensk och global varuexporttillvaxt'
Volymfdréndring jamfért med féregaende kvartal, procent,
sdsongrensat

Varlden Sverige

2014 kv 1 -0,8 1,6
kv 2 1,3 0,5

kv 3 1,5 0,2

kv 4 1.1 0,5
2015 kv 1 -0,2 0,3
kv 2 -0,7 0,9

kv 3 1,0 1,2

kv 4 0,1 2,5
2016 kv 1 -1,5 0,6

Kélla: Nationalrékenskaperna och CPB

Okad export till USA

Siffrorna publicerade av nationalrdkenskaperna dr inte
direkt jamforbara med utrikeshandelsstatistiken da de tva
statistikprodukterna foljer olika regelverk. Analys av lands-
fordelningen dr dock mojlig med hjalp av utrikeshandels-
statistiken. Landsfordelad statistik finns endast tillganglig i
|6pande priser. Att import- och exportprisindex har minskat
under det gangna aret bor beaktas i jamforelser med han-
delsvolymer i nationalrdkenskaperna.

Enligt utrikeshandelsstatistiken utgor EU den storsta export-
och importmarknaden for svenska varuféretag. Runt 70
procent av Sveriges varuimport kommer fran EU och runt
60 procent av Sveriges varuexport gdr till EU. Handelsnet-
tot med EU dr negativt medan handelsnettot med 6vriga
varlden dr positivt. | mars 2016 var handelsunderskottet
med EU —12,1 miljarder (i [6pande priser) medan handels6-
verskottet med 6vriga varlden var hogre dn tidigare manader
under aret och berdknades till 16,5 miljarder (i l6pande
priser). Euroomrddet utgor ungefdr 40 procent av Sveriges

1 Det kan finnas vissa definitionsskillnader och skillnader i sdésongrens-
ningsmetoder i siffrorna fran de tva kallorna.

2 CPB World Trade Monitor March 2016 http://www.cpb.nl/en/figure/
cpb-world-trade-monitor-march-2016

varuexport och det gdr att se i statistiken att Sveriges varuex-
port f6ljer euroomradets varuimport. Enligt CPB, som sam-
manstaller internationell statistik pa utrikeshandel, mattades
importen till euroomradet av fran 1,3 procent fjdrde kvarta-
let 2015 till 0,5 procent forsta kvartalet 2016,sdsongsrensat.”
Detta sammanfoll med att Sveriges varuexport steg men i
lagre takt dn tidigare under forsta kvartalet 2016.

Landerna som utgor Sveriges tio storsta exporthandelspart-
ners har varit ofordndrade pa arsbasis sedan 2009 da Kina
klattrade upp pa topp tio listan och Italien sjonk ldngre ner
pa listan. Ordningen har kastats om de senaste sju aren

och USA har kléttrat upp till en tredje plats efter en period
ldngre ner i listan. Det senaste kvartalet vittnar om att expor-
ten till USA 6kar medan exporten till Storbritannien sjunker
jamfort med forsta kvartalet 2015.

Sveriges tio storsta exportmarknader inom
varuhandel under férsta kvartalet 2016
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Kalla: Utrikeshandelsstatistik Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Kontaktperson: Sofia Nilsson, 08-506 941 16
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Hushallens konsumtion

Okad konsumtion héjde tillvixten

Hushallens konsumtionsutgifter steg relativt kraftigt forsta
kvartalet och var en viktig faktor bakom BNP-tillvaxten.
Néstan halva uppgangen bestod dock av 6kade boende-
kostnader. Hushallen la &ven mer pengar pa ndjesrelaterade
utgifter sasom fritid och kultur samt hotell- och restaurang-
besok. Bilinkopen fortsatte ocksa att 6ka, dven om 6knings-
takten mattades av nagot. Trots hogre konsumtionsutgifter
Okade sparandet, vilket méjliggjorts av kade inkomster och
lagre ranteutgifter.

Hushallens konsumtionsutgifter steg snabbare under férsta
kvartalet och visade den hogsta 6kningstakten sedan andra
kvartalet 2014. Konsumtionen 6kade med 1,1 procent,
sasongrensat och jamfort med kvartalet innan, vilket &r en
bra bit Gver genomsnittet de senaste tio dren, som uppgar
till 0,5 procent. Den hoga utvecklingstakten innebar att hus-
hallens konsumtionsutgifter dn en gang var en av de storsta
drivkrafterna bakom BNP-utvecklingen. Aven om hushdllen
la mer pengar pa de flesta konsumtionstyperna, sa var det
boendekostnaden som ldg bakom en stor del av uppgangen,
hela 45 procent av den totala konsumtionsokningen.

Hushallens konsumtionsutgifter
Procentuell férandring fran féregaende kvartal samt
index 2009=100. Sdsongrensade kvartalsvarden
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Hogre boendeutgift stor del av konsumtions-
o6kningen

Det klart storsta bidraget till konsumtionsékningen stod bo-
endeutgifterna for som 6kade med 2,1 procent jamfort med
kvartalet innan. De 6kade boendeutgifterna bidrog med 0,5
procentenheter till den totala konsumtionsokningen pa 1,1
procent.

Boendekostnaden dr hushéllens i sdrklass storsta konsum-
tionsutgift, vilket innebdr att dven sma utvecklingstal far
effekt pa de totala utgifterna och ndr nu ékningen var sa
pass stor fick den ett rejdlt genomslag. Sedan 1980 har
boendepostens andel av de totala konsumtionsutgifterna i
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NR uppgatt till mellan 22 och 34 procent. Lagst var andelen
i slutet av 80-talet innan fastighetskrisen brét ut och hogst i
mitten pd 90-talet, da hyrorna under nagra ar 6kade kraf-
tigt'. De senaste 15 aren har boendekostnaden som andel
av de totala konsumtionsutgifterna legat relativt stabilt kring
25-30 procent.

Boendeutgiftens andel av den totala
konsumtionen
Procent, I6pande priser
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Data t.o.m. 2015

I NR:s konsumtionsutgifter utgérs boendeposten forst och
framst av hyreskostnad for hyresratter, bostadsratter, villor
och fritidshus. Sedan ingar dven underhall och reparation av
bostaden, vattenforsorjning, sophdmtning samt kostnad for
el, gas och andra branslen. I NR finns endast sdsongrensade
vdrden pa den totala boendeposten, men utvecklingen i
arstakt finns finare férdelad. Dessa uppgifter visar att upp-
varmningskostnaderna, framfér allt utgifterna for elstrom,
var betydligt hogre dn forsta kvartalet dret innan och utgér
en relativt stor del av uppgdngen matt i arstakt.

Fortsatt 6kade bilinkop

Hushallens bilinkép har sedan forsta kvartalet 2013 6kat
med hela 65 procent. Det kan jamféras med exempelvis
livsmedelsutgifterna som under samma period stigit med 7
procent eller kladinkdpen som 6kat med 9 procent. Bilarna
har sedan 2013 under ett flertal kvartal varit den utgift som
bidragit mest till konsumtionsokningen. Under hosten 2015
okade bilinképen i snabb takt, men forsta kvartalet i ar dam-
pades den expansiva tillvéxttakten ndgot. Okningen pé 3,6
procent jamfort med kvartalet innan visar dock pa en fortsatt
stark uppgang for konsumtionen av bilar. Dessutom sker
okningen fran en hog niva, sa det dr naturligt att tillvaxttak-
ten mattas nagot.

1 Pa sju ar, mellan januari 1989 och januari 1996, steg hyrorna i hyres-
och bostadsrtter med 91 procent enligt konsumentprisindex.



Hushallens bilinkop
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Mer pengar laggs pa nojen

Nast efter hogre boendekostnad bidrog utgifter for fritid och
underhallning mest till 6kningen i konsumtionsutgifterna.
Denna konsumtion 6kade under kvartalet med 1,6 procent
och bidrog med 0,2 procentenheter till den totala konsum-
tionsokningen. Svenskarna spenderade under forsta kvarta-
let ndstan 50 miljarder kronor pa utgifter kopplade till fritid
och underhadllning och andelen som ldggs pa denna typ av
varor och tjanster har dkat sedan 2014. | denna kategori
ingar saval varor, sasom TV och IT-utrustning, leksaker och
sportutrustning som tjdnster exempelvis paketresor samt
kultur- och sportevenemang, se diagram nedan.

Fordelning av utgifter inom fritid och kultur,
2016 kv 1

TV, dator, stereo

Storre varaktiga fritidsvaror
(husvagn, bat)

Leksaker, sportartiklar,
blommor, husdjur

Sport- och kulturtjanster
samt spel

Tidningar och bocker

I Paketresor

Kélla: Nationalrdkenskaperna

En annan néjesrelaterad utgift som okade jamfort med
kvartalet innan var hotell- och restaurangbestken som steg
med 1,7 procent. Utgifterna for hotell- och restaurang har i
princip stigit oavbrutet sedan 2012 och andelen av de totala
konsumtionsutgifterna hushallen spenderar pa detta har
okat sedan 2013.

De flesta 6vriga konsumtionsgrupperna uppvisade smd eller
mattliga 6kningar under forsta kvartalet, men hushallens
utgifter for klader och skor sjonk svagt jamfort med kvartalet
innan, se tabellen nedan.

Hushallens konsumtionsutgifter
forsta kvartalet 2016

Andel av  Sdsongrens. Bidrag till
hushallens volym- hushallens kon-
konsumtion, %  fordndring, sumtionsok-
jmfmed  ning, procent-
kv415, % enheter
Boende 25,9 2,1 0,5
Transporter och fordon 12,9 1,1 0,1
Livsmedel och alkoholfria drycker 12,5 0,7 0,1
Fritid och underhallning 11,2 1,6 0,2
Ovriga varor och tjanster 10,9 0,4 0,0
Restauranger, hotell 6,2 1,7 0,1
Mobler m.m. 5,3 0,9 0,0
Klader och skor 4,7 -0,3 0,0
Alkoholhaltiga drycker och tobak 3,6 0,9 0,0
Halso- och sjukvard 34 -0,3 0,0
Post och telekommunikationer 3,1 1,5 0,0
Utbildning 0,3 0,6 0,0
Svenskars konsumtion utomlands 5,9 2.2 0,1
Utlandska besokares konsumtion
i Sverige -6,0 -3,5 -0,2
Hushallens totala konsumtion 100,0 1.1 1,1

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Hogsta sparkvoten pa 6ver 20 ar

Hushallen har det gott stallt fér ndrvarande, atminstone den
samlade hushallssektorn. Den reala disponibelinkomsten,
som speglar hushallens kopkraft, steg med 4,4 procent
jamfort med samma kvartal forra aret. Det dr den hogsta
okningstakten sedan slutet av 2012. Det &r framst hushal-
lens i sdrklass storsta inkomstkalla, [6nerna, som bidrog till
okningen. Dessa steg med 5 procent i arstakt. Aven andra
storre inkomstkallor sasom sjukpenning och rehabilitering,
fordldraforsakring och assistansersattning 6kade. Samtidigt
dras dven den disponibla inkomsten upp av det laga rantela-
get i ekonomin eftersom hushallens [an har blivit billigare.

Hushallens sparkvot exkl. tjanste- och
premiepensioner
Forsta kvartalet respektive ar, procent

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2016

Disponibelinkomsten rdknas, nagot forenklat, fram genom
att ta hushallens inkomster och sedan dra ifran utgifterna,
till exempel skattebetalningarna som ar den klart storsta
utgiften. Rantekostnader dr ocksa en betydande utgift sa nar
dessa minskar paverkas den disponibla inkomsten positivt.
Skattebetalningarna 6kade med 5,1 procent jamfért med
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samma kvartal forra dret, men sammantaget 6kade inkom-
sterna tamligen mycket mer dn utgifterna, vilket gav en hog
disponibel inkomst.

Sparandet fas fram genom att hushallens konsumtion

dras ifran den disponibla inkomsten. Den individuella
sparkvoten, d.v.s. exklusive avsattningar till tjdnste- och
premiepensioner, uppgick till 5,9 procent, vilket ar den
hogsta sparkvoten for ett forstakvartal sedan 1993. Trots att
konsumtionsutgifterna standigt stiger s har sparandet 6kat,
vilket d@r tack vare inkomstékningar och minskade ranteut-
gifter. Hushallens 6kade marginaler visar att de har potential
att konsumera mer dn de gor i nuldget.

Hushallen ser dystrare pa ekonomin

Till vilken grad hushallen viljer att konsumera beror givetvis
i hog grad pa hur den egna ekonomin ser ut, men synen

pad det allmdnna ekonomiska laget i ett land kan ocksa
spela in. | KI:s konjunkturbarometer kan man fa en uppfatt-
ning om hushéllens installning till den egna ekonomin och
det allmdnna ekonomiska ldget genom mikro- respektive
makroindex. Bada dessa index sjonk i maj. Mikroindex som
under storre delen av 2015 och hittills under 2016 legat

en bit 6ver 100-strecket, sjonk ner till 100,1. Synen pa den
egna ekonomin tangerade ddrmed i princip det historiska
genomsnittet. Svenskarnas syn pa det allmdnna ekonomiska
laget har relativt linge legat under genomsnittet. | maj

uppgick detta index till 91,7, vilket tyder pa att hushallen ar
mer pessimistiska till makroekonomin dn normalt. En annan
relevant fraga for kopbendgenheten ar huruvida hushal-

len anser att det just nu dr rdtt ldge att kopa kapitalvaror.
Hushallen &r mindre positiva till storre inkop an de varit den
senaste tiden, men fortsatt ar det fler som tycker att det ar
ratt [age dn att det ar fel.

Hushallens makro- och mikroindex
Sasongrensade vérden. Index, medelvérde=100
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Kontaktperson: Maria Schoultz, 08-506 940 74

Investeringar

Stadig investeringsuppgang

De fasta bruttoinvesteringarna har ékat stadigt de tre senaste
aren. Den starka trenden holl i sig forsta kvartalet da inves-
teringarna aterigen framst hélls uppe av bygginvestering-
arna. En nedgang for investeringar i immateriella tillgangar
ddmpade uppgangen.

Forsta kvartalet steg de fasta bruttoinvesteringarna med 2,1
procent sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan. Till-
véxttakten dr darmed nagot lagre an fjarde kvartalet men &r
fortfarande klart hogre dn de senaste 10 drens genomsnitt pa
0,9 procent. Tillsammans med hushallskonsumtionen stod
de fasta bruttoinvesteringarna for det storsta tillvaxtbidraget
med 0,5 procentenheter under kvartalet.

De fasta bruttoinvesteringarna har visat en i det narmaste
obruten tillvaxt sedan andra kvartalet 2013 vilket i hog
utstrackning forklaras av vandningen uppat for bostadsin-
vesteringarna som da steg fran nedpressade nivaer. Under
2014 och 2015 fick investeringsuppgangen en bredare bas
da forst investeringar i dvriga byggnader och anlaggningar
borjade stiga och dven maskininvesteringarna borjade 6ka
under inledningen av 2015.
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Fasta bruttoinvesteringar
Sdsongrensade kvartalsvarden, trend. Miljarder kronor
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Inbromsning foér bostadsinvesteringarna
Byggrelaterade investeringar fortsatte att ge betydande bi-
drag till investeringstillvixten. Forsta kvartalet var det dock
inte bostadsinvesteringarna som bidrog mest utan 6vriga
byggnader och anlaggningar, bland annat investeringar i
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kontors- industri- och butikslokaler, som steg med 5,5 pro-
cent. Bostadsinvesteringarna som agerat draglok for sdvdl
fasta bruttoinvesteringar som hela BNP de senaste tre aren
ddmpades och 6kade med 2,5 procent sdsongrensat och
jamfort med kvartalet innan. Det dr en hog okningstakt i ett
historiskt perspektiv, dar genomsnittet ligger pa 0,8 procent
de senaste 10 dren, men innebdr att den kvartalsvisa tillvax-
ten i bostadsinvesteringarna ndstan halverades jamfort med
de tva senaste kvartalen. Maskininvesteringarna utvecklades
ddremot starkare forsta kvartalet och steg med 1,9 procent.
Dar 6kade bland annat investeringar i transportmedel och
IKT-utrustning.

Trots den starka tillvaxten under de senaste tre dren ar
bostadsinvesteringarna den investeringstyp som noterat den
lagsta ackumulerade tillvixten sett i ett 10 arsperspektiv. Det
beror pa stora nedgangar aren 2007-2009 och 2011-2012.
Det ar istdllet investeringar i maskiner inklusive vapen-
system som har utvecklats starkast 6ver denna tidsperiod.
Maskininvesteringarna starktes framst aren fére finanskrisen
och i terhdmtningen efter krisen men visade under flera ar
en svag utveckling fram till 2015.

Fasta bruttoinvesteringar férdelat pa

investeringstyp
Sadsongrensat, index 2006 kv 1=100
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Kaélla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2016

Investeringar i immateriella tillgdngar, som till storsta del
bestar av FoU-investeringar och programvaruinvesteringar,
backade med 1,7 procent forsta kvartalet fran kvartalet
innan. Nedgdangen ska beaktas utifran att jimforelsekvarta-
let, fjarde kvartalet i fjol, var mycket starkt dd immateriella
tillgdngar steg med 5,4 procent. Flera stora foretag i tillverk-
ningsindustrin har de senaste tva aren bokfort storre transak-
tioner av immateriella tillgangar under fjdrde kvartalet.

Uppgang for naringslivets investeringar
Naringslivets investeringar steg med 2,5 procent forsta
kvartalet sdsongrensat, vilket ar fortsatt klart ver historiskt
genomsnitt. Bade tjdnste- och varuproducenterna dkade
sina investeringar. Inom de varuproducerande branscherna
okade bygg- och energisektorn medan industrin drog ner
sina investeringar, efter en slagig utveckling de senaste kvar-
talen. Samtidigt visade tjanstebranscherna en bred uppgang.
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De offentliga investeringarna 6kade med 0,4 procent sdson-
grensat och jamfort med kvartalet innan och bidrog med
0,1 procentenheter till den totala investeringsutvecklingen.
Medan statens investeringar steg med 0,9 procent minskade
landstingens investeringar och kommunernas investeringar
var i stort sett oférandrade.

Fasta bruttoinvesteringar férdelat pa sektor
Sdsongrensade varden. Index 2006 kv 1=100
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Sma forandringar i lagerinvesteringarna
Lagerinvesteringarna bidrog till att hoja BNP-utvecklingen
med 0,3 procentenheter forsta kvartalet, sisongrensat och
jamfort med kvartalet innan. De senaste elva kvartalen har
lagerbidraget bytt tecken, d.v.s. pendlat mellan att ge posi-
tiva bidrag ena kvartalet for att ndsta kvartal ge ett negativt
bidrag till BNP-utvecklingen. Undantaget dr andra och
tredje kvartalet 2015 da det gick fran ett knappt BNP-bidrag
med 0,1 procentenheter till ett BNP-bidrag med 0,5 pro-
centenheter kvartalet efter. De senaste 10 dren dr det endast
i samband med finanskrisen aren 2008-2010 som lagerin-
vesteringarna har resulterat i mer an tva kvartal med positiva
eller negativa BNP-bidrag i rad.

Lagerinvesteringar inklusive vardeforemal
Miljarder kronor i 2012 ars prisniva, sdsongrensade
vérden
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Kalla: Nationalrdkenskaperna
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Kontaktpersoner: Peter Buvén, 08-506 945 28
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Dampad tillvaxt i ndringslivet

Efter en mycket stark uppgang fjdrde kvartalet véxte produk-
tionen inom ndringslivet nagot langsammare forsta kvartalet.
Industriproduktionen minskade svagt medan saval bygg-
produktionen som tjdnsteproduktionen fortsatte att vixa
men | lagre takt &n under fjoldret. Antalet arbetade timmar

i ndringslivet 6kade dock snabbare dn produktionen vilket
innebar en nedgang fér produktiviteten.

Uppgangen inom det svenska ndringslivet fortsatte dven
forsta kvartalet. Fjolaret var dock mycket starkt och jamfort
med detta ddmpades 6kningstakten vasentligt. Produktio-
nen' steg med 0,5 procent, sdsongrensat och jamfort med
fjidrde kvartalet. Det kan jamforas med 6kningar pa minst 1
procent per kvartal under de fem foregdende kvartalen dar
sarskilt det fjarde kvartalet i fjol var starkt med en uppgang
pa 1,6 procent.

Den framsta orsaken var en dimpning av varuproduktionen,
ddr industrin minskade sin produktion ndgot, men dven
tjidnsteproduktionen vaxte langsammare dn de ndrmast
foregdende kvartalen.

Efter en kraftig aterhdmtning 2010, dar varuproduktionen bi-
drog mest till lyftet, foljde en period med svag tillvaxt inom
ndringslivet 2011-2012. Dérefter har trenden varit stadigt
uppatgaende och den forstarktes fran andra halvaret 2013
da dven varuproduktionen borjade 6ka. Forsta kvartalet i ar
var elfte kvartalet i rad med positiv tillvaxt inom ndringsli-
vet.

Produktion
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2016

Svag nedgang inom industrin
De varuproducerande branscherna 6kade produktionen
forsta kvartalet med mattliga 0,3 procent. Det kan till viss

1 Med produktion avses har egentligen foradlingsvardet, vilket definie-
ras som produktionsvardet minus insatsforbrukningen.
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del hénforas till att fjdrde kvartalet var mycket starkt, men
kan dven tyda pa att den starka tillvaxten under de senaste
aren har medfort flaskhalsar i form av 6kad arbetskraftsbrist
och kapacitetsbrist i byggnader och maskiner vilket gjort att
produktionen inte kunnat vdxa i samma takt som tidigare.

Tillverkningsindustrin, som star for ungefdr 60 procent av
forddlingsvérdet bland varuproducenterna, minskade pro-
duktionen med 0,2 procent jamfért med kvartalet innan. Or-
derstatistiken visar att det var en nedgang av exportefterfra-
gan som bidrog till ddimpningen. Under uppgangsfasen frdn
slutet av 2014 till slutet av 2015 har industrin lyfts av 6kad
efterfragan fran utlandet. Uppgangen var troligtvis en foljd
av en svagare krona, men da denna valutaeffekt klingat av
har exportorderingdngen mattats ndgot. Inom tillverknings-
industrin 6kade dock verkstadsbranscherna produktionen
for sjdtte kvartalet i rad och dar ligger framforallt motorfor-
donsindustrin bakom en stor del av lyftet. Daremot minska-
de produktionen inom skogsindustrin efter sex kvartal i rad
med 6kningar. Aven kemisk industri drog ner produktionen
forsta kvartalet.

For byggforetagen har utvecklingen varit mycket stark de
senaste tre aren. Produktionen inom byggbranschen har un-
der perioden 6kat med i snitt 2,2 procent per kvartal. Forsta
kvartalet stannade 6kningen pa 1,0 procent vilket fortfaran-
de dr hogt i férhallande till de flesta Gvriga branscher men
kan dven vittna om att kapaciteten borjar ndrma sig taket.
Olika tendensundersokningar visar exempelvis att byggfore-
tagen har fatt det svdrare att fa tag pa kompetent arbetskraft
under det senaste aret.

Produktion varubranscher
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Aven den i sammanhanget mindre betydande energibran-
schen 6kade produktionen forsta kvartalet med 1,0 procent.
Har var det dock en aterhdmtning efter en lika stor nedgang
fjdrde kvartalet i fjol. Till denna bransch rdknas exempelvis



el-, gas- och varmeverk samt avfallshantering och atervin-
ning.

Fortsatt uppgang for tjdnstebranscherna
Tjdnstesektorn, som star for ungefdr tva tredjedelar av
ndringslivets foradlingsvarde, 6kade produktionen med 0,7
procent forsta kvartalet. Det var nagot lagre an fjarde kvarta-
lets tillvaxt pa 1,4 procent men samtidigt fjortonde kvartalet
i rad med en uppgang.

Foretagstjdnster, som dr en av de storre tjdnstebranscherna,
bidrog med en uppgang pd 1,8 procent. Samma tillvaxttakt
noterade fastighetsbranschen medan handeln vaxte med 0,9
procent. Handeln dr sammantaget (ndr saval detaljhandel,
partihandel och motorfordonshandel raknas in) den bransch
som sysselsdtter flest inom ndringslivet och har dven det
hogsta foradlingsvardet av tjanstebranscherna.

Inom finansbranschen backade produktionsvolymen rejalt
men dar tenderar utvecklingen att vara mer ryckig an i de
flesta andra tjanstebranscher. Efter tva kvartal i rad med
uppgang for transportforetagen var produktionen of6rand-
rad forsta kvartalet. Sett 6ver de fyra senaste aren har dock
utvecklingen varit svag och tillvaxten inom transportbran-
schen ligger klart under 6vriga tjanstebranscher.

Produktion tjanstebranscher
Sdsongrensade kvartalsvarden. Fasta priser.
Index 2010=100
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Okning av arbetsinsatsen

Arbetsinsatsen i ndringslivet, matt som antal arbetade tim-
mar, steg med 1,0 procent, sdsongrensat och jamfort med
fjidrde kvartalet. Bakom detta lag uppgangar inom i stort sett
samtliga branscher. [ tillverkningsindustrin steg arbetsinsat-
sen med 0,9 procent efter tre kvartal med minskningar. Dér
har den langsiktiga trenden varit negativ under manga ar.
Inom byggbranschen fortsatte ddremot den uppatgdende
trenden och antalet arbetade timmar steg med 0,7 procent
forsta kvartalet.

Tjanstebranscherna noterade totalt en uppgang pa 1,2 pro-
cent vilket var den storsta okningen sedan tredje kvartalet
2014. Inom handeln 6kade arbetsinsatsen med 1,8 procent
vilket var hogst av samtliga branscher. En méjlig forkla-
ring till den stora 6kningen dr att pasken, som dr en viktig
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hogtid inte minst for dagligvaruhandeln, i ar 1ag under forsta
kvartalet. De ndrmast foregdende dren har pasken infallit i
borjan av andra kvartalet. Jamforelsekvartalet var dessutom
pa en ldgre niva efter en negativ utveckling av arbetsinsat-
sen fjarde kvartalet. Aven inom féretagstjanster samt vard
och utbildning steg arbetsinsatsen men i langsammare takt
an fjarde kvartalet.

Arbetade timmar
Sdsongrensade kvartalsvérden. Index 2010=100
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Kalla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2016

Lagre produktivitet an foregaende kvartal
Att antalet arbetade timmar steg snabbare dn produktio-
nen innebar att produktiviteten utvecklades negativt forsta
kvartalet. Jamfort med fjarde kvartalet sjonk produktiviteten
inom ndringslivet med 0,5 procent efter en nedgang for
saval varu- som tjdnstebranscherna.

Produktivitetsberdkningarna bor dock tolkas med forsiktig-
het atminstone pa kvartalsbasis. Den langsiktiga trenden &r
fortsatt positiv dér produktiviteten inom bade varuproduk-
tion och tjansteproduktion har forbattrats sedan andra halv-
aret 2013. En stor del bakom den starka BNP-utvecklingen
under fjolaret ligger i forbattrad produktivitet inom framfo-
rallt varubranscherna. | industrin marks detta genom en stor
o6kning av produktionen under 2015 trots en nagot minskad
arbetsinsats.

Arbetsproduktivitet
Sdsongrensade kvartalsvarden. Index 2010=100
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Konjunkturindikatorer fortsatt ver det
normala

Konjunkturinstitutets manadsvisa mdtning av stimningslaget
inom ndringslivet visar att det fortsatt ligger pa en niva val
over det historiska genomsnittet. De senaste manaderna har
dock konfidensindikatorerna sjunkit nagot efter toppnote-
ringen i januari. Trots detta ligger indikatorerna fortsatt dver
eller mycket dver det normala for samtliga av ndringslivets
huvudbranscher. Aven anstillningsplanerna ar positiva for
den ndrmaste tremanadersperioden inom samtliga huvud-
branscher.

Starkast bedémning av nuldget och de kommande tre ma-
naderna gor byggforetagen dar konfidensindikatorn dr hogre
an i januari och trots en nedgang i maj dr mycket starkare
an normalt. Industrin ligger bakom en stor del av nedgdngen
jamfort med januari men fortfarande ligger konfidensindika-
torn Gver det historiska genomsnittet dven om produktions-
planerna pé tre manaders sikt dragits ner nagot. Aven han-
deln och tjanstebranscherna ligger nagot 6ver normalldge.

Inképschefsindex for savél industrin som tjanstebranscherna
visar en liknande bild som konjunkturbarometern. Indexen
ligger en bit Gver neutralldget vilket de har gjort sedan andra
halvaret 2013.

Konfidensindikator
Sdsongrensade manadsvédrden. Index, medelvarde=100
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Aven exportchefsindex som SCB sammanstéller kvartalsvis
pa uppdrag av Business Sweden visar en positiv konjunk-
turbedémning bland exportforetagen. Den senaste under-
sokningen som genomfordes i borjan av maj visade en stor
optimism om kommande tre manader dar sarskilt storforeta-
gen raknar med en markant 6kning av exportefterfragan.

Kontaktperson: Johannes Holmberg, 08-506 945 11

Arbetsmarknad

Uppgangen pa arbetsmarknaden haller i sig
Stora delar av arbetsmarknaden visar pa ljusnande tenden-
ser. Den relativa arbetslosheten var visserligen oférandrad
forsta kvartalet, men antalet arbetade timmar 6kade snab-
bare dn pa éver ett ar. Samtidigt Okar sysselsdttningsgraden
som dr tillbaka pa férkrisnivaer.

Arbetade timmar i hela ekonomin 6kade med 1,0 pro-

cent forsta kvartalet enligt NR. Det &r klart starkare dn den
genomsnittliga utvecklingen den senaste 10-arsperioden
som ligger pa 0,3 procent. Darmed har arbetade timmar
okat fem kvartal i rad och tendensen har varit en tilltagande
okningstakt. Detta foljer i stort samma monster som ndrings-
livets produktionsutveckling, om dn med en viss efterslap-
ning. Produktionen har okat klart starkare an sitt genomsnitt
fran slutat av 2014 till och med slutet av 2015.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2016

Arbetade timmar, hela ekonomin
Procentuell férdndring jagmfért med féregaende

kvartal, sdsongrensat

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kélla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. forsta kvartalet 2016
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Arbetade timmar dkade starkt

Det var fortsatt tjansteproducenterna som drog upp antalet
arbetade timmar och stod for drygt tva tredjedelar av upp-
gangen forsta kvartalet. Okningen inom varuproducenterna
var dock den storsta pa ett och ett halvt ar. Bade tillverk-
ningsindustrin och bygg bidrog till den totala uppgangen.

14



Sett i ett nagot ldngre perspektiv dr det dock tjansteprodu-
centerna som dragit upp arbetade timmar under de senaste
aren. | samband med den kraftiga nedgangen i industripro-
duktionen 2008-2009 drog de tjansteproducerande bran-
scherna ifran. Spridningen mellan varu- och tjansteprodu-
center har darefter tilltagit ytterligare med en stadig 6kning
for tjansteproducenterna medan varuproducenterna mer
eller mindre har legat stilla pd samma niva sedan 2013.

Arbetade timmar
Index 2008=100, sdsongrensat
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Hela ekonomin
—Tjansteproducenter
— Offentliga myndigheter
Varuproducenter
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Kalla: Nationalrdkenskaperna

2012 2013 2014 2015 2016
Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Under det senaste kvartalet var det framférallt handel som
bidrog till den starka utvecklingen bland tjanstebranscherna.
Sett till perioden fran och med 2013 har de arbetade tim-
marna inom handeln dock utvecklats som ekonomin i stort.
Istallet ar det hotell och restaurang, vard och utbildning
samt foretagstjdnster som har lyft utvecklingen av antalet
arbetade timmar inom de tjdnsteproducerande branscherna
och ddrmed for ekonomin i stort.

Fortsatt stark utveckling for sysselsattningen
Antalet sysselsatta fortsatte att oka stadigt forsta kvartalet en-
ligt nationalrikenskaperna (NR). Okningen uppgick till 0,5
procent sdsongrensat och jamfort med féregaende kvartal.
Aven om det var en ndgot svagare utveckling 4n kvartalet
innan har nu utvecklingen tre kvartal i rad varit starkare dn
det historiska snittet fran 2006.

Sysselsattningsgraden uppe pa forkrisniva
Enligt Arbetskraftsundersékningarna (AKU) 6kade sysselsatt-
ningsgraden forsta kvartalet till 67,0 procent sdsongrensat.
Det dr i nivd med inledningen av 2008, strax innan sys-
selsdttningsgraden borjade falla snabbt i samband med
finanskrisen.

1 Ej trendutjigmnade uppgifter. De uppgifter som AKU normalt publice-
rar dr trendutjgmnade.
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Sysselsattningsgrad 15-74 ar
Kvartalsmedelvérden av sdsongrensade’ manadsdata.
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Kélla: AKU Data t.o.m. férsta kvartalet 2016

Arbetslosheten oforandrad

Den relativa arbetsldsheten for forsta kvartalet uppgick till
7,1 procent sdsongrensat. Arbetslosheten lag darmed kvar
pa en oférandrad niva jamfort med fjarde kvartalet 2015,
den ldgsta nivan sedan 2008.

Arbetslosheten har sjunkit stadigt sedan borjan av 2014.
Inledningsvis var det framst en f6ljd av att personer i arbets-
kraften vdxte snabbare dn antalet arbetslosa, vilket ger en
sjunkande relativ arbetsloshet. Men sedan slutet av 2014
och fram till tredje kvartalet 2015 var arbetskraften narmast
oférandrad och vaxte ldngsammare dn befolkningen. Istal-
let var det ett sjunkande antal arbetslosa som bidrog till att
den relativa arbetslosheten minskade. Denna tendens har
dock pa nytt vdnt de tva senaste kvartalen och arbetskraften
har aterigen stigit snabbare dn befolkningen. For det forsta
kvartalet tog uppgangen i arbetskraften ut 6kningen av
antalet arbetslsa sd att den relativa arbetslésheten holl sig
oférandrad.

Personer i arbetskraften respektive arbetslosa
15-74 ar

Kvartalsmedelvdrden av sdsongrensade
manadsdata. Tusental
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Kontaktperson: Tomas Thorén, 08-506 941 46
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Nationalféormdgenheten

Nationalformégenheten ger en battre bild av
hushallens tillgangar

Nationalrdkenskaperna publicerade i maj ny statistik om
nationalformégenheten. De nya uppgifterna bidrar bland
annat till en mer fullstiandig bild av hushallens ekonomi. Vid
sidan av de finansiella tillgangarna tillkommer nu dven reala
tillgangar, sasom smahus och mark, i hushallens balansrak-
ning. Statistiken visar att hushallens andel av Sveriges sam-
lade tillgangar har 6kat kraftigt de senaste tio aren.

I maj 2016 kompletterades nationalrakenskaperna (NR) till
att dven omfatta Nationalformogenheten for aren 1980 till
2014." Det innebdr att Sveriges samlade tillgangar, skulder
och nettoférmogenhet redovisas uppdelat pa bolagssek-
torn?, offentlig forvaltning, hushallssektorn samt hushallens
icke-vinstdrivande organisationer. | faktarutan om Natio-
nalfdrmégenheten beskrivs definitioner och principer fér
berdkningarna.

Nationalformogenheten har 6kat 740 procent
sedan 1980

Sveriges Nationalformdgenhet, det vill sdga landets sam-
lade tillgangar minus skulder, har 6kat med 740 procent
fran 1980 till 2014 och uppgick i slutet av perioden till

19 594 miljarder kronor. Sveriges bruttonationalinkomst
(BNI) 6kade under samma period med 588 procent. Den
storsta delen av nationalférmogenheten dgs av hushallen,

se féljande diagram. Hushéllens andel har 6kat fran drygt
en tredjedel av nationalférmdgenheten 1980 till ungefar tva
tredjedelar 2014. Det beror framst pa att hushallens bosta-
der och pensionssparande har ékat kraftigt under denna pe-
riod. Hushallens pensionssparande bestar till storsta delen
av tjdnste- och premiepensioner och dessa tillgangar ar lasta
for hushallen fram tills pensionen. Bland 6vriga sektorer ut-
gor offentlig forvaltning den storsta andelen pa 22 procent,
bolagssektorn 7 procent och hushallens icke-vinstdrivande
organisationer (HIO) 3 procent.

Nationalformdgenhet per sektor
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| diagrammet nedan ar nationalférmogenheten uppdelad
pa olika tillgdngsslag. Byggnader och anldggningar utgjorde
den stérsta andelen med 47 procent 2014. Mark utgjorde
den nst storsta med 30 procent foljt av maskiner, odlade
biologiska och immateriella tillgangar* med 16 procent och
lager inklusive vaxande skog stod for 6 procent. En finan-
siell tillgdng hos en enhet motsvaras av en lika stor skuld
hos en annan enhet och darfor blir nettot av dessa lika med
Sveriges finansiella nettostdllning mot utlandet*. Sveriges
finansiella nettotillgangar i utlandet utgjorde 1 procent av
nationalférmégenheten ar 2014.

Aven om det nominella virdet pa byggnader och anligg-
ningar har okat avsevart var dess andel av den totala natio-
nalfdrmégenheten 1980 lika stor som 2014, det vill sdga
47 procent. Markens andel har daremot 6kat fran 26 till
30 procent under samma tidsperiod. Andelen for maskiner,
immateriella tillgangar samt lager minskade istallet under
samma tidsperiod.

Byggnader och anldggningar summeras med mark till det to-
tala fastighetsvdrdet® inklusive vissa anldggningar som végar
och jdrnvdgar. Vdrdet av Sveriges samlade fastigheter bidrar
darfor overldgset mest till nationalférmogenheten med ndra
77 procent.

Nationalférmogenhet per tillgangsslag
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1" De reala tillgingarna publiceras i statistikdatabasen pa www.scb.se/
nr0103/. De bendmns dar icke-finansiella tillgangar.

2 Bolagssektorn redovisas som finansiella resp icke finansiella bolag.

3 Har ingdr maskiner, inventarier, vapensystem, odlade biologiska
tillgéngar, forskning och utveckling, datorprogram och databaser samt
litterdra, musikaliska och andra konstnarliga originalverk.

4 Sveriges finansiella nettostallning mot utlandet innebar finansiella
tillgangar minus skulder for Sverige mot utlandet. | Betalningsbalansen
pa SCB motsvaras det av den finansiella utlandsstallningen.

5 Marknadsvérdet av Sveriges fastigheter uppdelade pa byggnader och
mark har berdknats med data ur SCB:s Fastighetstaxeringsregister samt
Fastighetsprisregister.
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Nationalférmégenhetens andel av BNI 6kade
Kvoten mellan nationalférmdgenheten och Sveriges BNI'
ger information om hur férmdgenheten har utvecklats i
forhdllande till inkomsterna. D& BNI méter de totala inkom-
sterna i Sverige under ett ar, visar kvoten utvecklingen i mer
reala termer.

Sveriges nationalformogenhet har stigit fran 400 procent till
490 procent av BNI mellan aren 1980 och 2014, se f6ljande
diagram. Det betyder att Sveriges samlade formogenhet

har vuxit mer dn Sveriges samlade inkomster under denna
period. Under fastighetskrisen i mitten av 1990-talet var
nationalformégenheten nere pa strax éver 300 procent av
BNI eftersom tillgdngarna dd minskade i vérde.

Nationalférmdgenhet/BNI

Procent
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Kalla: Nationalrékenskaperna Data t.o.m. 2014

Hushallens tillgangar har 6kat snabbare dn
skulderna

De nya uppgifterna i Nationalférmégenheten bidrar till en
mer fullstandig bild av hushallens ekonomi @n vad statis-
tiken tidigare visat. NR publicerar [6pande uppgifter om
hushallens disponibla inkomster, konsumtionsutgifter och
sparande samt de finansiella tillgangarna och skulderna. Nu
tillkommer hushallens reala tillgangar i balansrakningen.

Hushallens samlade tillgangar uppgick till 16 553 miljarder
kronor vid utgangen av 2014 medan skulderna var 3 392
miljarder. Nettoférmogenheten, tillgangarna minus skulder-
na, uppgick darmed till 13 160 miljarder i slutet av 2014.
1980 var motsvarande siffra 847 miljarder kronor, vilket
innebdr att nettoférmégenheten pa 34 ar 6kade med 1 450
procent, se ndsta diagram.

1" Bruttonationalinkomst (BNI): Summan av alla inkomster i Sverige
under ett ar. Bruttonationalinkomst (till marknadspris) ar lika med BNP
minus primdra inkomster (I6ner och avkastning) som inhemska enheter
betalar till utlindska enheter plus priméra inkomster som inhemska
enheter erhaller fran utlandet.

Hushallens nettoférmogenhet
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Sedan 1992, dd Sverige befann sig mitt i fastighetskrisen,
har hushallens finansiella tillgangar varit storre dn de reala
tillgdngarna, se diagrammet nedan. 1980 utgjorde de reala
tillgdngarna 59 procent av hushallens totala tillgangar med-
an motsvarande andel hade sjunkit till 37 procent 2014. Att
de finansiella tillgangarna fatt en storre betydelse for hushal-
lens totala tillgdngar beror framst pa den starka borsutveck-
lingen vilken framforallt paverkat hushallens tillgangar i
forsakringar, pensioner, fonder samt direktdgda aktier. Men
ocksa bland annat pa att bostadsratterna har blivit fler samt
okat kraftigt i vérde.

Hushallens skulder har 6kat i en langsammare takt dn
tillgangarna mellan dren 1980 och 2014. Darfor har ocksa
nettoformoégenheten 6kat mycket under perioden och foljer
tillgangarnas utveckling. Tillvaxten av hushallens formo-
genhet har tillfalligt avstannat under perioder da det varit
ekonomiska kriser i Sverige, sdsom exempelvis IT-kraschen
kring millennieskiftet och finanskrisen under 2008 och
2009. Finans- och fastighetskrisen i bérjan av 90-talet var
dock den enda perioden da de reala tillgdngarna minskade
i varde. Under de 6vriga ekonomiska kriserna har endast de
finansiella tillgangarna minskat i vérde.

Hushallens tillgangar och skulder
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Skuldkvoter for hushallen visar olika
utveckling

Hushallens laneskulder sétts ofta i relation till hushallens
disponibla inkomster men en kompletterande bild fas om
de totala skulderna jamférs med de samlade tillgangarna,
se nedanstaende diagram. De totala skulderna bestod av 96
procent laneskulder &r 2014 medan cirka tre fjdrdedelar av
de totala skulderna var bostadslan'.

Hushallens laneskulder som andel av de disponibla inkom-
sterna har Okat kraftigt under perioden. Laneandelen har
stigit fran 93 procent 1996 till 167 procent 2014. Hushdl-
lens totala skulder som andel av de totala tillgdngarna har

ddremot minskat fran 25 procent 1980 till 20 procent 2014.

Tva olika skuldkvoter for hushallen
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Hushallens tillgangar domineras av bostader
och pensioner

De storsta kategorierna i hushdllens balansrdkning ar
bostdder och pensionssparande, se féljande diagram. Det
totala fastighetsvardet fér smahus? inklusive mark utgjorde
31 procent av hushallens totala tillgangar dr 2014. Dessa
uppgifter har tillkommit i och med publiceringen av natio-
nalférmogenheten och dr inte publicerade tidigare. Hushal-
lens bostadsrétter klassificeras i NR som en dgarandel i en
ekonomisk férening vilket dr en finansiell tillgang. Hushal-
lens dgande av bostadsratter uppgick vid utgdngen av 2014
till 12 procent av tillgangarna. Hushallens totala bostadsa-

1" Enligt Finansmarknadsstatistik december 2014, http://www.scb.se/
fm5001

2 | kategorin smahus ingdr smahus, flerbostadshus samt fritidshus i
Sverige och i utlandet.

3 I kategorin 6vriga reala tillgangar ingdr 6vriga byggnader och anlagg-
ningar, maskiner och inventarier, odlade biologiska tillgangar, immate-
riella tillgangar, lager inklusive vaxande skog samt 6vrig mark. I kategorin
aktier och fonder ingar noterade och onoterade aktier samt fonder. |
kategorin 6vriga finansiella tillgangar ingar rantebédrande vérdepapper,
lan, finansiella derivat samt obetalda/forutbetalda inkomster och utgifter.
I hushallen ingar dven féretagarhushallen, dvs. egenféretagarna med
enskild firma.

4 | kategorin férsakringar och pensioner ingar privat sparande, tjanste-
och premiepensioner samt 6vriga forsakringstekniska avsattningar.
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gande inklusive tillhorande mark uppgick till 7 062 mil-
jarder kronor 2014 och utgor darfor den 6verlagset storsta
tillgdngskategorin med 43 procent av tillgdngarna.

Hushallens tillgangar 20143
Procent och miljarder kronor

Smahus 17 %, 2 814
Bostadsratter 12 %, 1913

Mark under smahus
14 %, 2 335

Ovriga reala tillgdngar
7%, 1141

Bankkonton 9 %, 1475
Aktier och fonder

14 % 2 371

Férsakringar och pensioner
26 %, 4279

Ovriga finansiella tillgangar
1%, 225

Kélla: Nationalrdkenskaperna

Sparandet i férsdkringar och pensioner* dr ocksa betydande
for hushéllen och uppgick till 4 279 miljarder kronor eller
26 procent av tillgangarna vid utgangen av 2014. Bostader
och pensioner utgor alltsa tillsammans omkring tva tredje-
delar av hushéllens samlade tillgdngar. Av hushallens totala
innehav av forsakringar och pensioner utgor tjanste- och
premiepensioner cirka 75 procent. Vrt att notera ar ocksa
att, trots det 1aga rénteldget, utgjorde kontosparandet nastan
9 procent av tillgdngarna. Sparandet pa bankkonton upp-
gick till 1 475 miljarder kronor vid utgangen av 2014.

Eftersom en stor del av pensionssparandet bestdr av aktier
och kategorin aktier och fonder ocksa ar betydande ar en
stor del av hushéllens finansiella tillgangar aktierelaterade.
Hushallens formégenhet drivs darfor framst av prisutveck-
lingen pa aktiemarknaden och bostadsmarknaden, se
diagrammet nedan.

Hushallens nettoférmogenhet och tillgangspriser
Indexerade arsvérden 1980=100
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Principerna for Nationalformégenheten och For sektorerna icke-finansiella och finansiella bolag motsvaras be-
Nationella Balansrikningar® greppet eget kapital av summan av nettoférmdgenhet och vérdet
av dgarandelar, aktier och fonder som skulder i balansrakningen.
For dessa sektorer visar eget kapital en mer fullstandig bild av det
totala vdrdet av alla bolag i ekonomin. Det beror pd att aktier pa
foretagens skuldsida egentligen inte &r skulder utan foretagens
egna medel.

Balansrakningen &r en redovisning av marknadsvardet av ekono-
miska tillgangar och skulder. Med marknadsvérde menas det pris
som skulle erhdllas vid en férsdljning av en tillgdng?. Med eko-
nomiska tillgangar menas tillgdngar som ger inkomster, kan saljas
eller bevarar varde. Exempelvis raknas inte humankapital, villko-
rade tillgangar eller varaktiga konsumtionsvaror som tillgangar.
Varaktiga konsumtionsvaror ingar istallet i NR som hushallens

konsumtionsutgifter 1 Pa www.scb.se/nr0103 publiceras Nationalférmégenheten upp-

delad per sektor och foérdelad pa olika slag av tillgangar och skulder.
Tillgdngarna delas upp i icke-finansiella och finansiella tillgangar. Dér finns en dokumentation dar kéllor, berdkningsmetoder och alla
De icke-finansiella tillgangarna delas vidare upp i producerade variabler dr specificerade.

tillgdngar som exempelvis byggnader och icke-producerade till-
gangar dar mark ingdr. Nar skulderna dras av fran tillgangarna fas
nettofdrmdgenheten. For den totala nationella ekonomin kallas

2 De finansiella tillgangarna banktillgodohavanden och lan varderas
istallet till nominellt belopp.

nettoformdgenheten for nationalfdrmdgenhet®, se tabell nedan. 3 Nationalférmégenheten & summan av Sveriges icke-finansiella
. L . L (reala) tillgangar och den finansiella nettoférmégenheten med avse-
Sveriges balansrakning och Nationalformégenhet 2014 ende pa utlandet.
Miljarder kronor
Tillgadngar Skulder
Reala tillgdngar 19 424 Skulder 49 141
Finansiella tillgangar 49 310 Nationalférmogenhet 19 594
Totala tillgangar 68 734 Total 68 734

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Kontaktperson: Marten Pappila, 08-506 945 01
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Sankt riskniva i hushallens sparande
Hushallens sparbeteende har blivit mer inriktat mot lagrisk-
sparande an det var for tjugo ar sedan. Framfor allt har
sparandet pa bankkonton 6kat kraftigt den senaste tiodrs-
perioden. Samtidigt har intresset for sparande med hog risk
sasom i aktier varit svalare sedan millennieskiftet. En hog
prisniva pa bostadsmarknaden och en stigande skuldsatt-
ning hos hushallen kan ha lett till att sparande i boendet,

i form av 6kad insats och hégre amorteringar, har tagit en
storre andel av sparandet de senaste aren.

Hushallens stigande skuldséttning har i flera ars tid varit
omskrivet i media och foremal for politiska diskussioner.
Under samma period har dven hushallens sparande i vissa
sparformer okat. | denna artikel undersoks hur utvecklingen
har varit for ndgra av de storsta finansiella sparformerna de
senaste tjugo aren. Fokus ldggs ocksa pa att se hur hushal-
lens bendgenhet att ta risk i sitt sparande har fordndrats
under denna period.

Det finns stora skillnader mellan riskgraden i olika sparfor-
mer. Bankinlaning far ses som en mycket saker investering
med |ag risk medan aktiesparande & andra sidan ar en
sparform med hog riskgrad. Fonder och privat pensions-
sparande’ dr tva andra betydande sparformer som hamnar
nagonstans mittemellan kontosparande och aktier vad galler
riskniva, men den varierar beroende pa typ av fond och
dven for olika former av privat pensionssparande. Artikeln
ar inriktad pa hushallens aktiva placeringsval och behandlar
inte mer indirekta spartyper sasom tjanste- och premiepen-
sioner, utan endast hushallens direktsparande. Det dataun-
derlag som anvands kommer framst fran SCB:s Finansrdken-
skaper.

Kraftig 6kning av innehaven i olika finansiel-
la tillgangar

Hushallens samlade innehav av bankinlaning, aktier, fonder
och privat pensionssparande har samtliga dkat kraftigt sedan
1995, se foljande diagram. Hur stort vérdet pa tillgangarna
ar hanger till viss del ihop med hur stort sparandet? har va-
rit, men i olika utstrackning for olika sparformer. Innehaven
kan alltsa stiga till foljd av insdttningar i sparformen, d.v.s.
av sparande eller av att tillgdngarna okar i vérde eller av
bade och. For bankinldningen ar det framfor allt sparande
som ligger bakom 6kningen av innehavet under perioden
eftersom det inte varit nagon stor vdrdedkning att tala om da
rdntorna pa bankkontona varit laga.

For aktieinnehavet dr bilden en annan. Uppgdngen pd
hushallens totala aktieinnehav beror framst pa den stigande
borsutvecklingen under perioden och inte pa att hushal-
len skjutit in nytt kapital i aktiemarknaden. Fondinnehavet
har ocksa till stor del okat till f6ljd av borsutvecklingen
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och det har dven innehavet i privata pensioner gjort. For
den sistndmnda har dock sparandet varit relativt hogt och
vardeokningen ldgre dn for exempelvis fonderna. Det beror
pd att en mindre andel av de underliggande tillgdngarna i
pensionssparandet bestar av aktier.

Hushallens totala innehav i olika finansiella

tillgangar
Miljarder kronor
1600 - -
= Bankinlaning
1400 Noterade aktier
Fondandelar
1 200 ||=Privat pensionssparande
1000
800
600
400
200
0
1995 2000 2005 2010 2015

Kalla: Finansrakenskaperna Data t.o.m. 2015

Okat sparande pa bankkonton

Vid en analys av sparandet de senaste 20 dren visar det sig
att det dr en sparform som har 6kat mer dn de andra och
som har en tydligt uppatgdende trend. Det dr sparande pa
bankkonton, se andra diagrammet pd sid 21. Andra hélften
av 90-talet var intresset fér kontosparande relativt svalt. Spa-
randet pa bankkonton svangde mellan nettoinsdttningar och
-uttag i princip vartannat dr. Under denna period verkade
det daremot finnas en tilltro till bdrsen som dkade i snabb
takt. Men sedan brot [T-kraschen ut ar 2000. Mellan toppno-
teringen i mars 2000 och botten i oktober 2002 f6ll borsen
med mer dn 70 procent. Och det dr ocksa runt millennie-
skiftet som hushéllens sparbeteende bérjar d@ndras i favor
for ett sakrare sparande och da framfor allt for inlaning pa
bankkonton. Fran att ha varit svagt positivt, i genomsnitt 2
miljarder per ar mellan 1995 och dr 2000, 6kade sparandet
pa bankkonton till i snitt 32 miljarder kronor per ar féljande
femarsperiod. Men det &r de senaste tio aren som kontospa-
randet verkligen har tagit fart, da det mellan 2006 och 2015
uppgick till 88 miljarder i snitt per ar, se andra diagrammet
pd sid 21.

1 Med privat pensionssparande avses FA62, privat forsakringssparande
i Finansrdkenskaperna. Har ingdr endast avsattningar hushéllen gér pa
eget initiativ och inga tjdnstepensioner eller premiepensioner.

2 Med sparande avses i hela texten nettosparande, d.v.s. insattningar i
en sparform minus uttag ur densamma under en period. For till exempel
aktier avses da kop minus forsdljning av aktier under t.ex. ett ar.



Aven om sparandet pa bankkonton har haft en vildigt 1ag
vardedkning jamfért med aktierelaterat sparande sd har
hushdllen dnda tenderat att 6ka kontoinséttningarna ndr in-
ldningsrantan okat och tvdrtom, se diagram nedan. Det hdr
monstret brots for ett par ar sedan. Trots en i det ndrmaste
obefintlig sparrdnta under 2015 satte hushallen d@nda in 127
miljarder kronor pd bankkonton.

Sparande pa bankkonton och inlaningsranta
Viénster axel, miljarder kronor, héger axel procent

180 3,0
160
2,5
140
120 Bankinlaning 2,0
100
1,5
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60 1,0
40
Genomsnittlig 0,5
20 inlaningsranta
0 0,0
2005 2007 2009 2011 2013 2015
Kalla: Finansrakenskaperna och Data t.o.m. 2015
finansmarknadsstatistik

Svalt intresse for aktier pa 2000-talet
Utvecklingen i aktiesparandet' har inte alls varit i narheten
av inldningen pa bankkonton. Efter IT-kraschen sjénk hus-
hallens sparande i aktier och sparandet har till och med va-
rit negativt de senaste 15 dren, se foljande diagram. Sedan
2001 har hushallen i genomsnitt tagit ut 8 miljarder kronor
mer fran aktiemarknaden an de satt in. Trots att sparandet i
aktier alltsa varit valdigt 1agt, eller till och med negativt, un-
der de senaste tjugo dren har hushdllens aktietillgdngar okat
med Sver 300 procent, fran knappt 250 miljarder 1995 till
784 miljarder 20 ar senare till foljd av stigande borskurser.

Hushallens sparande uppdelat i femarsperioder

Miljarder kronor
100
= 1996-2000
80 H 2001-2005
H 2006-2010
] -
60 2011-2015

Sparande  Fondandelar Privat Noterade
pa bankkonton pensions- aktier
sparande

Kalla: Finansrakenskaperna Data t.o.m. 2015
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Blandfonder har 6kat i popularitet de senas-
te aren

Fondsparande ar en populdr sparform i Sverige och har
vuxit, fran att 1980 utgéra mindre dn en procent av hushal-
lens finansiella formogenhet till drygt 30 procent ar 2015.
Men en stor del av detta, 6ver halva fondinnehavet, finns i
tjidnstepensioner eller premiepensioner, som inte behandlas
i denna artikel. Det som avses med fondsparande har ar
endast hushallens direktsparande i fonder.

Fran mitten av 90-talet och tio ar framat var fondsparandet
positivt varje ar. Detta dndrades aren ndrmast fore finanskri-
sens utbrott samt aret for krisens start, da hushallen gjorde
sig av med relativt stora fondvolymer.? Frdn 2012 har dock
fondsparandet 6kat igen, vilket sammanfaller med att Inves-
teringssparkonton (ISK-konton)* infordes detta ar. Samtidigt
som fondsparandet okat har sparande i privata forsakringar
minskat och legat pa en ldgre niva sedan 2012. Det innebar
formodligen att hushallen till viss del ersatt det privata pen-
sionssparandet med ISK-konton. Fondsparandet har sedan
2012, via ISK-konton* eller direktsparande i fondbolag, do-
minerats av sparande i blandfonder. Fond-i-fonder har ocksa
varit populdra de senaste dren. Bada dessa fondtyper ingdr

i kategorin andra fonder i Finansrakenskapernas statistik, se
diagrammet nedan.

Hushallens sparande i olika fondtyper

Miljarder kronor
50
—Rantefonder
40 ||=— Aktiefonder

= Andra fonder (bl.a.
blandfonder)

2001 2003 2005 2007
Kalla: Finansrakenskaperna

2009 2011 2013 2015

Data t.o.m. 2015

Sett till utvecklingen pa risknivan pa fondsparandet sa har

den fondtyp med hogst risk, aktiefonderna, haft en svag ut-
veckling under hela perioden, sedan tidsseriens start 2001,
med i genomsnitt storre uttag dn inséttningar. Sparandet har
varit ldgt dven i den fondtyp som har ldgst risk, rantefonder-

1 Avser sparandet i noterade aktier, ej onoterade, da transaktionsvarden
for onoterade aktier saknas.

2 | snitt var nettouttaget 28 miljarder kronor per ar mellan 2006-2008.

3 Pa ett investeringssparkonto kan man placera pengar i bland annat
aktier, obligationer och fonder.

4 | Finansrdkenskaperna sérredovisas inte innehaven pa ISK-konton
utan dessa tillgangar redovisas under respektive tillgangsslag, till ex-
empel aktier eller olika fondtyper, sasom aktiefonder, rantefonder eller

blandfonder.
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na. Blandfonder har haft det klart hdgsta sparandet, atmins-
tone de senaste dren. De kan enligt Fondbolagens forening
betraktas som aktierelaterat sparande och har darmed en
hogre riskniva. Endast sett till risknivan i fondsparandet sd
har den alltsa 6kat nagot de senaste aren eftersom sparandet
i blandfonder stigit kraftigt.

Fondsparandet har dock sannolikt paverkats mycket av
strukturella férandringar, som att ISK-kontona gjort det latt-
are att spara i fonder och ddrmed kan férmodas ha bidragit
till uppgangen sedan 2012. Andra faktorer spelar ocksa in.
Till exempel sa dr spararna idag, jamfort med for tjugo ar
sedan mer upplysta vad gller avgifter och kostnader, vilket
troligtvis har paverkat vilken typ av fond hushallen viljer.
Pa senare tid har hushallens sparande i aktiefonder i princip
enbart utgjorts av indexfonder som inte har nagon forvalt-
ningsavgift.

Det privata pensionssparande har minskat
Det privata pensionssparandet, det vill sdga avsdttningar

till pensionen hushéllen gor pa egen hand som inte har
nagot med tjanstepension eller premiepension att gora, har
minskat de senaste aren, se andra digrammet pa sid 21.

En mojlig forklaring dr, som ndmnts ovan, att ISK-konton i
viss utstrackning har ersatt det privata pensionssparandet.
Dessutom har incitamentet for privat pensionssparande
minskat rejalt eftersom avdragsratten for privat pensionsspa-
rande forst sanktes 1 januari 2015 och sedan slopades helt i
inledningen av 2016.

| Finansrakenskaperna delas det privata pensionssparandet
upp i traditionellt pensionssparande, som ger ett garanterat
utbetalningsbelopp som inte kan understigas, och i fond-
forsakring, dar spararen sjélv valjer fonder och riskgrad och
inget garantibelopp finns.! Fondférsakring har en hogre
riskniva dn traditionellt pensionssparande. 2012 var spa-
randet i fondforsakring negativt; uttagen var alltsd stdrre dn
insdttningarna och aren darefter har det i princip varit noll.
Det traditionella pensionssparandet har de senaste fem aren
varit betydligt ldgre dn dren innan, mindre dn halften av
snittet for femarsperioden innan, men dnda positivt. Vad gal-
ler de privata pensionsavsattningarna har alltsa hushallens
risktagande minskat pa senare ar.

1 Uppdelningen pa traditionellt pensionssparande och privat finns
fr.o.m. 2005. Sparandet for totalt privat pensionssparande sedan 1995
finns i andra diagrammet pa sid 21.

2 For privat traditionellt pensionssparande, rantefonder och aktiefonder
startar tidsserien 2001 och for blandfonder 1999.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2016

22

Privat pensionssparande, uppdelat i traditionellt
pensionsspar och fondférsakring
Miljarder kronor
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Kalla: Finansrakenskaperna Data t.o.m. 2015

Sparandet betydligt storre i sparformer med
lag risk

Sammanfattningsvis kan man sdga att hushéllens risk-
tagande i sparandet har minskat under de senaste tjugo
aren. | diagrammet nedan jamfors sparformer med lag risk
med placeringsalternativ med en hogre riskniva. | lagrisk-
sparandet ingar sparande pa bankkonton, traditionellt
pensionssparande och rantefonder. Med hogrisksparande
avses aktierelaterat sparande och dar ingar noterade aktier,
aktiefonder samt blandfonder. Sedan 2001 har lagriskspa-
randet varit hogre dn det aktierelaterade sparandet.? De
senaste fem dren har sparandet med |ag risk framst dragits
upp av sparande pa bankkonton. Hogrisksparandet gick upp
nagot strax efter finanskrisen, ar 2009, men hade efter det
under nagra ar storre uttag an insattningar. Sedan 2013 har
dock hogrisksparandet varit positivt, vilket framst beror pa
att blandfonder 6kat i popularitet.

Sparandet sett utifran risk
Miljarder kronor
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Kélla: Finansrékenskaperna och finansmark- Data t.o.m. 2015

nadsstatistik samt egna berdkningar



Okat sparande i boendet

En annan mer indirekt sparform som okat pa senare ar ar
kopplat till boendet. Hushallens bostadslan har de senaste
20 aren 6kat med ndra 500 procent.” Det dr en foljd av

att bostadspriserna har stigit snabbt samtidigt som allt fler
ager sitt boende idag, framfor allt da andelen som bor i
bostadsratt dkat samtidigt som andelen som bor i hyresrétt
har minskat. For att stdvja prisutvecklingen pa bostads-
marknaden samt for att forhindra att hushallens lanestock
skenar ivag ytterligare har atgdrder inforts eller ar pa vag att
inforas. Bolanetaket som infordes 1 oktober 2010, medforde
att bankerna som mest far bevilja [an upp till 85 procent av
koépeskillingen.2 Da det blivit svarare och dyrare att ta lan
som Overstiger detta borde det medféra att hushallen vid ett
bostadskop ldgger in mer sparpengar i insats dn tidigare.

1 Avser hushallens lan i banker och bostadsinstitut.

2 Resterande del av kopeskillingen pa en bostad finansieras med en
egen kontantinsats, mdjligen delvis med ett lan utan sdkerhet. Vissa lan-
givare erbjuder blancoldn (lan utan sdkerhet) for lan 6ver 85 procent av
bostadens varde. Eftersom bostaden inte star som sdkerhet har sddana
lan darfor hogre rdnta dn bade bottenlan och topplan.

3 Finansinspektionen, Den svenska bolanemarknaden, april 2016.

4 http://www.svd.se/skilda-varldar-for-nordiska-bolanekunder.

Ny dokumentation av nationalrakenskaperna
En ny dokumentation 6ver nationalrdkenskapernas drsberak-
ningar i Iopande priser publicerades i april 2016, och ger en
detaljerad inblick i bland annat sammanstdliningen av BNP
och BNI. Den visar ocksa att arliga kéllor och registerdata
utgor drygt tva tredjedelar av underlaget till BNP, medan
modellberdkningar star for ungefdr 15 procent. Att ha
transparenta och jamforbara metoder for hur dessa estimat
sammanstalls dr ocksa viktigt eftersom de ska spegla en
heltackande bild av den ekonomiska utvecklingen i ett land.
En stor del av EU-avgiften baseras ocksa pa bruttonational-
inkomsten.

EU-avgiften baseras i h6g grad pa uppgifter
fran nationalrdkenskaperna

Sverige kommer under 2016 att betala drygt 30 miljarder
kronor i avgifter till Europeiska unionen (EU), ungefdr 13
miljarder kommer dock tillbaka till Sverige i form av stod
och bidrag. Avgiften som varje land ska betala in till EU
bestams utifrdn Sveriges och de 6vriga EU-landernas brut-
tonationalinkomst (BNI), momsinkomster samt tullar och av-
gifter vid handel med lander utanfér EU. Eftersom cirka 75
procent av avgiften till EU baseras pa BNI i nationalrdken-
skaperna (NR), sa dr det viktigt att alla landers redovisning
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Den 1 juni i ar infors ocksa ett amorteringskrav, som innebdr
att alla som tar nya bolan som dverstiger 50 procent av
bostadens varde maste betala av pa lanet. Storbankerna

har i princip dock redan infort detta krav och enligt Finans-
inspektionen har amorteringarna 6kat kontinuerligt sedan
2011, som var startdret for undersokningen.® For de hushall
som har 6kat sina amorteringar finns, allt annat lika, mindre
utrymme for andra sparformer dn tidigare. Bade bolanetaket
och 6kade krav pa amorteringar kan saledes innebdra att
hushallen lagt in mer av sparpengarna i boendet de senaste
aren. Pengar som annars kunnat placeras i aktiemarknaden,
sdttas in pa bankkonton eller nagon annan sparform.

| Sverige har intresset for att amortera varit 1agt jamfort med
manga andra europeiska ldnder. Svenskarna har istdllet
satsat pa en annan typ av sparande medan till exempel
finlindarna har en tradition av att betala av pa sina lan.*
Enligt Finansinspektionen &r den genomsnittliga l6ptiden for
ett bolan i Sverige 50 dr, vilket kan jamf6ras med 20-30 ar
for Tyskland, Frankrike, Spanien och Italien. | 6vriga Norden
ar |6ptiden i linje med dessa lander. Troligtvis dr sparande i
boendet pd vdg att ta en storre andel av det totala sparandet
aven i Sverige.

Kontaktperson: Maria Schoultz, 08-506 940 74

av NR dr harmoniserade och berdkningarna transparenta.

| detta syfte har alla medlemslander skrivit en ny dokumen-
tation dver kallor, metoder och berdkningar for att sam-
manstdlla BNP och BNI. Arbetet har skett i samband med en
uppdatering av den internationella manualen ver NR-
systemet, SNA 2008 och den nya europeiska férordningen,
ENS 2010". Den svenska dokumentationen publicerades i
april 20162,

Dokumentationen ger inblick i NR-berakning-
arna och ar ett viktigt underlag for EU-revi-
sioner

Nationalrdkenskaperna ska bygga pa metoder enligt en
gemensam internationell standard med definitioner, klas-
sificeringar och berakningar som ger en heltdcksande bild

1 ENS (Europeiska National- och Regionalrdkenskapssystemet) 2010
ar den svenska 6versattningen av ESA-férordning nummer 549/2013
(European System of National and Regional Accounts) av europeiska
parlamentet och radet den 21 maj 2013. Denna ersétter den tidigare
férordningen 2223/96 av den 25 juni 1996.

2 Dokumentationen i sin helhet finns pa: http://www.scb.se/sv_/Hitta-
statistik/Statistik-efte-amne/Nationalrakenskaper/Nationalrakenskaper/
Nationalrakenskaper-kvartals--och-arsberakningar/22909/Dokumenta-
tion-av-BNP--och-BNI-berakningar-i-lopande-priser/
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over varje lands uppgifter. Underlag och berdkningar ska
tacka in alla aktiviteter for att ge bdsta jamférbarhet mellan
landerna. Samma mall maste anvindas i alla EU-lander, och
den féljer innehallet i ENS-férordningen. Dokumentationen
ar ett viktigt underlag for de [6pande revisioner som Eurostat
utfor av alla landers berdkningar. Om berdkningarna inte
uppfyller kraven enligt ENS-férordningen kan reservationer
ges och forbdttringar maste goras inom en viss tidsperiod.

[ vdrsta fall kan landet ifraga fd krav pa att betala in extra
avgifter.

Sveriges BNP visar vdrdet av de varor och tjanster som pro-
ducerats av alla enheter som varit verksamma i landet under
en viss period. BNI ar daremot ett inkomstbegrepp och ska
endast innehalla vdrdet av inhemska enheters aktiviteter.
Dérfor reduceras vardet pd BNP med arbetsinkomster samt
rantor och utdelningar pa kapital som betalas till utlandska
hushall och till utlandska foretag. Motsvarande inkomster
som kommer in till Sverige laggs till. For Sveriges del hand-
lar detta i hog grad om ersattningar i samband med grans-
pendling till Norge och Danmark.

Tva tredjedelar av Sveriges BNP berdknas
fran arliga uppgifter

Till den publicerade dokumentationen, som omfattar meto-
der for berdkningar av [6pande priser, finns dven en uppdel-
ning av kdllmaterialet i olika typer av underlag, sa kallade
Process Tables. | denna sammanstallning redovisas varifrdn
underlagen har hdmtats, vilket exempelvis kan vara arliga
kallor fran administrativa register eller speciella undersok-
ningar inom ett visst omrade som ofta dr anpassade till NR:s
definitioner. Det gdr ocksa att se hur stor andel modellbe-
rakningar utgor, det vill saga dar man inte har tillgang till
exakt kalldata. Det framgdr ocksa vilka tillagg som gjorts for
estimat som bedoms ha en storre osakerhet, sasom dolda
och illegala aktiviter samt hur stora de slutliga balanserings-
posterna varit for att fa exakt samma varde pa BNP fran
produktions- och frdn anvandningssidan.

Process tables

Procent av BNP  Utgdrs av exempelvis

Arliga kallor 67,7 Arliga adm. kallor,
undersékningar

Extrapolering och 14,9 Bostader, kapitalfor-
modeller slitning, FISIM!
Ovriga underlag 10,1 Byggproduktion
Datavalidering 0,4 El- och gasproduktion
Konceptuella 4.9 FoU, programvaror, leasing

forsakring, spelvinster
Tillagg for fullstandighet 2,8 Dold och illegal verks.
-0,7

Kalla: Nationalrdkenskaperna

Slutlig balansering Balansering

Nya berdkningar har héjt BNP-nivan over tid
Nar nya metoder eller definitioner har inforts, som exem-
pelvis den dndrade hanteringen av Forskning och Utveck-
ling (FoU) i nya ENS, sd rdknas dven tidigare ar upp med
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den nya information som tillkommit. Detta gors for att alla
anvandare ska fa tillgang till en sammanhdngande tidsserie
over den ekonomiska utvecklingen 6ver tid.

De storre revideringar som gjorts av NR-data efter intradet
i Europeiska unionen redovisas i nedanstaende diagram.
De handlar om anpassningar av de svenska berdkningarna
till det internationella regelverket och uppdateringar utifran
forbattrade statistikunderlag. De reviderade berdkningarna
har lett till stegvisa upprevideringar av BNP under denna
tidsperiod, med mellan 170 och 317 miljarder kronor i
niva, om man raknar fran det forsta tillfdllet som respektive
uppdatering implementerades.

Den férsta anpassningen gjordes 1999 da EU-férordningen
ENS 1995 infordes. Dérefter féljde justeringar for moms

i offentlig verksamhet, utférdelning av finansiella tjans-

ter (rdntenettot) pd olika anvandargrupper, registrering av
mjukvaror och nu senast dven FoU som investering i NR-
berdkningar.

Generalrevideringar betecknar storre revideringar inom NR,
som har innehallit flera olika komponenter. Revideringen
som genomférdes 2007 inneholl bland annat inférande

av illegala aktiviteter i de svenska berdkningarna och en

ny undersokning av utrikeshandel med tjdnster. 2010 ars
generalrevidering innehdll en, jamfért med tidigare, mer
samordnad foretagsstatistik som bygger pa inkomstdeklara-
tioner och speciell information fran de allra storsta foreta-
gen. Samtidigt uppdaterdes skattningar av svart verksamhet
med de rapporter som Skatteverket redovisade utifran sina
undersokningar?.

BNP
Uppdateringar av nationalrdkenskaperna,
miljarder kronor
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1 Financial Intermediation Services Indirectly Measured, finansiella
tjdnster (rantenettot).

2 Exempelvis investeringsenkat, undersékning av energisanvandning,
jord- och skogbruksundersékningar, utrikeshandel, uppgifter om offent-
lig verksamhet, enkat till ideella organisationer.

3 Skatteverket, Rapport 2006:4



FoU som investering fick stor effekt i Sverige
| samband med uppdateringarna av ENS sa har dven defi-
nitionsforandringar i stor utstrackning bidragit till de nya
estimaten. Den senaste justeringen till ENS 2010 innebar
en hojning av BNP-vdrdet med ungefdr 5 procent. Det &r i
hog grad en konsekvens av att FoU-verksamhet ska registre-
ras som investering i ENS. Eftersom Sverige har en mycket
framtradande position inom FoU dkade BNP i Sverige mer
an 6vriga EU-lander pa detta omrade. | diagrammet nedan
visas bland annat vilka omfattande FoU-insatser som gjorts
inom ndringslivet, dels som inkdpt verksamhet dels som
egenutvecklad samt totalt inom offentlig verksamhet och
inom hushallens ideella organisationer, i detta fall framst
inom Svenska Kyrkan.

Sveriges FoU-investeringar
Miljoner kronor, I6pande priser

150

HIO
[l Offentliga
120 || ™ NL drv egenprod FoU
I NL drv kopt FoU

90

60

30

0
1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Kdlla: Nationalrdkenskaperna Data t.o.m. 2013

Definitionsskillnader maste hanteras inom
NR

I SNA och i ENS-férordningen finns definitioner och anvis-
ningar for hur aktiviteter ska berdknas. De underlag som an-
vands fran foretagens bokforing gar inte alltid att nyttja rakt
av i berdkningarna for att uppfylla de definitioner som ENS
krdver. | sddana fall mdste justeringar och modellberdkning-
ar goras sa att ENS-kraven tillgodoses. Dessa anpassningar
efter anvisningarna dr en viktig del av dokumentationen.

Exempelvis beskrivs berdkningen av hur FoU-satsningar

nu behandlas som investeringar. | foretagens bokforing
redovisas kop av FoU som en kostnad och I6pande interna
utvecklingskostnader bokfors inte heller som investeringar.
I dylika fall maste insatsforbrukningen reduceras med kopt
FoU. Dessutom berdknas en produktionskostnad for egen-
utvecklad FoU och modellberdknade uppgifter laggs in som
investeringar. Underlag for denna modell kommer i stor
utstrackning fran en enkat till foretag, universitet och andra
offentliga enheter om FoU-relaterade uppgifter.’

Avskrivningar enligt foretagsbokforingen foljer inte heller
riktlinjerna enligt ENS utan kapitalforslitning ska berdknas
pa hela objektets livslangd. Utifran arliga investeringsbe-
lopp, inflationsjusteringar och kapitalforslitning berdknas
arets kapitalstockar vérderade till teranskaffningsvarde, den
sa kallade "perpetual inventory-metoden”. Med en geome-

trisk funktion som innehdller samma avskrivningsprocent
per kapitaltyp respektive ar berdknas objektets vardeminsk-
ning over tiden.? For transportmedel och bostader berak-
nas drliga stockvarden utifran antalet enheter och aktuellt
marknadspris.

Fullstandig tackning inkluderar daven dolda
och illegala aktiviteter

NR ska spegla den totala ekonomiska utvecklingen och en
stor utmaning dr att fa med alla transaktioner i berakning-
arna. Det handlar om att ha bra underlag i form av register
samt relevanta statistiska metoder och kontroller for att ta
vara pd kdllmaterialet pa bésta sétt. Tackningen ska vara sa
fullstindig som mdjligt fran savél produktions- som anvand-
nings- och inkomstsidan eftersom de ska resultera i samma
slutvdrde pa BNP.

| de underlag som anvands, sasom exempelvis inkomst-
uppgifter fran Skatteverket, finns det vissa brister sett fran
nationalrdakenskapernas behov. Det handlar exempelvis om
underrapportering av omsattning, 6verapportering av kost-
nader och i viss utstrackning andra dolda aktiviteter. Det ar
valdigt svart att fa information om illegala aktiviter. I doku-
mentationen finns en redovisning av hur dessa aktiviter har
skattats i NR®. Det handlar speciellt om droger, prostitution,
smuggling och illegalt spel. Anledningen till att dven illegala
aktiviter ska inkluderas i berakningarna &r att jamforbarhe-
ten ska vara sa god som mgjligt mellan alla medlemslan-
derna. Vad som dr illegalt i ett land dr inte nodvandigtvis
illegalt i ett annat land, utan inkluderas da i den 6ppet
redovisade bokféringen. Exempelvis @r inte prostitution en
illegal aktivitet i Tyskland och i till exempel Nederldnderna
har droganvandande inte en illegal pragel.

Berdkningar av illegala aktiviter &r behaftade med stor
osdkerhet. De skattningar som ingar av exempelvis drogkon-
sumtion bygger pa information om antalet tunga missbru-
kare, ett berdknat mdjligt drogintag per ar samt insamlade
gatupriser for olika preparat. For latt missbruk handlar
berdkningen om ett procentuellt antal personer* som testat
droger vid nagot tillfdlle samt antagen frekvens och insamla-
de gatupriser. Prostitutionsberdkningarna bygger pa behovet
att finansiera drogmissbruk samt vissa andra utgifter enligt
Socialstyrelsens normer for uppehdlle. Berdkningen baseras
ocksa pa vissa forskningsresultat om internetaktiviteter pa

1 FoU-unders6kning enligt Frascatimanualen

2 For en mer utforlig beskrivning om definitioner for dessa och andra
omraden inom NR-berdkningarna, se dokumentationen pa http://www.
schb.se/sv_/Hitta-statistik/Statistik-efter-amne/Nationalrakenskaper/
Nationalrakenskaper/Nationalrakenskaper-kvartals--och-arsberakning-
ar/22909/Dokumentation-av-BNP--och-BNI-berakningar-i-lopande-
priser/

3 En mer utférlig beskrivning finns dven i dokumentet lllegala transak-
tioner, http://www.scb.se/Statistik/NR/NRO102/lllegal % 20activities.pdf

4 Centralforbundet for alkohol- och narkotikaupplysning CANs arliga
drogvaneenkter bland skolungdomar i drskurs 9 och i gymnasiets ar 2.
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omradet. Skattningarna av smuggling av alkohol och tobak

utgar ifran en enkdt fran SORAD' vid Stockholms universitet.

Konfrontering av data och avstamningar

Vid berdkningar av BNP fran de olika angreppssatten, pro-
duktions- och anvandningssidan?, sa genereras olika vérden
pa BNP beroende pa att de tillgangliga underlagen inte ar

1" Centrum for socialvetenskaplig alkohol- och drogforskning

2 Produktionssidan berdknas som produktionsvérde minus insats-
férbrukning fér marknadsproducenter och som summa kostnader

for icke-marknadsproducenter. Anvandningssidan utgor summan av
hushallens, offentliga verksamheters samt hushallens ideella organisa-
tioners konsumtion samt investeringar, lagerférandringar och nettot av
utrikeshandeln.

Innehall i dokumentationen

Inledningsvis ger dokumentationen en 6versikt Gver innehallet i
hela rapporten. Kapitel 2 innehaller en genomgang av varfor och
nar olika revideringar av data har gjorts och vad de har inneburit i
form av justerade estimat.

I de foljande tre kapitlen ges beskrivningar av de tre olika satt som
finns att berdknas BNP pd. Det ar redovisningar av produktionssi-
dan, d.v.s. all tillférsel i ekonomin samt av anvandningssidan som
beskriver hur data anvdnds samt av inkomstsidan som visar hur
inkomsterna skapas och fordelas pa arbete och kapital.

I kapitel 6 finns beskrivningar av hur avstaimningen mellan pro-
duktions- och anvédndningssidan gar till. Det &r en konfrontations-
och balanseringsprocedur pa ldgsta mgjliga dataniva.

Kapitel 7 innehaller beskrivningar av tillagg for dolda och illegala
transaktioner samt andra metoder for att sakerstlla att berakning-
arna bygger pa basta mojliga underlag.

Sveriges ekonomi — publicerad juni 2016

fullstandiga utan innehaller olika brister och olikheter i tack-
ning. En viktig del av arbetet med BNP-berdkningar blir dd
att stimma av dessa berdkningsansatser sa att samma vérde
pa BNP erhalls. Aven denna konfrontations- och balanse-
ringsprocedur redovisas pa lagsta mojliga dataniva i doku-
mentationen.

Generellt sett gar balanseringen till sa att vdrden fran pro-
duktions- respektive anvandningssidan stills emot varandra
och granskning och kontroll mot primérstatistiken gors for
att pa detaljniva kontrollera uppgifterna.

| Kapitel 8 finns en beskrivning av vilka korrigeringar som gors av
BNP for att komma till BNI.

[ kapitel 9 finns en redovisning av vilka klassificeringssystem som
anvéndes.

 kapitel 10 finns en redovisning av de underlag som anvinds vid
insamling av uppgifter for nationalrdkenskapernas alla behov.

Dokumentationen omfattar enbart sammanstallningen i [6pande
priser. Metoder for berdkningar av nationalrdkenskaperna i fasta
priser samt beskrivningar av kvartalsberakningarna finns i sarskilda
dokument. De kommer att uppdateras vid ett senare tillfalle.

Den fullstandiga dokumentationen finns att tillga pa:

http://www.sch.se/sv_/Hitta-statistik/Statistik-efter-amne/National-
rakenskaper/Nationalrakenskaper/Nationalrakenskaper-kvartals-
-och-arsberakningar/22909/Dokumentation-av-BNP--och-BNI-
berakningar-i-lopande-priser/

Kontaktperson: Birgitta Magnusson Warmark,
08-506 945 51
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